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Selskabsoplysninger

Selskab
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5270 Odense N
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CVR-nummer: 81631913
Regnskabsperiode: 2. april 2016 - 1. april 2017
Direktion

Rene Bo Rasmussen

Thomas Bo Rasmussen

Revisor

Dansk Revision Odense
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TR S@hus Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 2. april 2016 - 1. april 2017 for TR Sghus Invest
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 1. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2. april 2016 - 1. april 2017.

Ledelsesberetningen indehoider efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, 30. august 2017

Direktionen:

yrry

Rene Bo Rasmussen Thomas Bo Rasmussen

Dansk £ 522 GGiai

. Revision 3 INDEPENDENT MEMBER



TR Sehus Invest ApS

Den uafhaengige revisors reviewerklaering

Til kapitalejerne i TR Sghus Invest ApS
Vi har udfert review af arsregnskabet for TR Sghus Invest ApS for regnskabsaret 2. april 2016 - 1. april 2017, der

omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse med
den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med
forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet
i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder

etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erkizeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der primaert bestar af
forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analytiske

handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt efter de
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for konklusion med Forbehold

Arsregnskabet for 2015/16 var forsynet med en pategning med forbehold vedrgrende maling af “Andre tilgode-
havender” pa TDKK 744. Vi tager derfor forbehold for rigtigheden af primobalancen pr. 2. april 2016 samt sam-
menligningstallene 2015/16.

Vi tager forbehold for malingen af “Andre tilgodehavender”, der indgar i regnskabet pr. 1. april 2017 med TDKK
590. Af disse tilgodehavender har vi ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet bevis for TDKK 475, idet vi ikke har
haft adgang til de ngdvendige finansielle oplysninger m.v. med henblik pd maling af disse tilgodehavender. Som
folge heraf har vi ikke vaeret i stand til at vurdere vaerdianseettelse, tilstedevaerelse og klassifikation samt afggre

om eventuelle &ndringer af "Andre tilgodehavender” for de TDKK 475 er ngdvendige.

Konklusion med Forbehold

Ved det udfgrte review er vi bortset fra indvirkningen af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for konklusion
med Forbehold, ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 1. april 2017 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 2. april 2016 - 1. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

) Dansk GG
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TR Sphus Invest ApS

Den uafhaengige revisors reviewerklaering

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 10 om kapitalberedskab og usikkerhed om going con-
cern. Heri redeggr ledelsen for vaesentlige forudsaetninger for selskabets evne til at fortsaette driften under hen-
syntagen til tab af selskabskapitalen og behov for finansiel stgtte. Ledelsen har pa baggrund af modtagne stgtte-
erklaeringer aflagt arsregnskabet under forudszetning af virksomhedens fortsatte drift.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 11 i regnskabet. Det fremgar heraf,
at selskabet har udlan pa TDKK 1.277 til pantebrevsdebitorer. Det har ikke vaeret muligt at fa oplysninger om
disse pantebrevsdebitorers betalingsevne og —vilje, hvorfor malingen af tilgodehavender er forbundet med vae-

sentlig usikkerhed.

Odense M, 30. august 2017

Dansk Revision Odense
Registreret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

//’7

Karin Astrup

Partner, registreret revisor

.~ Dansk <D GGh
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TR Sghus Invest ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret udlejning og drift af ejendomme og

formueforvaltning.

Kapitalberedskab og going concern
Selskabet er omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabslovens § 119, idet selskabet har tabt mere end halvdelen

af anpartskapitalen.

Selskabets fortsatte finansiering er sikret i form af, at selskabets ejere har afgivet erklaering om, at ville sikre
det kommende &rs drift, ved pa anfordring af én eller flere gange, at tilfgre selskabet den likviditet, som matte
vaere ngdvendig, for at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de forfalder. Manglende indbetaling
af de i noten "Usikkerhed ved indregning og maling” omtalte tilgodehavender og usikrede udlan vil medfgre
aget likviditetsbehov. | 2017/18 vil der veere behov for stram likviditetsstyring, da etablerede rammer ikke giver

plads til uforudsete udgifter.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet, jeevnfgr ovenstaende, er sikret det forngdne kapitalgrundlag til gen-
nemfgrelse af det kommende ars drift, og arsregnskabet er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Der henvises i gvrigt til note 10.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Nedskrivninger

Selskabets ledelse har i regnskabsaret valgt at nedskrive ”Andre tilgodehavender” med TDKK 212 og "Andre vaer-
dipapirer og kapitalandele” med TDKK 218. Tilsvarende var belgbene i 2015/16 TDKK 1.733 ”"Andre tilgodeha-
vender”, mens nedskrivningen pa "Andre vaerdipapirer og kapitalandele” pa TDKK 380 blev tilbagefart.
Nedskrivningerne indregnes i ”Nedskrivning af omsatningsaktiver”.

Der har ikke veeret andre begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i

ledelsesberetningen.

Hzaendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Dansk Lal-p Y @ @
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TR Sphus Invest ApS

2016/17 2015/16
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 2. april - 1. april
Bruttofortjeneste 1.088.294 536
1 Personaleomkostninger -868.811 -972
Afskrivninger, anlaegsaktiver -522.062 -497
Nedskrivning af omsaetningsaktiver -429.937 -1.353
Resultat fgr finansielle poster -732.516 -2.285
Finansielle indteegter 311.745 570
Nedskrivning af finansielle aktiver -12.500 0
Finansielle omkostninger -94.148 -205
Resultat fgr skat -527.419 -1.920
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -527.419 -1.920
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat -527.419 -1.920
Resultatdisponering i alt -527.419 -1.920
2 Saerlige poster
Dansk > GG
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TR Sghus Invest ApS

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 1. april

Grunde og bygninger 9.969.116 10.285

4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 945.100 1.152

Materielle anlaegsaktiver 10.914.216 11.436

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0

6 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 13

Finansielle anlagsaktiver 0 13

Anlaegsaktiver i alt 10.914.216 11.449

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.111 10

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 156

Tilgodehavende skat 0 9

Andre tilgodehavender 589.623 588

7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 38.711 42

Periodeafgransningsposter 50.364 116

Tilgodehavender 679.809 920

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.276.638 1.253

Veaerdipapirer og kapitalandele 1.276.638 1.253

Likvide beholdninger 12.269 641

Omsaetningsaktiver i alt 1.968.717 2.815

Aktiver i alt 12.882.933 14.264

(Dansk > J @ @
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TR Sphus Invest ApS

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 1. april
Virksomhedskapital 200.000 200
Overfert resultat -3.912.436 -3.385

8 Egenkapital i alt -3.712.436 -3.185
Geeld tit realkreditinstitutter 3.650.870 4.174
Anden geeld 12.100.572 12.197

9 Langfristede gaeldsforpligtelser 15.751.442 16.371
Geeld til realkreditinstitutter 520.000 517
Modtagne forudbetalinger fra kunder 7.500 7
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 62.500 65
Anden geeld 253.927 351
Periodeafgraensningsposter 0 138
Kortfristede geeldsforpligtelser 843.927 1.078
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 16.595.369 17.449
Passiveri alt 12.882.933 14.264

10 Usikkerhed om going concern

11 Usikkerhed ved indregning og maling

12 Eventualforpligtelser

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstilleiser

Dansk > GG
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TR Sghus Invest ApS

2016/17 2015/16

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Len og gager 717.728 776

Pensioner 136.800 181

Andre omkostninger til social sikring 14.283 13

@vrige personaleomkostninger 0 3

Personaleomkostninger i alt 868.811 972

Gennemsnitlige antal beskaftigede 2 2

2 Saerlige poster

Selskabets iedelse har i regnskabsaret valgt at nedskrive “Andre tilgodehavender” med TDKK 212 og
"Andre vaerdipapirer og kapitalandele” med TDKK 218. Tilsvarende var belgbene i 2015/16 TDKK 1.733
”Andre tilgodehavender”, mens nedskrivningen pa "Andre vaerdipapirer og kapitalandele” pa TDKK

380 blev tilbagefgrt.

Nedskrivningerne indregnes i “Nedskrivning af omsatningsaktiver”.

3 Grunde og bygninger
Kostpris 2. april 20.593.451 20.593
Kostpris 1. april 20.593.451 20.593
Af- og nedskrivninger 2. april -10.308.923 -9.993
Arets af- og nedskrivninger -315.412 316
Afskrivninger 1. april -10.624.335 -10.309
Grunde og bygninger i alt 9.969.116 10.285

4 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 2. april 1.478.249 929
Tilgang i arets lgb 0 550
Kostpris 1. april 1.478.249 1.478
Af- og nedskrivninger 2. april -326.499 -146
Arets af- og nedskrivninger -206.650 -181
Afskrivninger 1. april -533.149 -326
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 945.100 1.152

Dansk > GG
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TR Sphus Invest ApS

2016/17 2015/16

Noter DKK 1.000 DKK

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 2. april 957.480 957
Kostpris 1. april 957.480 957
Vardireguleringer 2. april -957.480 -941
Arets resultatandel 0 -16
Veaerdireguleringer 1. april -957.480 -957
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 0 0
Navn Hjemsted Ejerandel
TR Stige Invest ApS Odense 100%

6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 2. april 2.310.000 2.298
Tilgang i arets lgb 0 13
Kostpris 1. april 2.310.000 2.310
Veaerdireguleringer 2. april -2.297.500 -2.298
Arets resultatandel -12.500 0
Veaerdireguleringer 1. april -2.310.000 -2.298
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 0 13
Navn Hjemsted Ejerandel
Kinth A/S (under konkursbehandling) Kpbenhavn 36,5%
.Kinth ApS (under konkursbehapdling) Kpbenhavn 25%

7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehav. hos virksomheddeltager 38.711 42
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i alt 38.711 42
Tilgodehavende er forrentet med Nationalbankens udlansrente
med tillaeg af 10% hvilket ultimo aret svarer til 10,05%.
Der er ikke stillet saerskilt sikkerhed for lanet. Belgbet er indbe-
talt i 2017/18.

Dansk « 52 GG
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TR Sghus Invest ApS

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
8 Egenkapital Virksom- Overfort 1alt

hedskapi- resultat

tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 200 -3.385 -3.185
Arets resultat 0 527 527
Egenkapital ultimo 200 -3.912 -3.712
9 Langfristede galdsforpligtelser

Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 13.672.000 14.304

10

11

Usikkerhed om going concern

Selskabets fortsatte finansiering er sikret i form af, at selskabets ejere har afgivet erklaering om, at
ville sikre det kommende &rs drift, ved pa anfordring af én eller flere gange, at tilfgre selskabet den
likviditet, som matte vaere ngdvendig, for at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de
forfalder. Manglende indbetaling af de i noten "Usikkerhed ved indregning og maling” omtaite tilgo-
dehavender og usikrede udlan vil medf@re gget likviditetsbehov. | 2017/18 vil der vaere behov for
stram likviditetsstyring, da etablerede rammer ikke giver plads til uforudsete udgifter.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet, jaevnfgr ovenstdende, er sikret det forngdne kapitalgrundlag
til gennemfgrelse af det kommende ars drift og arsregnskabet er derfor aflagt under forudsaetning af

fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Under ”Andre tilgodehavender” indgar tilgodehavender pa i alt TDKK 590. Der er betydelig usikkerhed
om maling, vaerdiansaettelse og tilstedevaerelse af TDKK 475 af disse tilgodehavender, da det pa trods
af gentagne henvendelser fra ledelsen ikke har vaeret muligt at fa bekrzeftet dette hos den pagael-

dende debitor.

Under "Andre veerdipapirer og kapitalandele” indgér usikrede udlan, som efter nedskrivning udger i
alt TDKK 1.277. Maling af disse usikrede udlan er forbundet med usikkerhed, idet afkast og afdrag p3
hovedparten af udldnene til dato ikke er indgaet med den forventede hyppighed, og idet det ikke har
vaeret muligt at fa oplysninger om betalingsevne og —vilje hos debitorerne. Usikkerheden i forhold til
afdrag medfgrer ogsa usikkerhed i forhold til, hvor stor en andel af lanet, der forfalder efter 1 &r.

Dansk
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TR Sehus Invest ApS

Noter

2016/17 2015/16
DKK 1.000 DKK

12

13

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden TR Stige Invest ApS. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegranset og solidarisk med TR Stige invest ApS for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK O pr. 1. april 2017. Eventuelle senere korrek-
tioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royaities vil
kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belpb.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebrev i ejendommen Rul-

lekrovej 4 med nom. TDKK 2.380. Ejendommens veerdi er i arsrapporten indregnet med TDKK 4.785.

Til sikkerhed for restgaeld til realkreditinstitutter, TDKK 3.097, er der givet pant i grunde og bygninger
pa Rullekrovej 4 og 2. Ejendommens vaerdi er i drsrapporten indregnet med TDKK 7.504.

Til eget brug er der tinglyst ejerpantebrev i ejendommen Stigevej 275 med nom. TDKK 400. Til sikker-
hed for restgeeld til realkreditinstitutter, TDKK 1.074, er der givet pant i grunde og bygninger. Ejen-
dommens vaerdi er i drsrapporten indregnet med TDKK 1.386.

Der er en samlet haeftelse pa TDKK 25 vedrgrende ejerforeningen £bleparken samt et ejerpantebrev
pa TDKK 25 og en haeftelse pa TDKK 50 vedr@grende Kystvejen. Kystvejens vaerdi er i drsrapporten ind-
regnet med TDKK 582.

L 5 GGa
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TR Sphus Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.
Arsregnskabsloven er andret. Som fglge heraf, er anvendt regnskabspraksis a&ndret p4 folgende omrader:

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen vaesentlige
restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets grunde. £ndringen foretages i hen-
hold til overgangsbekendtggrelsens § 4 alene med fremadrettet virkning som en aendring af regnskabsmaessigt
skgn og har ingen effekt for egenkapitalen. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere ar.

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende omstrukturering af processer og
grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle afhandelsesgevinster og —tab i tilknytning hertil,
og som over tid har vaesentlig betydning. | saerlige poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er dette ars og forrige ars resultat pavirket af nedskrivninger. Dette forhold
afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den primaere drift, og er derfor med i denne note.

ZAndringerne har ikke medfgrt andringer i sammenligningstal, arets resultat, balancesum eller egenkapital.
Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragd selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

~ Dansk <D GG
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TR Sphus Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflzeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har varet

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Posten omfatter lejeindtagter mv. fra lejemal. Lejeindtaegter mv. indregnes i den periode, de vedrgrer, uanset

betalingstidspunkt.

Bruttofortjeneste
Huslejeindtaegter fratrukket omkostninger forbundet med udlejning samt andre eksterne omkostninger er sam-

mendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, tab pa debitorer, operationelle

leasingomkostninger, autodrift mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtzegter og —omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrgrende vardipapirer.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen.

Skat af rets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggreisen

med den del, der kan henfgres til drets resultat.
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Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsiuttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophdrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 10-50 ar 0-36%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-30%

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopgegrelsen. | balancen males den forholdsmassige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller

tab.
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Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets ande! af den negative regnskabsmaessige in-

dre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere nedskrives

til denne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi pa balancedagen.

Pantebrevsdebitorer males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Gaeldsforpligtelser
Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld.

Geeld i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf@rselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
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udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedr@rende ind-
taegter i de efterfglgende ar.
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