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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for Baltic Shipping Company A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

undested, den 27. februar 2016

Direktipn

Aarosin %ﬁ Hulstrei

L\

efer Aarosin

homas holst Olsen

Mikkel/Schmid

Christian Aarosin
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til aktionzererne i Baltic Shipping Company A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Baltic Shipping Company A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at

opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 27. februar 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

T

Carsten Menster
statsautoriseret revisor

(5]
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Baltic Shipping Company A/S
Ved Isefjorden 24
3390 Hundested
Telefon: 39960800
CVR-nr.: 81445710
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Mogens Bacci Hartz, Formand
Thomas holst Olsen
Peter Aarosin
Peter Ronnie Hulstrem
Christian Aarosin
Mikkel Schmidt
Direktion Peter Aarosin
Peter Ronnie Hulstrem
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn ©
Generalforsamling Ordinzr generalforsamling atholdes 27. februar 2016, kl. xx.xx, pa sel-

skabets adresse.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i 2015 bestaet i skibs management, timechartering, befragtning, klarering,
stevedoring samt kontrakt management.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver de nedvendige oplysninger til bedemmelse af
selskabets aktiver og passiver, dens ekonomiske stilling samt resultat af det forlgbene ar.

Vort firma er kommet igennem 2015 med et tilfredsstillende resultat.

Vi beskeftiger 14 skibe, som hovedsagligt er beskaftiget i fart i Dstersgen omradet. 2015 har igen budt
pa stor veksling imellem et stigende og herefter faldent marked, Bunkeres prisen har varet kraftig
faldende og varet et vigtig element i en positiv indtjening for vores reder.

Vi har beskeftiget tre skibe i Lindholm Shipping ApS og resultatet med disse enheder har varet
fornuftigt markedet taget i betragtning.

Firmaet har, grundet en god og konkurrencedygtigt service, veret i stand til at bibeholde alle tidligere
kunder og samtidig kunne byde velkommen til flere nye kunder. Disse forventes som de gamle kunder, at
blive lagsigtede kunder, der ser pa vort firma som en partner frem for blot en leverander.

Vor klareringsafdeling har forsat veeksten i alle havne og det nye kontor i Korser er kommer rigtigt godt
fra start, aktiviteterne i vores stevedore afdeling er blevet udvidet med flere nye tiltag og der forventes
forsat at bliver investeret i udstyr til nye tiltag.

Den forventede udvikling
Vi ser lyst pa fremtiden — ikke kun pé det nzre, men ogsd pé de nzste mange ar, der er lagt et starkt

fundament til at g& fremtiden i mede.

Begivenheder efter regnskabsérets udlsb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Baltic Shipping Company A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som foelge af @&ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmzssige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer 0g tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi ind-
regnes uden vzrdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&-
fremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilgodehavender '
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hzfter Baltic Shipping Company A/S som administrationsselskab solida-
risk og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties
og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som *Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmssig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil 1 pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.
Nettoomsatning 16.051.886 10.677
Andre eksterne omkostninger -3.593.211 -2.548
Bruttoresultat 12.458.675 8.129
1 Personaleomkostninger -5.946.506 -4.781
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver -412.156 -418
Driftsresultat 6.100.013 2.930
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 839.457 801
Andre finansielle indtaegter 5.818 4
2 Andre finansielle omkostninger -150.775 -46
Resultat for skat 6.794.513 3.689
3 Skat af arets resultat -1.429.227 =730
Arets resultat 5.365.286 2.959
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabséret 4.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 839.457 801
Udbytte for regnskabséret 1.400.000 2.200
Disponeret fra overfert resultat -874.171 -42
Disponeret i alt 5.365.286 2.959
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Anleegsaktiver
4  Andre anlag, driftsmateriel og inventar 638.249 890
Materielle anlasgsaktiver i alt 638.249 890
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 187.686 148
Finansielle anlagsaktiver i alt 187.686 148
Anlzgsaktiver i alt 825.935 1.038
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.243.804 3.276
Udskudte skatteaktiver 64.628 42
Andre tilgodehavender 1.740.421 1.341
Periodeafgreensningsposter 62.558 0
Tilgodehavender i alt 6.111.411 4.659
Likvide beholdninger 923.002 4.056
Omszetningsaktiver i alt 7.034.413 8.715
Aktiver i alt 7.860.348 9.753
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
6 Aktiekapital 700.000 700
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 62.686 23
8 Overfert resultat 696.510 771
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.400.000 2.200
Egenkapital i alt 2.859.196 3.694
Geaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.533.392 3.830
Geld til tilknyttede virksomheder 1.509.951 1.224
Selskabsskat 227.559 609
Anden gzld 730.250 396
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 5.001.152 6.059
Geeldsforpligtelser i alt 5.001.152 6.059
Passiver i alt 7.860.348 9.753
9 Sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
11 Ejerforhold
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2015 2014
kr. tkr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 5.945.517 4.764
Andre omkostninger til social sikring 989 17
5.946.506 4.781
Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere 9 5
2.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 108.681 32
Andre renteomkostninger 42.094 14
150.775 46
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat moder 1.451.559 743
Arets regulering af udskudt skat -22.332 -13
1.429.227 730
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

driftsmateriel
og inventar
kr.
Kostpris 1. januar 2015 2.105.799
Tilgang 315.735
Afgang -370.000
Kostpris 31. december 2015 2.051.534
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 1.216.129
Avrets afskrivninger 493.156
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa ath&ndede aktiver -296.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 1.413.285
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 638.249
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 148.229 147
Kostpris 31. december 2015 148.229 147
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 839.457 801
Udbytte -800.000 -800
Opskrivninger 31. december 2015 39.457 1
Regnskabsmzssig vaerdi 31. december 2015 187.686 148
Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2015 700.000 700
700.000 700
Kapitalen er ikke opdelt i klasser
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2015 31/122014
kr. t.kr.
7. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 23.229 22
Resultatandel 839.457 801
Udloddet udbytte -800.000 -800
62.686 23
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 770.681 13
Arets overforte overskud eller underskud -874.171 -42
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret 4.000.000 0
Udloddet ekstraordinrt udbytte vedtaget i regnskabsaret -4.000.000 0
Udloddet udbytte tilknyttet virksomhed 800.000 800
696.510 771
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

10.

11.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet ulimiteret solidarisk selvskyldnerkaution for Lindholm Shipping ApS
bankmellemvzrende i Danske Bank..

Eventualposter

Operationel leasing

Selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med en samlet restleasingydelse pa 1.169 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrznset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de svrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.

Ejerforhold

@vrige nzertstaende parter

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af
minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 % af
selskabskapitalen:

Baltic Holding Hundested, Ved Isefjord 24

Baltic Shipping Company A/S - Arsrapport for 2015 16



