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Gran! Thomton, Statsautoriseret Revisionsparincrselskab

Ledelsespitepning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt rsrapporten for regnskabséret 1. jamuar - 31. december 2016
Assrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efier vores opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-
snltatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. janmar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efier vores opfaticlse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Iundesu «, den 3. maj 2017

Di htmn
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Den uafhzengie revisors revisionspdtesning

Tit kapitalejeren i Baltic Shipping Company A/S

Kenklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Baltic Shipping Company A/S for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter frsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi bar udfiart vores revision i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de ydexli-
gere krav, der er geeldende i Danmark., Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspéitegningens afsnit *Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uathzengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for ndarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnska-
bet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere sclskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore detie.

Revisors ansvar for revisionen af irsreguskabet

Vores mil er at opni hej grad af sikkerhed for, om #&rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om derme skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéitegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hajt nivean af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gl
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan op-
st som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pi de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.



Grant Thornton, Statssutoriseret Revisionspartnerselskal

Den vath®n ice revisors revisionsdte ning
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skepsis under revisionen. Herudover:

@ Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, nanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pi disse
risici samt opnér revisionsbevis, der e tilstraekkeligt og eguet til at danne grundlag for vores kon-
Klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser ex hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

© Opnér vi forsticlse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstndighederne, men ikke for at kunne udirykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

@ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmzssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p4 grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed foxbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
cvne til at fortsatie driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pi oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pi
det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begi-
venbeder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder no-
teoplysningeme, samt om frsregnskabet afspejler de underlipgende transaktioner og begivenheder
pé en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thoreton, Statsatoriseret Revisionspartnenselskab

Den uafhseniye revisors revisionsdtegning

1 tilknytning il vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at Lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores vi-
den opniet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det ndforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overenssteromelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberctningen.

Kahenhavn, den 3. maj 2017

Grant Thornton
Statssutotiscret Revish
CVRenr. 34209936

stalgaytraiseret EVisor
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Mogens Bacci Hartz, Formand
Thomas Holst Olsen

Peter Aarosin

Peter Romnie Hulstrem

Mikkel Schmidt

Peter Aarosim

Peter Ronnie Anlstrom
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Ledelsesberetning

Selskabets vesentligste aktiviteter
Schhbe&bvedakﬁﬁwtahmizommafShipMmmgamL(laﬁathgmy,Klmajngog
Stevedoring.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ex ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver de nsdvendige oplysninger til bedemmelse af
Selskabets aktiver og passiver, dets gkonomiske stilling samt resultatet af det forlebne &r.

Resultat i Baltic Shipping Company for 2016 er yderst tilfredsstillende.

Vi bar i 2016 implementeret nyt IT system. Vi havde ensket om at implementere et system med komplet
integrering af alle vores funktioner som regnskab, operation, befragtning, klarering samt komnmmikation.
Projektet har krevet mange ressourcer, men det resultat, vi har opniet, betyder at vi fremover har et
system, hvor vi har et live overblik over alle firmaets funktioner pi minuttet hver dag.

Fliden er vokset med 10 skibe siden 2015, og vi beskaftiger i dag 24 skibe med en omsatning pd 64,7
mill. Vores primzre opgave for hele fliden er at veere istand il at bidrage med en daglig indtjeningsrate,
som ligger over det genmemsnitlige markeds nivean

Vores klarerings- og sicvedore afdelinger har fortsat haft god veekst 1 2016, og der er lavet yderligere
investexinger i udstyr. Vi er ctablerct i Hundested, Kebenhavn, Kege, Korser og Frederiksveerk med en
komplet havne- og stevedore service. Vi har investeret og vil forisztie med at investere i lasthéndterings-
udstyr.

Kundegrundlaget er blevet yderligere styrket i 2016, hovedsagelipt pi grund af en fortsat
konkurrencedygtig service, der bygger pé et langsigtet samarbejde med vores kunder.

Den forventede udvikling

Vi har en klar forventning om en fortsat positiv udvikling baseret pé fortsat fokus pd vores kunder og
samarbcjdspartnere, og at styrke vores kemeforretning, Ship Management, Chartering, Agency, Klarering
og Stevedoring,.

Begivenheder efter regnskabséirets udlsb
Efter regnskabets afslutning er der ikke ind truffet begivenheder, som vil ndre selskabets finansielle

- Tigt.
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Anvendt reynskabs; raksis

Arsrapporten for Baltic Shipping Company A/S er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-vitksombed.

Arsmapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fandet
sted inden drets ndgang, og sifremt indteegten kan opgeres pilideligt og forventes modtaget. Neitoomszet-
ningen indregnes ckskinsive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkosininger
Personalcomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personalecomkostninger er fratrukket modtagne

Finansiclle indteegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostainger indeholder renter, realiserede og urcaliserede kursgevinster og -
tab vedmorende finansiclle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godigerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regnskabséret.

Indtmgter af kapitalandel i tilknyttet virksombed
1 resultatopgarelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilkmyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld climinering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd koncemgoodwill.

Skat af srets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskndt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til rets resnltat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessipt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
umderskud (fild fordeling).
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Anvendt regnskabs)raksis

Balancen

Materielle anl kti
Materielle anlwegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkimmlerede afskrivainger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pi grunde.

Afskrivningsgrundlaget ex kostpris med fradrag af eventuel forventet restvardi efter afshittet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastszttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes drligt. Oversti-
ger restvaerdien aklivets regnskabsmessige vandi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en zndring i regnskabsmzessigt sken.

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lincaere afskrivninger baseret pd falgende vardering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlzeg, drifisiateriel og mventar 3-10 &r

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesfret som omkostninger i resultat-
opperclsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre drifisindtzgter eller andre drifisomkostninger.

Leasingkontrakter
Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lsbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlagsakhver

Kapltalaadcl i ﬁlknyttet virksomhed mdmgnm balancen til den forholdsmeaessige andel af virksomhe-~
dens regnskabsmzessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urcaliserede koncerninterne avancer og tab sami med tilleg eller fradrag o rest:
rende veordi af positiv eller negativ gopodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi ind-
regnes uden vardi, og ct cventuelt tilgodehavende hos disse vitksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uwerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervitksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaxdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilkmyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nzrveerende drs-
rapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeviegelser i
tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méiles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pi at imedegd forventede tab.

Periodeaf; . |
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vednarende
efterfalgende regnskabsir.

Egenkapital

Udbyite

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en s#rskilt post under egenkapitalen. Foreslact udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunkict for vedtagelse pi den ordinzere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskndt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregunes i balancen med det belab, der kan beregnes pd
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsregierne hafier Baltic Shipping Company A/S solidarisk og ubegrenset over for
skattemyndighedeme for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzaessig og skattemeessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grondlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivaing vil
vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Anvendt regnskabs)raksis

Geeldsforpligtelser

Aundre geeldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Periodeafgrensningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtzgter i de efierfelgende
r.
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Resultato; osrelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Personalcomkostninger
Af- og nedskrivninger af anlegsaktiver

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtzgter

Resultat for skat

Skat af firets resultat

Ordingert resoitat efter skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinzrt udbyite vedtaget i regnskabséret

Reserve for nettoopskrivning efier den indre vardis metode
Udbytte for regnskabsiret

Disponeret fia overfert resultat

Dispomeret i alt

Baltic Shipping Company A/S - Arsmapport for 2016

2016

15.662.323
-9.268.902

-577.686
5.815.735

3228682
63.968
-52.108

9.056.277

-1.325.668
7.730.609

7.730.609

3.228.682
7.300.000
-2.798.073

7.730.609

2015

12.431.042

-5.946.506
-412.156

839.457
33451
-150.775

6.794513

-1.429.227

5.365.286

4.000.000
839457
1.400.000
-874.171

5.365.286
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015
Ankegsaktiver
Andre anlzg, drifismateriel og inventar 792.010 638.249
Matericlle anlzegsaktiver i aft 792.010 638 249
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.416.368 187.686
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3416368 187.686
Anlzegsaktiver i alt 4.208378 825.935
o tninosakti
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 934439 4243 804
Udskndte skatteaktiver 100.174 64.628
Tilgodehavende selskabsskat 213285 0
Amnre tilgodchavender 1.949.030 1.740.421
Periodeafgreensningsposier 358.588 62.558
Tilgodehavender i alt 11965473 6.111.411
Likvide beholdninger 6.195203 923.002
Oms=tuingsaktiver i alt 18.160.676 7.034.413
Aktiver i alt 22.369.054 7.860.348

Baltic Shipping Company A/S - Arsrapport for 2016 12



Balance 31. december

Passiver
Note
Egenkapital
Virksomhedskemital
Reserve for nettoopskrivning efier den indre vaerdis metode
Overfart resultat
Foreslicet udbytte for regnskabséret
Egenkapital i alt

Gzldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilkmyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gld
Periodeafgrensningsposter

Kortfristede gzldsforpligtelser i alt

Gacldsforpligtelser i alt

2 Pants=tainger og sikkerhedsstillelser
3 Eventualposter

2016 2015
700.000 700.000
291.368 62.686
898435 696.510

___ 7300000 1400000
9.189.803 2.859.196
11.704.317 2.533.392
425101 1.509.951

0 227.559

972.285 730250
77.548 0
13.179.251 5.001.152
13.179.251 5.001.152
22.369.054 7860348



Noter

2016 2015

1.  Personalcomkostminger

z.

3.

Lenninger og gager 9.239.711 5.928.146
Andre omkostninger til social sikring 29.191 18.360

9.268.902 5.946.506

Gemnnemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 13 9

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet ulimiteret solidarisk selvzkylnerkaution for Baltic Coaster Chatering ApS’s
‘bankmellemvaerende 1 Danske Bank.

Eventualposter

Eventu:Yorpligtelser

Selskabet indgiet operationelle leasingkontrakter med en geonemsnitlig fnlig leasingydelse pé 421
tkr. Leasingkontrakterne bar en restlebetid pd 36 til 60 mineder og en samlet resticasingydelse pi
2232 tkr.

Selskabet har stillet en garanti pi 80.000 EUR overfor Kielerkanalen.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Baltic Holding Bundested ApS som admini-
strationsselskab og heefier ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet hafier ubegraenset og solidarisk med de svrige sambeskattede sclskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.
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