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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Accoat A/S for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —31. decem-

ber 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kvistgard, den 17. april 2020

Direktion

Bestyrelse //M;
Frank Gad Jorgen Honnerup Nielsen £ /jens Hinke
Formand /

f: 7 5
Lars Bering Lene’Ho
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Accoat A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Accoat A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2019, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. decem-
ber 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnéede revisi-
onsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhzengighed

Vi er uafhngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil
afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revi-
sionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortswtte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fort-
seette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan méde,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med érsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlin-
formation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 17. april 2020
ERNST & YOUNG

Godkendt Revjsionspartnerselskab
CVR-n

orten Schougaard Serensen
Statsautoriseret revisor
mne32129
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

Hovedtal

Bruttofortjeneste

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)
Resultat for finansielle poster (EBIT)
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Egenkapital

Balancesum

Investeringer i materielle aktiver

Nogletal
Egenkapitalens forrentning

Soliditetsgrad

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
25.534 34.806 44,853 39.922 38.329
4.973 6.513 14.022 11.491 8.652
421 826 7.617 4.741 (199)
850 2.141 3.096 3.166 2.603
1.178 2.822 9.092 6.854 2.514
37.689 36.511 38.689 34.597 32.743
59.077 68.510 69.957 82.829 84.041
89 590 2.039 789 1.745
3,2% 7,5% 24,8% 20,4% 6,9%
63,8% 53,3% 55,3% 41,8% 38,9%

Arsrapporten indeholder alene tal for moderselskabet Accoat A/S, da betingelserne for at undlade udarbejdelse

af koncernregnskab er opfyldt.

Koncernoversigt

Accoat A/S

100%

100%

Accoat do Brasil
Ltda.

Accoat Sp. z 0.0.
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Ledelsesberetning

2019 var aret, hvor produktionen af et kundeejet produkt blev udfaset og afsluttet med sidste produktion i okto-
ber. Arsagen er, at kunden ikke mere skal bruge produktet, da det har naet til enden af sin livscyklus.

I den resterende del af Accoat Danmark har aktiviteten varet hgj, og omsatningen har varet hgjere i 2019 end i
2018.

Organisationen i Accoat er i 2019 blevet trimmet, s den passer til indtegterne efter udfasningen af ovennavnte
produktion, men saledes at der stadig er kapacitet til at mode efterspergslen hos eksisterende og fremtidige kun-
der indenfor vores kernekompetencer non-stick, lav friktion og korrosionsbeskyttelse.

Accoat Danmark loser opgaver indenfor mange forskellige industrier herunder medico, cleantech, food, kemisk
industri mv. Produktionen dekker en bred pallette af belazgninger indenfor vore kernekompetencer og kan
handtere fra ganske sma til meget store emner. Accoat Kvistgard rummer en af Europas sterste ovne til sintring
af fluorplastbelaegninger.

Accoat Polen har opbygget kompetencer til overfladebehandling med avancerede fluorplast belagninger og ud-
bygget sin omsztning i 2019. Accoat Polen leser fortrinsvist opgaver for generel industri med et mindre antal
belagninger.

Accoat Brasilien har i 2019 lest opgaver inden for healthcare industrien. Selskabet i Brasilien afvikles i 2020.
Arets resultat udviser et overskud pa 1.178 t.kr. og egenkapitalen udger 37.689 t.kr.

Markedsforhold og produkter

Accoat A/S belagde i 2019 forskellige produkter som medico-udstyr, kemiske reaktorer, tanke, termofolere,
ovne, bagerimaskiner, fyldemaskiner, motordele, ventilationsudstyr samt udstyr til olie- og gasindustrien. Ac-
coat A/S kan i princippet belegge alle slags emner, men har valgt at fokusere pa high-build (flerlags) korrosi-
onsbeskyttende belagninger, samt belegninger med non-stick og low-friction egenskaber. P& disse omréder er
Accoat A/S forende i Norden og blandt de fire sterste akterer i Europa.

Indtraengningsbarriererne pa high-build coatingmarkedet er hgje, da det krever stor ekspertise og kostbare anleg
at fremstille belagninger i miljovenlige kunststoffer. Accoat A/S udvikler og tester belaegninger i eget laborato-
rium for at kunne dokumentere egenskaber og holdbarhed. Markedet drives af, at beleegninger med fluorplast
kan forbedre en rekke produkters anvendelsesmuligheder, styrke og levetid. Accoat A/S skaber vardi for sine
kunder.

Brug af non-stick fluorpolymerbelagninger ger overflader nemmere at rengere, hvilket bade reducerer brugen
af rengeringsmidler, vand og tid. Dette betyder for kunderne kortere produktionsstop under rengering og mind-
sket forbrug af ressourcer.

Belaegninger kan ogsa gere produkter og produktionsudstyr vand- og olieafvisende, varmeisolerende, elektrisk
isolerende eller resistente over for kemikalier. Samtidig er belagninger i nogle industrier nedvendige for at op-
fylde sikkerhedskrav.
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Ledelsesberetning

Kunderne oplever endvidere, at de kan erstatte dyre materialer som f.eks. titanium eller hgjt legeret stdl med
andre og billigere overfladebehandlede materialer.
Derfor forventes det, at den samlede efterspargsel efter belagninger vil vokse i fremtiden.

Accoat A/S er godkendt af Fodevarestyrelsen til fremstilling af fodevarekontaktmaterialer og lever dermed op
til kravene til fodevaregodkendte belagninger.

Strategi

Accoat A/S vil fortsat arbejde pa at styrke bade produkter og processer. Dette gores i samarbejde med kunder og
leveranderer samt med eksterne partnere, sdsom universiteter mv.

Accoat A/S deltager i Open Science pa Aarhus Universitet og deltager pt. direkte i et Innovationsfondstattet
forskningsprojekt, samt indirekte i et andet stettet projekt (under SP R&D).

Accoat A/S holder sig pa denne made orienteret om og pé forkant med State of the art materialer og processer.

Accoat A/S har kontakt med de forskellige industrielementer, hvori vores produkter benyttes og fokus pa at
komme ud til kunder med samme type problemer, som vores eksisterende kunder. Indtrngningsbarrieren er
generelt meget hej. Iser for High-build korrosionsbelagninger. Accoat A/S har gennem de seneste &r pabegyndt
en del udviklingsprojekter sammen med nye kunder for at afprove belegningernes muligheder i forskellige in-
dustrier. Nogle af disse har udmentet sig i mindre ordrer i 2019, og Accoat A/S forventer at falge op pa disse og
tilsvarende i de kommende Ar.

Prisrisici
Der er indgéet fastprisaftaler med vasentligste underleveranderer. Der vurderes ikke at forekomme gvrige va-

sentlige risici i forbindelse med révarestigninger eller lignende.

Seerlige risici

Valuta- og renterisici
Selskabet har i nogen grad valutarisici, men ingen vaesentlige renterisici. Valutarisici afdekkes lobende via

valutaterminskontrakter til afdekning af forventet omsatning.

Miljeforhold
Selskabet arbejder mélrettet pa at indrette produktion og produkter sdledes, at miljeet i mindst muligt om-
fang pavirkes negativt. Selskabet er certificeret efter [ISO 9001 og ISO 14001.
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Videnressourcer
Selskabet vil lebende holde sig ajourfert med viden om nye coating produkter og processer med det formal
at finde nye produkter, der kan afsattes til industrien.

Udviklingsaktiviteter
Da selskabet primart er underleverander, foregér selskabets udvikling oftest i tet samarbejde med kunder
og leverandarer.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke fra balancedagen og frem til offentliggerelsen af denne arsrapport indtruffet vsentlige begivenhe-
der, der ikke allerede er indarbejdet i denne arsrapport, og som @ndrer vasentligt ved vurderingen af selskabets

finansielle stilling.

Det aktuelle udbrud af coronavirus er regnskabsmassigt en ikke-regulerende begivenhed i relation til drsrappor-
ten for 2019. Udbruddet kan f4 effekt pa aktiver og forpligtelser i 2020.

Forventet udvikling
Corona virussets udbredelse og myndighedernes reaktioner ger, at der er stor usikkerhed om selskabets aktivi-

tetsniveau og pengestromme i de kommende méneder.

For nzrverende kan derfor ikke angives trovaerdige forventninger om omsztning og indtjening i 2020. Der

savnes velfungerende markeder.



Accoat A/S
Resultatopgorelse for 2019
2019 2018

Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 25.534.005 34.806
Personaleomkostninger 2 (20.561.171)  (28.293)
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 4.972.834 6.513
Af- og nedskrivninger 3 (4.551.850) (5.687)
Resultat for finansielle poster (EBIT) 420.984 826
Finansielle indtegter 4 1.053.680 2.543
Finansielle omkostninger 5 (204.040) (402)
Resultat for skat 1.270.624 2.967
Skat af arets resultat 6 (92.556) (145)
Arets resultat 1.178.068 2822
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Balance pr. 31.12.2019
2019 2018
Note kr. t.kr.

Software 23.264 86
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 89.848 270
Immaterielle anlaegsaktiver 7 113.112 356
Grunde og bygninger 20.902.344 22.003
Produktionsanlaeg og maskiner 8.199.377 12.927
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 289.330 361
Materielle aktiver under udferelse 0 6
Materielle anlzegsaktiver 8 29.391.051 35.297
Kapitalandele i dattervirksomheder 2.348.694 6.045
Finansielle anleegsaktiver 9 2.348.694 6.045
Langfristede aktiver 31.852.857 41.698
Varebeholdninger 10 2.188.041 4.698
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.779.574 6.246
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.070.411 15.008
Andre tilgodehavender 1.609 1
Periodeafgraensningsposter 228.693 660
Tilgodehavender 20.080.287 21.915
Likvide beholdninger 4.955.911 199
Kortfristede aktiver 27.224.239 26.812
Aktiver 59.077.096  68.510
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Balance pr. 31.12.2019
2019 2018
Note kr. t.kr.

Aktiekapital 11 10.000.000 10.000
Foresléet udbytte 0 0
Overfert resultat 27.689.360 26.511
Egenkapital 37.689.360 36.511
Finansieringsinstitutter 12 8.162.136 9.825
Udskudte skatteforpligtelser 13 3.260.747 3.776
Langfristede forpligtelser 11.422.883 13.601
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 12 1.663.133 1.584
Bankgeld 438.386 7.964
Geld til tilknyttede virksomheder 3.150 630
Leverandergeld 4.632.931 4.274
Skyldig selskabsskat 662.899 0
Anden gald 2.564.354 3.946
Kortfristede forpligtelser 9.964.853 18.398
Forpligtelser 21.387.736  31.999
Passiver 59.077.096  68.510

Pantsztninger og eventualforpligtelser mv.

@vrige noter

14-16
17-20
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Egenkapitalopgerelse for 2019

Aktie- Foresliet Overfort

kapital udbytte resultat I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 01.01.2018 10.000.000 5.000.000 23.688.858 38.688.858
Arets resultat 2018 0 0 2.822.434 2.822.434
Udbetalt udbytte 2017 0 (5.000.000) 0 (5.000.000)
Egenkapital 31.12.2018 10.000.000 0 26.511.292 36.511.292
Arets resultat 2019 0 0 1.178.068 1.178.068
Egenkapital 31.12.2019 10.000.000 0 27.689.360 37.689.360
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der ikke udarbejdet pengestromsopgerelse. Pengestremmene for

Accoat A/S og dattervirksomheder indgér i koncernpengestremsopgerelsen for SP Group A/S.

1 henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for Accoat
A/S og dattervirksomheder indgér i koncernregnskabet for SP Group A/S.

I henhold til drsregnskabslovens § 32 har virksomheden valgt ikke at praesentere nettoomsatningen i resultatop-

gorelsen.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekono-

miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi

kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter ferste indregning sker som beskre-

vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten af-

laegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de ind{jenes, mens omkostninger indregnes med de belab,

der vedrerer regnskabsaret.
Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, nar levering og risiko-

overgang til keber har fundet sted. Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse

med salget.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hvor der leveres varer med hej grad af individuel tilpasning, indregnes dette i nettoomsatningen, i takt med at
produktionen udferes, hvorved omsatningen svarer til salgsvardien af &rets udferte arbejder (produktionsmeto-
den).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna érets nettoomsatning. Herunder indgér direkte og

indirekte omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger
Andre driftsindtagter og driftsomkostninger omfatter indtagter og omkostninger af sekundeer karakter set i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste omfatter regnskabsposterne nettoomsztning, vareforbrug, andre driftsindteegter og driftsom-

kostninger samt andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. il selskabets personale.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter udbytter, nedskrivning af finansielle anlazgsaktiver, renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende galdsforpligtelser og transaktioner i fremmed va-

luta, amortiseringstilleg og -fradrag samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Udbytte i modervirksomhedens arsregnskab
Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomhed, der méles til kostpris, indtagtsfores i modervirksomhedens resul-
tatopgerelse i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. 1 det omfang udloddet udbytte overstiger den akkumu-

lerede indtjening efter overtagelsestidspunktet, indregnes udbyttet som reduktion pa kapitalandelens kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige veerdier af

aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede skattemzssige underskud, indregnes i
balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare

geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets ovrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster

(fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle rettigheder i form af software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Software afskrives lineert over 3-5 ar. Ferdiggjorte udviklingsprojekter males til kostpris med

fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Ferdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Renteomkostninger og evrige
finansielle omkostninger vedrerende fremstilling af aktiver indregnes i kostprisen for aktiver, hvis de vedrerer

fremstillingsperioden. Ovrige 1aneomkostninger resultatfores.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-

neere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Bygningsinstallationer 10 ér
Produktionsanlag og maskiner 5-15 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ér
[T-anskaffelser 3-5éar

Indretning af lejede lokaler afskrives over lejeperioden, dog maksimalt 10 &r.
Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmassige

vardi.

Nedskrivning af materielle og immaterielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder

De regnskabsmassige vardier af materielle aktiver og immaterielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksom-
heder gennemgas pa balancedagen for at faststte, om der er indikationer pa verdiforringelse. Hvis dette er
tilfeldet, opgeres aktivets genindvindingsverdi for at fastsla behovet for eventuel nedskrivning og omfanget
heraf.

For igangvarende udviklingsprojekter skennes genindvindingsvardien arligt, uanset om der er konstateret indi-

kationer pé vardiforringelse.



Accoat A/S 17

Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hvis aktivet ikke frembringer pengestramme uafhangigt af andre aktiver, skennes genindvindingsveerdien for

den mindste pengestromsfrembringende enhed, som aktivet indgar i.

Genindvindingsvardien opgeres som den hejeste veerdi af aktivets henholdsvis den pengestremsfrembringende
enheds dagsvardi med fradrag af salgsomkostninger og kapitalvaerdien. Nér kapitalvaerdien opgeres, tilbagedis-
konteres skennede fremtidige pengestromme til nutidsvaerdi ved at anvende en diskonteringssats, der afspejler
dels aktuelle markedsvurderinger af den tidsmessige vaerdi af penge, dels de serlige risici, der er tilknyttet hen-
holdsvis aktivet og den pengestremsfrembringende enhed, og som der ikke er reguleret for i de skonnede frem-

tidige pengestremme.

Hvis henholdsvis aktivets og den pengestromsfrembringende enheds genindvindingsvardi er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi, nedskrives den regnskabsmasssige vaerdi til genindvindingsvardien. For pengestroms-
frembringende enheder fordeles nedskrivningen saledes, at goodwillbelab nedskrives ferst, og dernast fordeles
et eventuelt resterende nedskrivningsbehov pa de evrige aktiver i enheden, idet det enkelte aktiv dog ikke ned-

skrives til en vardi, der er lavere end dets dagsvardi fratrukket forventede salgsomkostninger.

Nedskrivninger indregnes i resultatet. Ved eventuelle efterfolgende tilbageforsler af nedskrivninger som folge
af @ndringer i forudsztninger for den opgjorte genindvindingsverdi forhejes henholdsvis aktivets og den pen-
gestromsfrembringende enheds regnskabsmassige verdi til den korrigerede genindvindingsveardi, dog maksi-
malt til den regnskabsmaessige veerdi, som aktivet eller den pengestromsfrembringende enhed ville have haft,

hvis nedskrivning ikke var foretaget. Nedskrivning af goodwill tilbagefares ikke.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til kostpris.

Hvis kostprisen overstiger kapitalandelenes genindvindingsveerdi, nedskrives til denne lavere veerdi. Kostprisen
nedskrives ogsa, hvis der udloddes mere i udbytte, end der samlet set er indtjent i virksomheden siden overta-

gelsen af denne.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer og ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagel-
sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer,

hjeclpematerialer og direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskriv-
ning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fa-

briksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelsesom-

kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-

ede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der szdvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

galdsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa

henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger & Nog-

letal”.
Neagletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

: ; - Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af
Egenkapitalens forrentning, % = Gemre‘;nsnm‘i'g 2g’énkapita] den kapital, som ejerne harg

investeret i virksomheden.

Soliditetserad. % = Egenkapital x 100 Andel af virksomhedens sam-
erac Samlede aktiver lede aktiver, der er finansieret

med egenkapital.



20

Accoat A/S
Noter
2019 2018
kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 17.952.327 24.908
Pensionsbidrag 1.343.491 1.915
Andre sociale omkostninger 413.357 564
Andre personaleomkostninger 969.924 1.239
Lenrefusion fra offentlige myndigheder (117.928) (333)
20.561.171 28.293
Gennemsnitligt antal medarbejdere 39 56

Vederlag til direktion

Vederlag til selskabets ledelse er i overensstemmelse med undtagelsesbestemmelserne i arsregnskabslovens

§98b undladt oplyst, da direktionen bestér af et enkelt medlem, ligesom der ikke er udbetalt vederlag til besty

relsen.

3. Af- og nedskrivninger

Immaterielle anleegsaktiver, jf. note 7

Grunde og bygninger, jf. note 8
Produktionsanleg og maskiner, jf. note 8

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar, jf. note 8
Indretning af lejede lokaler

Tab ved salg af maskiner

4. Ovrige finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Udbytte tilknyttede virksomheder
Nedskrivning kapitalandele

243.600 447
1.100.545 1.027
3.135.724 3.632

71.681 86

0 495

300 0
4.551.850 5.687
161.199 173
36.624 50
4.551.857 2.320
(3.696.000) 0
1.053.680 2.543
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Noter
2019 2018
kr. t.kr.
5. Finansielle omkostninger
Renter bank og finansielle institutter 205.422 287
Valutakursgevinster og -tab, netto (6.049) 1
Andre finansielle omkostninger 4.667 114
204.040 402
6. Skat af arets resultat
Aktuel skat 662.899 0
ZEndring i udskudt skat (570.343) 145
92.556 145
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Noter
7. Immaterielle aktiver Fzrdiggjorte
udviklings-
Software projekter
kr. kr.
Kostpris 01.01.2019 4.918.379 3.909.599
Kostpris 31.12.2019 4.918.379 3.909.599
Af- og nedskrivninger 01.01.2019 4.832.061 3.639.205
Arets afskrivninger 63.054 180.546
Af- og nedskrivninger 31.12.2019 4.895.115 3.819.751
Regnskabsmeessig veerdi 31.12.2019 23.264 89.848
Kostpris 01.01.2018 4.896.579 12.347.161
Overforsel til/fra anden anlegsgruppe 35.000 0
Tilgang (13.200) (8.437.563)
Kostpris 31.12.2018 4.918.379 3.909.598
Af- og nedskrivninger 01.01.2018 4.580.006 11.895.563
Overforsel til/fra anden anlegsgruppe 265.255 181.205
Arets afskrivninger (13.200) (8.437.563)
Af- og nedskrivninger 31.12.2018 4.832.061 3.639.205
Regnskabsmzessig veerdi 31.12.2018 86.318 270.393
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Noter
8. Materielle aktiver
Andre
Produktions- anlzeg, drifts- Indretning  Materielle
Grunde og anlaeg og materiel og aflejede  aktiver under
bygninger maskiner inventar lokaler udferelse
kr. kr. kr. kr. kr.

Anskaffelsessum 01.01.2019 36.204.824 70.005.158 3.404.762 0 6.056
Tilgang 0 88.572 0 0 0
Afgang 0 (5.786.782) 0 0 (6.056)
Anskaffelsessum 31.12.2019  36.204.824 64.306.948 3.404.762 0 0
Af- og nedskrivninger
01.01.2019 14.201.935 57.078.485 3.043.751 0
Arets afskrivninger 1.100.545 3.135.724 71.681 0
Afgang 0 (4.106.638) 0
Af- og nedskrivninger
31.12.2019 15.302.480 56.107.571 3.115.432 0 0
Regnskabsmeessig veerdi
31.12.2019 20.902.344 8.199.377 289.330 0 0
Anskaffelsessum 01.01.2018 34.835.860 72.092.366 3.410.196 6.656.489 1.131.716
Tilgang 1.531.804 182.278 1.566 0 624.988
Afgang (162.840)  (2.269.485) (7.000)  (6.656.489)  (1.750.648)
Anskaffelsessum 31.12.2018  36.204.824 70.005.158 3.404.762 0 6.056
Af- og nedskrivninger
01.01.2018 13.324.113 54.579.266 2.964.882 4.671.211 0
Arets afskrivninger 1.027.263 3.632.447 85.869 494.573 0
Afgang (149.441)  (1.133.228) (7.000)  (5.165.784) 0
Af- og nedskrivninger
31.12.2018 14.201.935 57.078.485 3.043.751 0 0
Regnskabsmeessig veerdi
31.12.2018 22.002.889 12.926.673 361.011 0 6.056
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Noter
Kapitalandele
i datter-
virksomheder
kr.
9. Finansielle aktiver
Kostpris 01.01.2019 6.044.694
Tilgang 0
Kostpris 31.12.2019 6.044.694
Op- og nedskrivninger 01.01.2019 0
Arets nedskrivning 3.696.000
Op- og nedskrivninger 31.12.2019 3.696.000
Regnskabsmeessig vaerdi 31.12.2019 2.348.694
Kapitalandele i tilknyttede selskaber omfatter:
Aktie-
kapital Egenkapital Resultat
Hjemsted Valuta (’000) i t.kr. i t.kr.
Accoat do Brasil Ltda. Brasilien BRL 392 1.197 3.520
Accoat Sp. z 0.0. Polen PLN 1.000 1.152 (226)
10. Varebeholdninger
2019 2018
kr. t.kr.
Ravarer og hjelpematerialer 1.901.129 4.533
Fremstillede varer og handelsvarer 286.912 165

2.188.041 4.698
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Noter

11. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestér af aktier a 1.000 kr. Aktierne er fuldt indbetalt. Aktierne er ikke opdelt i klasser, og der er

ikke knyttet seerlige rettigheder til aktierne. Aktiekapitalen har veeret uaendret de seneste 5 ar.

12. Gzld til finansieringsinstitutter
Gzlden forfalder til betaling saledes:

Finansierings- Finansierings-
institutter institutter

2019 2018

kr. tkr.
Inden for 1 &r fra balancedagen 1.663.133 1.584
Mellem 1 og S &r fra balancedagen 6.655.420 6.380
Efter 5 ar fra balancedagen 1.506.716 3.445
9.825.269 11.409

Geld til finansieringsinstitutter er indregnet séledes i balancen:

Kortfristede forpligtelser 1.663.133 1.584
Langfristede forpligtelser 8.162.136 9.825
9.825.269 11.409

Regnskabsmeessig vaerdi 9.825.269 11.409
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Noter

13. Udskudte skatteforpligtelser

2019 2018
kr. t.kr.
Immaterielle anlagsaktiver 24.885 78
Materielle anlegsaktiver 3.253.821 3.771
Tilgodehavender (17.959) (18)
Skattemaessige underskud 0 (55)
3.260.747 3.776

14. Leje- og leasingforpligtelser
For arene 2020 - 2024 er der indgaet operationelle leasingaftaler vedrarende driftsmidler. De fremtidige mini-

mumsleasingydelser fordeler sig saledes:

2019 2018
kr. t.kr.
Inden for [ ar fra balancedagen 139.932 137
Mellem 1 og 5 ar fra balancedagen 299.053 192
438.985 329
Minimumsleasingydelser indregnet i arets resultat 150.404 151
15. Pantszetninger 2019 2018
kr. t.kr.
Prioritetsgeeld 9,8 mio. kr. er sikret ved pant i gjendomme.
Regnskabsmessig veerdi af pantsatte ejendomme 20.902.345 22.003

Til sikkerhed for finansinstitutter er tinglyst pant i ejendomme
pa nom. 11 mio. kr
Regnskabsmessig vardi af pantsatte ejendomme 20.902.345 22.003
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Noter

16. Kautions- og eventualforpligtelser
SP Group koncernen har etableret en falles cash pool ordning i pengeinstitut, og selskabet har som felge heraf

afgivet solidarisk kautionshaftelse overfor pengeinstituttet.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hefter selskabet
ubegrenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettofor-
pligtelse overfor SKAT fremgér af administrationsselskabets &rsrapport, SP Group A/S, CVR-nr. 1570 13 15.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat mv. vil kunne medfore, at selskabets

haftelse udger et storre belob.

17. Transaktioner med nzrtstiende

Der har ikke vare transaktioner med nzrtstiende parter, som ikke er foretaget pa normale markedsforhold.

18. Koncernforhold
Accoat A/S indgar i koncernregnskabet for SP Group A/S (CVR nr. 1570 13 15), Snavevej 6-10, 5471 Sendersg.

19. Resultatdisponering 2019 2018
kr. t.kr.

Forslag til resultatdisponering:
Overfort til naeste ar 1.178.068 2.822
1.178.068 2.822

20. Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er ikke fra balancedagen og frem til offentliggerelsen af denne arsrapport indtruffet veesentlige begivenhe-
der, der ikke allerede er indarbejdet i denne drsrapport, og som endrer veesentligt ved vurderingen af selskabets

finansielle stilling.

Det aktuelle udbrud af coronavirus er regnskabsmassigt en ikke-regulerende begivenhed i relation til &rsrappor-
ten for 2019. Udbruddet kan fa effekt pa aktiver og forpligtelser 1 2020.



