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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.04.2015 -

31.03.2016 for GPV Electronics A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31.03.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.04.2015 -

31.03.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aars, den 27.06.2016

Direktion

Henrik Tornbjerg
direktør

Bestyrelse

Bo Lybæk Klaus Andersen Henrik Tornbjerg
formand

Kirsten C. Kristensen Ole Christensen
medarbejdervalgt medarbejdervalgt
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Den uafhængige revisors erklæringer
Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i GPV Electronics A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for GPV Electronics A/S for regnskabsåret 01.04.2015 - 31.03.2016, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et
årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette
kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om
årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i
årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.03.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.04.2015 - 31.03.2016 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
læg til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnska-
bet.

Esbjerg, den 27.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Flemming Kühl
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556

Palle H. Jensen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2013/14
t.kr.

2012/13
t.kr.

2011/12
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal

Nettoomsætning 137.128 116.758 109.549 109.065 136.079

Bruttoresultat 34.742 24.977 26.090 26.674 28.969

Driftsresultat 5.110 (2.205) 236 (3.016) 946
Resultat af finansielle
poster (2.268) (4.069) (1.466) (2.185) (2.537)

Årets resultat 2.842 (6.274) (1.230) (5.201) (1.591)

Samlede aktiver 70.419 69.746 61.893 59.811 80.674
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 1.092 8.803 4.162 196 581

Egenkapital 3.671 829 7.103 8.333 13.534
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill (2.362) 2.777 5.436 7.559 10.973
Nettorentebærende
gæld (44.125) (40.710) (28.767) (27.098) (33.412)

Nøgletal

Bruttomargin (%) 25,3 21,4 23,8 24,5 21,3
Afkast af investeret
kapital inklusive
goodwill (%) (216,3) (79,4) 4,3 (39,9) 8,6
Nettoomsæt-
ning/Investeret kapital
inklusive goodwill (58,1) 42,0 20,2 14,4 12,4

Finansiel gearing (12,0) (49,1) (4,0) (3,3) (2,5)
Egenkapitalens for-
rentning (%) 126,3 (158,2) (15,9) (47,6) (11,1)
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

GPV Electronics A/S’ hovedaktivitet er højteknologisk produktion af elektronik, herunder bestykning af print,

montage samt test af kundespecifikke produkter.

Selskabets avancerede produktionskompetencer, design og ingeniør-services er medvirkende til at gøre selska-

bet til en attraktiv outsourcing partner inden for fremstilling af industriel elektronik. Selskabets væsentlige

kunder er store danske og internationale virksomheder primært i Europa inden for udvalgte industrier.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsår 2015/16 realiseret en nettoomsætning på 137,1 mio.kr., hvilket er 20,4 mio.kr.

mere end i 2014/15.

Årets driftsresultat udgjorde 5,1 mio.kr. mod -2,2 mio.kr. året før. Resultatet før skat var et overskud på 2,8

mio.kr. mod -6,3 mio.kr. i 2014/15.

Den samlede balancesum 31. marts 2016 udgjorde 70,4 mio.kr. mod 69,7 mio.kr. i det foregående år.

Egenkapitalen pr. 31. marts 2016 udgjorde 3,7 mio.kr.

Selskabet har pr. 31. marts 2016 tabt mere end halvdelen af sin aktiekapital og er derfor omfattet af selskabslo-

vens regler om kapitaltab. Selskabet vil i løbet af 2016 blive fusioneret med sit moderselskab GPV Internatio-

nal A/S.

Markedsforhold
GPV har i det forløbne regnskabsår været påvirket af den globale markedssituation, som fortsat er ustabil og

uden sikre tegn på vækst. Aktivitetsniveauet hos størsteparten af vores kunder, har været som forventet, men

enkelte kunder har dog aftaget produkter på et højere niveau end forventet.

Siden 2009/10 har GPV konsekvent fokuseret salgsindsatsen på langsigtet gentagende forretning. Med den

struktur GPVs forretning har som outsourcing partner tager det tid at opbygge nye kunderelationer til et om-

fang, hvor de bidrager væsentligt til den gentagende forretning, hvorfor udbygning af eksisterende kunderelati-

oner er af stor betydning.

Tendensen til øget outsourcing af produktion på GPVs hovedmarkeder forventes at fortsætte således, at kun-

derne kan fokusere på deres kernekompetencer, reducere investeringer i produktionsapparat og varelagre og

samtidig via GPV få adgang til en outsourcing partner, der kan håndtere kompleks produktion, test og logistik.
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Ledelsesberetning

Kunder og segmenter
GPV har en bred sammensat kreds af Business-to-Business kunder inden for segmenterne:

Cleantech

Instruments & Industry

Medico

Marine & Defence

GPV har ingen væsentlige kunder eller omsætning inden for bilindustrien og forbrugerelektronik. GPV har

etableret langsigtede partnerskaber med en række store internationalt opererende virksomheder hovedsageligt i

Europa. Denne kundegruppe udgør en stadig stigende andel af porteføljen.

Forventet udvikling
Som følge af det nye ejerskab af GPV koncernen vil regnskabsåret i 2016 blive omlagt til at følge det nye mo-

derselskab, Schouw & Co. Derfor vil regnskabet for 2016 kun omfatte ni måneder (1. april til 31. december

2016).

GPV Electronics forventer for året 2016 en omsætning på niveau med indeværende regnskabsår og et positivt

driftsresultat (EBIT).

Resultatet før skat forventes ligeledes at udvikle sig positivt ligesom der forventes et positivt cash flow fra

driften.

Særlige risici
GPVs virksomhed indebærer en række kommercielle og finansielle risici, som kan have en effekt på virksom-

hedens fremtidige aktiviteter og resultater.

GPV arbejder kontinuerligt med at identificere disse risici, og hvor der er mulighed for det, søger virksomhe-

den at imødegå og begrænse risici. Nedenfor er beskrevet de væsentligste identificerede risici, og der er ikke

tale om en prioriteret rækkefølge.

GPV har ligeledes en fuldt implementeret Business Continuity Plan (BCP).

Markeds- og konkurrenceforhold
Udviklingen i GPVs omsætning og resultat er afhængig af såvel konjunkturudviklingen som den overordnede

tendens til brug af outsourcing hos GPVs eksisterende og potentielle kunder.
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Ledelsesberetning

Som outsourcing partner afspejler GPVs konjunkturfølsomhed de enkelte kunders konjunkturfølsomhed og

enkeltprodukters produktlivscyklus, der er af forskellig grad. Bredden i GPVs kundekreds gør, at GPV ikke

påvirkes specielt inden for enkelte segmenter, og GPV arbejder kontinuerlig på at sikre tilgang af nye kunder

og produkter til erstatning af omsætning på produkter, der nærmer sig slutningen på deres livscyklus.

Produktion og kvalitet
GPV har veludbyggede og velfungerende produktionsenheder i Danmark og Thailand, og GPV har netop

igangsat etablering af en produktionsenhed i Mexico – den tredje store tidszone i verden.

En forudsætning for succes er evnen til at tiltrække kvalificerede medarbejdere, skabe gode arbejdsforhold og

et godt arbejdsklima, hvilket prioriteres højt.

Kundeforhold
GPV Electronics samarbejder med en lang række kunder, primært i Europa, som arbejder inden for forskellige

industrier.

GPV har altid søgt og haft store kunder, ligesom enkeltkunder fortløbende har aftaget en væsentlig del af pro-

duktionen. Dette forventes også at være tilfældet fremover, idet indgåelse af aftaler med store kunder er en

væsentlig del af GPVs forretningsmodel.

Miljøforhold
GPV har ingen væsentlige udestående miljøforhold.

Valuta- og renterisici
GPV foretager en aktiv overvågning og styring af rente- og valutarisici med henblik på minimering af den

samlede risiko. Dette sker med henblik på at opnå en høj budgetsikkerhed og beskyttelse af egenkapitalen un-

der hensyntagen til forventninger til og vurderinger af rente- og valutamarkedet. Der foretages ikke aktiv spe-

kulation i finansielle instrumenter.

Renterisikoen udgøres primært af rentebærende gældsposter, idet GPV ikke ved regnskabsårets slutning havde

væsentlige rentebærende aktiver.

Debitorrisici
Den største del af GPVs produktion leveres til kunder, der anvender GPV som fast samarbejdspartner.

Debitorernes kreditværdighed følges løbende, og der foretages en grundig kreditvurdering af nye kunder samt

løbende vurdering af eksisterende kunder. Der har ikke i de seneste år været væsentlige tab på debitorer.
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Ledelsesberetning

Endvidere foretages der debitorforsikring løbende på både eksisterende og nye kunder.

Miljømæssige forhold

GPV Electronics A/S gør en løbende indsats for at begrænse de miljømæssige påvirkninger af virksomhedens

aktiviteter. De væsentligste miljøpåvirkninger i relation til GPVs aktiviteter forekommer i forbindelse med

forbrug af energi, råvarer og heraf afledt materialespild.

Det er GPV Electronics A/S’ politik at overholde gældende love og regler samt på eget initiativ at gøre frem-

skridt inden for områderne miljø, sundhed og sikkerhed.

Ved indførelse af nye processer og ved investering i nyt produktionsudstyr tages der hensyn til sikkerhedsni-

veau og miljømæssig påvirkning som for eksempel energi- og vandforbrug, affaldsmængder samt støjpåvirk-

ning. Derigennem sikres mindst mulig påvirkning af det interne og eksterne miljø samt efterlevelse af de på-

gældende lovmæssige krav.

GPV finder det vigtigt, at medarbejderne har viden om, hvordan det ydre miljø beskyttes, hvordan der opnås et

godt og sikkert arbejdsmiljø, samt hvordan den generelle sikkerhed i øvrigt forbedres og vedligeholdes. Hen-

synet til miljø, sikkerhed og sundhed er en integreret del af GPVs forretningspolitik, og der samarbejdes på

tværs mellem selskaberne i GPV med henblik på at udnytte den viden, der er opbygget på de enkelte fabrikker.

GPV Electronics A/S er miljøcertificeret efter ISO 14 001.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har som led i en strategisk satsning over for den internationale luftfarts- og forsvarsindustri opbygget

en række særlige kompetencer, som forventes at sikre, at selskabet fortsat vil være en attraktiv underleverandør

til denne industri.

Redegørelse for samfundsansvar
GPV har indført forskellige politikker indenfor CSR. For en nærmere beskrivelse af politikker og opnåede

resultater henvises til selskabets hjemmeside:

www.gpv-group.com/CSR
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Efter regnskabsårets afslutning er aktiekapitalen i GPV International A/S, selskabets moderselskab, blevet

overtaget af det noterede selskab Aktieselskabet Schouw & Co.

Derudover er der efter regnskabsårets afslutning og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som væsentligt vil

kunne forrykke selskabets finansielle stilling og dermed påvirke vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materi-

elle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget og måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag.
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Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsårets formindskelser eller for-

øgelser af lagre af færdigvarer og varer under fremstilling. I posten indgår sædvanlige nedskrivninger af de

pågældende lagerbeholdninger. Ændringer i råvarelagre indgår i posten omkostninger til råvarer og hjælpema-

terialer.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter regnskabsårets forbrug af råvarer og hjælpematerialer

efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgår eventuelt

svind og sædvanlige nedskrivninger af de pågældende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og

tab på debitorer mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger og omkostninger vedrørende

udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen. Endvidere indregnes hensættelser

til tab på igangværende arbejder for fremmed regning.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-

le.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger opgjort ud fra

henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af ma-

terielle anlægsaktiver.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de virksomheder, nettokursgevinster vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-

nansielle aktiver samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-

le forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab og alle moderselskabets øvrige danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatte-

pligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Indretning af lejede lokaler, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver

omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn-

ninger.

Renteomkostninger på lån til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver indregnes i kostprisen,

hvis de vedrører fremstillingsperioden. Alle øvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlæg og maskiner 2-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-10 år

Indretning af lejede lokaler 30 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede

varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og direkte løn samt indi-

rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og løn, omkostninger til vedligeholdelse af og

af- og nedskrivninger på de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-

kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og må-

les på tidspunktet for indgåelse af kontrakten til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første

indregning måles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den no-

minelle værdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel

omkostning.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelsen

Der er ikke indarbejdet en pengestrømsopgørelse i årsrapporten, da den indgår i pengestrømsopgørelse i kon-

cernregnskab aflagt af modervirksomheden GPV International A/S.

Hoved- og nøgletal

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nøgletal 2015”.

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning (%) Årets resultat x 100

Gns. egenkapital

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Virksomhedens driftsmæssige gea-
ring.

Afkast af investeret kapital inklu-
sive goodwill (%)

EBITA x 100

Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Det afkast, som virksomheden genere-
rer af investorernes midler.

Nettoomsætning/Investeret kapi-
tal inklusive goodwill

Nettoomsætning

Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Omsætningshastigheden af virksom-
hedens investerede kapital.

Finansiel gearing Nettorentebærende gæld

Egenkapital

Virksomhedens finansielle gearing.



GPV Electronics A/S 15

Anvendt regnskabspraksis

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt årets af- og ned-

skrivninger på immaterielle anlægsaktiver inklusive goodwill.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmæssige værdi

af materielle og immaterielle anlægsaktiver samt akkumulerede afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver

inklusive goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede, driftsmæssige forpligtelser. Ak-

kumulerede nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og øvrige driftsmæssige omsætnings-

aktiver fratrukket leverandørgæld og andre kortfristede, driftsmæssige forpligtelser. Tilgodehavende og skyl-

dig selskabsskat samt likvide beholdninger indgår ikke i nettoarbejdskapitalen.

Nettorentebærende gæld er defineret som rentebærende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket

rentebærende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.
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Resultatopgørelse for 2015/16
Resultatopgørelse for 2015/16

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Nettoomsætning 2 137.128.365 116.758

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling 3.203.502 5.743

Andre driftsindtægter 116.580 0

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer (92.559.385) (83.193)

Andre eksterne omkostninger (13.147.094) (14.331)

Bruttoresultat 34.741.968 24.977

Personaleomkostninger 3 (27.452.194) (25.380)

Af- og nedskrivninger 4 (2.179.668) (1.802)

Driftsresultat 5.110.106 (2.205)

Andre finansielle indtægter 5 563.576 365

Andre finansielle omkostninger 6 (2.831.830) (4.434)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 2.841.852 (6.274)

Skat af ordinært resultat 0 0

Årets resultat 2.841.852 (6.274)

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 2.841.852 (6.274)

2.841.852 (6.274)
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Balance pr. 31.03.2016
Balance pr. 31.03.2016

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Produktionsanlæg og maskiner 10.072.165 11.493

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 70.490 78

Indretning af lejede lokaler 205.578 207

Materielle anlægsaktiver under udførelse 290.776 0

Materielle anlægsaktiver 7 10.639.009 11.778

Andre tilgodehavender 1.181.023 1.181

Udskudt skat 0 0

Finansielle anlægsaktiver 8 1.181.023 1.181

Anlægsaktiver 11.820.032 12.959

Råvarer og hjælpematerialer 15.151.037 19.571

Varer under fremstilling 10.101.008 11.540

Fremstillede varer og handelsvarer 8.604.247 3.962

Varebeholdninger 33.856.292 35.073

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 24.039.931 21.185

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 359.399 244

Andre tilgodehavender 30.450 46

Periodeafgrænsningsposter 9 306.341 232

Tilgodehavender 24.736.121 21.707

Likvide beholdninger 6.509 7

Omsætningsaktiver 58.598.922 56.787

Aktiver 70.418.954 69.746
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Balance pr. 31.03.2016

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Virksomhedskapital 10 15.000.000 15.000

Overført overskud eller underskud (11.329.375) (14.171)

Egenkapital 3.670.625 829

Finansielle leasingforpligtelser 589.791 1.286

Anden gæld 2.745.913 5.583

Langfristede gældsforpligtelser 11 3.335.704 6.869

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 11 3.618.776 3.859

Bankgæld 37.239.688 29.662

Leverandører af varer og tjenesteydelser 14.702.070 21.551

Gæld til tilknyttede virksomheder 297.273 570

Anden gæld 12 7.554.818 6.406

Kortfristede gældsforpligtelser 63.412.625 62.048

Gældsforpligtelser 66.748.329 68.917

Passiver 70.418.954 69.746

Going concern 1

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13

Eventualforpligtelser 14

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 15

Nærtstående parter med bestemmende indflydelse 16

Koncernforhold 17
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Egenkapitalopgørelse for 2015/16
Egenkapitalopgørelse for 2015 /16

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 15.000.000 (14.171.227) 828.773

Årets resultat 0 2.841.852 2.841.852

Egenkapital ultimo 15.000.000 (11.329.375) 3.670.625
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Noter
Noter

1. Going concern
###

Selskabet har pr. 31. marts 2016 tabt mere end halvdelen af sin aktiekapital og er derfor omfattet af selskabslo-

vens regler om kapitaltab. Selskabets ledelse planlægger en reetablering af selskabskapitalen og forventer, at

selskabet senest ved udgangen af 2016 ikke længere vil være omfattet af kapitalbestemmelserne.

Selskabet har på sædvanlige vilkår fået stillet de nødvendige kreditfaciliteter til rådighed, som skønnes nød-

vendige til gennemførelse af aktiviteterne i budgettet for 2016, hvorfor selskabets ledelse har aflagt årsrappor-

ten efter going concern princippet.

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

2. Nettoomsætning
Danmark 45.318.312 58.356

Andre EU-lande 59.640.661 37.775

Andre europæiske lande 27.422.061 16.756

Øvrige lande 4.747.331 3.871

137.128.365 116.758

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

3. Personaleomkostninger
Gager og løn 24.866.229 22.902

Pensioner 1.937.449 1.817

Andre omkostninger til social sikring 648.516 661

27.452.194 25.380

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 75 68

Ledelsesve-
derlag

2015/16
kr.

Ledelses-
vederlag
2014/15

t.kr.

Samlet for ledelseskategorier 461.228 445

461.228 445
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Noter

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 2.229.667 1.808

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver (49.999) (6)

2.179.668 1.802

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

5. Andre finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 147.896 358

Renteindtægter i øvrigt 415.680 7

563.576 365

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

6. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 57

Renteomkostninger i øvrigt 2.831.830 4.377

2.831.830 4.434
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Noter

Produktions-
anlæg og ma-

skiner
kr.

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
kr.

Indretning af
lejede lokaler

kr.

Materielle
anlægsaktiver

under udfø-
relse

kr.

7. Materielle anlægsak-
tiver
Kostpris primo 42.587.752 2.998.717 3.642.613 0

Tilgange 697.014 54.254 50.002 290.776

Afgange (16.032.011) (165.570) 0 0

Kostpris ultimo 27.252.755 2.887.401 3.692.615 290.776

Af- og nedskrivninger primo (31.094.946) (2.921.224) (3.436.282) 0

Årets afskrivninger (2.117.655) (61.257) (50.755) 0

Tilbageførsel ved afgange 16.032.011 165.570 0 0
Af- og nedskrivninger ulti-
mo (17.180.590) (2.816.911) (3.487.037) 0

Regnskabsmæssig værdi
ultimo 10.072.165 70.490 205.578 290.776

Ikke-ejede aktiver 1.163.950 0 0 0

Andre tilgo-
dehavender

kr.
Udskudt skat

kr.

8. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 1.181.023 10.074.000

Afgange 0 (629.000)

Kostpris ultimo 1.181.023 9.445.000

Nedskrivninger primo 0 (10.074.000)

Årets nedskrivninger 0 629.000

Nedskrivninger ultimo 0 (9.445.000)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.181.023 0

9. Periodeafgrænsningsposter
###

Periodeafgrænsningsposter omfatter forudbetalte omkostninger, som vedrører regnskabsåret 2016.
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Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

10. Virksomhedskapital
Aktier 15.000 1.000,00 15.000.000

15.000 15.000.000

Aktierne er ikke opdelt i klasser. Der er ikke sket ændringer i aktiekapitalen de seneste fem år.

Forfald
inden 12
måneder

2014/15
t.kr.

Forfald inden
12 måneder

2015/16
kr.

Forfald efter
12 måneder

2015/16
kr.

11. Langfristede gældsforpligtelser
Finansielle leasingforpligtelser 706 696.404 589.791

Anden gæld 3.153 2.922.372 2.745.913

3.859 3.618.776 3.335.704

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

12. Anden gæld
Moms og afgifter 1.100.746 730

Skyldig løn, A-skat, sociale bidrag m.m. 1.262.807 612

Feriepengeforpligtelser 3.187.444 2.871

Andre skyldige omkostninger 2.003.821 2.193

7.554.818 6.406

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udløb 3.791.725 3.636

For årene 2016 – 2019 er indgået operationelle leasingaftaler vedrørende produktionsanlæg og maskiner samt

andre anlæg, driftsmateriel og inventar. Den årlige leasingydelse udgør 204 t.kr.

For årene 2016 – 2018 er indgået huslejeaftale. Den årlige husleje udgør 1.635 t.kr.
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14. Eventualforpligtelser
###

Selskabet har kautioneret for bankgælden i GPV International A/S. Bankgælden udgjorde pr. 31. marts 2016

73,9 mio.kr.

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med GPV International A/S som administrationsselskab. Selskabet

hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for fra og med indkomståret 2013 indkomstskat-

ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at

indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

15. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
###

Til sikkerhed for bankgæld til den ene af selskabets banker er der tinglyst virksomhedspant på 10 mio.kr. i

produktionsanlæg, maskiner og øvrige driftsmateriel.

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte produktionsanlæg, maskiner og øvrige driftsmateriel udgør 9.475

t.kr.

Debitorerne er transporteret og ligger til sikkerhed for gælden til BNP Paribas Factor A/S og sekundært til de

to danske banker.

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte debitorer udgør 24.040 t.kr.

16. Nærtstående parter med bestemmende indflydelse
###

GPV International A/S, Håndværkervej 3-5, 6880 Tarm ejer alle aktier i virksomheden og har dermed be-

stemmende indflydelse.

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den største koncern:

GPV International A/S, Ringkjøbing-Skjern Kommune
Selskabet indgår fra 01.04.2016 i den børsnoterede koncern, Schouw & Co.




