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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Valgard Kristjansson ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjerringbro, den 24. maj 2017

Direktion:

Valgard Kristjansson



|IBDO 5

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVIEWERKLZERING
Til kapitalejeren i Valgard Kristjansson ApS

Vi har udfert review af arsregnskabet for Valgard Kristjansson ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregn-
skabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den
relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udferer handlinger,
der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet,
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfart
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om ars-
regnskabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at ars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Viborg, den 24. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Witzky
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er formueadministration.

Usadvanlige forhold
| forbindelse med udarbejdelse af arsrapporten for 2016 er der opdaget en fundamental fejl i

arsrapporten for 2015. Saledes er der i 2015 indregnet 821 tkr. for meget i kursregulering under andre
finansielle indtaegter.

Fejlen er korrigeret i arsrapporten, hvor sammenligningstallene er rettet. Arets resultat for 2015 er
reduceret med 821 tkr. for skat og 628 tkr. efter skat. Egenkapitalen 31. december 2015 er reduceret
med 628 tkr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket aendring af selskabets aktivitetsomrader i regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2016 2015
kr. kr.
BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -71.812 -112.222
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -255.301 -255.242
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens -327.113 -367.464
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder..................... 115.968 61.872
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 2 230.215 1.286.506
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns -401.580 -1.155
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieneneeneeneeneeneeneeneanees -382.510 979.759
SKat af Arets reSUltat.......oeueuereeeeeeeieeieeeeeeeaereenenenanns 3 109.034 -142.105
ARETS RESULTAT ...cvuiiniiiiniieieieieieeteeteenenerenennennnns -273.476 837.654
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ocveveveerinininenenennnns 1.500.000 1.500.000
Anvendt af tidligere ars overskud........cccvvvririnininiienenennnnnn, -1.773.476 -662.346

FALT .o -273.476 837.654
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg 0g inVeNntar .....ooeveeeiieieeneeeineereneeeennnes
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i dattervirksomheder..............ccoiiiiiiii
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZGSAKTIVER.....cutiiiiiiiiiiiiiieneeneeneeneeneeneenens
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Udskudt skatteaktivi.....ooeeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneens
Tilgodehavende selskabsskat........ccccevviiiiiiiiiiiiinnnnnn...
Tilgodehavender..........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieeas

Andre vaerdipapirer og kapitalandele............c.ccoevene....
Vaerdipapirer....c.coviiiiiiiiiiiiiii i

Likvide beholdninger.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,
OMSZETNINGSAKTIVER. .....uiitiitiiiiiieieeieeieeieeneeneanans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeueeeereeeerreeienneeeenneerenneerenneeeenneenes
Overfart overskud.......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie i eeeieenas
Forslag til udbytte....coviiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt ee e e e e eaeeaes

Anden gaeld...ooeneiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser.............ccooiiiiiiiiii

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2016
kr.

0
0

450.786
450.786

450.786
2.507.647
0

109.034
209.209
2.825.890

4.488.589
4.488.589

5.862.616

13.177.095

13.627.881

500.000
11.567.127
1.500.000
13.567.127

60.754
60.754

60.754

13.627.881

2015
kr.

0
0

334.818
334.818

334.818
2.463.998
3.319

0

132.771
2.600.088

6.201.779
6.201.779

6.264.480

15.066.347

15.401.165

500.000
13.340.603
1.500.000
15.340.603

60.562
60.562

60.562

15.401.165
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NOTER
2016 2015
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)
W o T o 1= T 1= P PP 250.864 250.920
PENSIONEN. ...t e 3.408 3.240
Andre omkostninger til social sikring........cccoviiiiiiiiiininnnn... 1.029 1.082
255.301 255.242
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiinennees 24.661 24.824
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaae, 205.554 1.261.682

230.215 1.286.506

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 0 142.105
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnns -109.034 0
-109.034 142.105

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg og

inventar
KOSEPris 1. JAnUAr 2076, ...ceeieiiiieetieeeiiieeeereeiineeeeeeeeninnneeeesssnnnseeseananns 23.700
Kostpris 31. december 2016........ccueiiiiiiiiiiiiiiaitieieeiteeiteeieeeieeanaeanaenn 23.700
Af- 0og nedskrivninger 1. januar 2016......coeveiiiiieiiiineereitereneeeenaeerenaeeannes 23.700
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.........ccccoeiviiiiiiiiiiiiiiiiiineiannnnns 23.700
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccccvevieiiiiiiiiiiniennnennnnn. 0

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

datter-

virksomheder

KOSEPris 1. JAnUAr 2076, ...ceeeriiiieetieeeiiieteeeeeeinneeeeeeeerinnneeeeessnnnnseseenanns 550.146
Kostpris 31. december 2016........ccuiiiiiiiiiiieiiiiitieieaiteeieeeieeeieeanaeanaenn 550.146
Opskrivninger 1. JanUAr 2016, ...eeerueireineirereeeneeereaeerenneereraeeronaseeonneens -215.328
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiie et aea e 115.968
Opskrivninger 31. december 2016........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneaaen -99.360

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........cccviviiiiiiiiiiiiiiiieennnnn. 450.786

Note
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

KTH Handel & Invest ApS, Bjerringbro............. 450.787 115.968 100 %

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Tilgodehavende hos ledelsen pr. 31. december 2015 i alt 3 tkr. Der er ikke stillet saerskilt
sikkerhed for udlanet. Lanet er indfriet i regnskabsaret, ved udbetaling af udbytte vedregrende
regnskabsaret 2015.

Egenkapital
Selskabs- Overfort Forslag til

kapital overskud udbytte l alt
Egenkapital 31. december 2015................ 500.000 13.968.371 1.500.000 15.968.371
ZEndring af egenkapital som korrektion af
=3 | P -627.768 -627.768
Korrigeret egenkapital 1. januar 2016...... 500.000 13.340.603 1.500.000 15.340.603
Betalt udbytte...c.ovvviiriiniiiiiiiiiiiinenns -1.500.000 -1.500.000
Forslag til arets resultatdisponering........... -1.773.476  1.500.000 -273.476
Egenkapital 31. december 2016.............. 500.000 11.567.127 1.500.000 13.567.127

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomheden KTH Handel & Invest ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og
royaltyskat.

Skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Valgard Kristjansson ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal

| forbindelse med udarbejdelse af arsrapporten for 2016 er der opdaget en fundamental fejl i
arsrapporten for 2015. Saledes er der i 2015 indregnet 821 tkr. for meget i kursregulering under andre
finansielle indtaegter.

Fejlen er korrigeret i arsrapporten, hvor sammenligningstallene er rettet. Arets resultat for 2015 er
reduceret med 821 tkr. for skat og 628 tkr. efter skat. Egenkapitalen 31. december 2015 er reduceret
med 628 tkr.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i aconto-
skatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



