Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Egtved Allé 4

6000 Kolding

Telefon 7553 00 00
Telefax 7553 00 38
www.deloitte.dk

P. Christensen A/S
CVR-nr. 80493215
Krumtappen 20

5260 Odense S

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 15.04.2016

Dirigent

Navn: Jon Steffanson

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



P. Christensen A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgere se for 2015

Balance pr. 31.12.2015

Egenkapital opgarelse for 2015

Noter

bvacker/29.03.2016 - 15:27/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.10.16 Status Il ok

2}
o
®

14

15

17

18



P. Christensen A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
P. Christensen A/S
Krumtappen 20
5260 Odense S

CVR-nr.: 80493215
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Hjemmeside: www.pchristensen.dk
E-mail: info@pchristensen.dk

Bestyrelse

Jon Steffanson, formand
Peter Christensen

Knud Werner Koch-Jensen
Ove G. Rasmussen

Preben Fog Svendsen

Direktion
Peter Christensen
Tommy Sgrensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Egtved Allé 4

6000 Kolding



P. Christensen A/S 2

L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015for P. Christensen A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Odense, den 15.04.2016

Direktion

Peter Christensen Tommy Sgrensen

Bestyrelse

Jon Steffanson Peter Christensen Knud Werner Koch-Jensen
formand

Ove G. Rasmussen Preben Fog Svendsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei P. Christensen A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for P. Christensen A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kolding, den 15.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

OleS. Larsen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



P. Christensen A/S

L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsadning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle
poster

Resultat af ekstraordi-
neae poster

Aretsresultat

Samlede aktiver
Investeringer i materi-
elle anlasgsaktiver
Egenkapital
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.)

Nagletal
Bruttomargin (%)
Nettomargin (%)
Egenkapitalensfor-
rentning (%)
Soliditetsgrad (%)

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
969.727 881.590 751.454 679.353 669.645
111.793 105.782 102.225 94.917 94.402
14.563 14.657 14.316 9.107 5.993
(4.115) (4.591) (3.307) (4.768) (4.712)
(10.479) 0 0 0 0
(2.621) 7.382 8.123 3.125 821
253.487 234.565 197.104 227.820 189.997
14.431 9.894 2.513 2.826 2.751
47 .647 50.268 42.886 34.763 31.638
211 197 197 193 204
115 12,0 13,6 14,0 141
(0,3) 0,8 11 0,5 0,1
(5,4 15,8 20,9 9,4 2,6
18,8 21,4 21,8 15,3 16,7
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter har udgangspunkt i forhandlerkontrakter, omhandlende salg og eftermarked indgaet med
Mercedes-Benz Danmark og Peugeot Danmark.

Selskabets hovedaktiviteter har, i lighed med tidligere ar, bestdet af salg samt reparation og service af nye og
brugte person-, vare- og lasthiler.

Gennem datterselskabet P. Christensen, Risskov ApS udeves salg af nye og brugte Peugeot person- og varebi-
ler samt reparation og service heraf.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

| et totalmarked, der samlet set har udviklet sig positivt i forhold til 2014, har aktiviteten i selskabets salgsafde-
linger igen vaaet starre end aret far. Eftermarkedsaktiviteterne viste ligeledes fremgang i aret, hvilket skyldes
et starre karende underlag end tidligere. Samlet set har der veaet tale om en omsagtningsmeessig stigning pa ca.
10%.

Selv med den ggede omsadningsmasssige udvikling i 2015 er det fortsat lykkedes selskabet at fastholde styrin-
gen af omkostningernetil driften.

Arets resultat anses for tilfredsstillende, for sa vidt angér den ordinaae drift.

Ledelsen henleder opmaarksomheden p3, at koncernen kan blive ramt af et ekstraordinaat stort tab pa debitorer
og varelager pai alt 13.698 t.kr. far skat, idet der er afdaskket uregel masssigheder vedrarende koncernens debi-
torportefgalje og varelager.

Forholdet er adresseret, og der er i arsregnskabet af forsikringsmaessige arsager foretaget saaskilt afskrivning
af det fulde belgh, og det forventes sdledes ikke at pavirke koncernens resultat yderligere fremadrettet. Bel gbet
er i arsrapporten af ledel sen klassificeret som ekstraordinaare poster.

Virksomheden har fra 01.07.2015 overtaget det fulde gjerskab af den davaarende autoriserede Peugeot forhand-
ler, Risskov Auto Erik Graarup ApS. Opkgbet er et led i den planlagte strategi omkring udvidelse af Peugeot
aktiviteterne og skabe yderligere synergi i og uden for vores normale geografiske arbejdsomréde. Virksomhe-
den drives fra lgede lokaler med bedst beliggenhed i Risskov og fungerer som en selvstamdig enhed med et
stort uudnyttet forretningspotentiale.
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L edel sesberetning

Forventet udvikling

| det kommende &r er der forventning om et forholdsmaessigt usendret totalmarked i forhold til 2015. De gene-
relle tendenser fra 2015 fortsadter ind i det kommende &r, hvor tendensen g&r mod keb af starre og mere sikre
keretgjer, da salget af mindre og prisbillige personbiler forventes reduceret, om end stadig pa et hgjt niveau.

De foretagne aktivitetsudvidelser og den afledte starre volumen er med til at sikre, at forventningerne til sel-
skabets budgtter for 2016 indfries.

Seerligerisici
Bortset fra den risiko, der kan opsta som falge af aandringer i markedet, konjunkturaandringer samt den almin-
delige samfundsudvikling, anses sel skabet ikke at vaae udsat for saalige vassentlige risici.

Redeger else for samfundsansvar
Selskabet har ikke udarbejdet skriftlige politikker for handtering af samfundsansvar og menneskerettigheder.

Den k@nsmaessige sammensagtning af selskabets gver ste ledel sesor gan

| relation til selskabets averste ledelsesorgan er situationen ved udgangen af 2015, at bestyrelsens fem med-
lemmer alle er maand. Bestyrelsen har fungeret som ledel sesorgan for selskabet gennem flere &r, dog med ud-
skiftning af et medlem og med udvidelse af et medlem i 2015, men blev i sin tid sammensat ud fra, hvilke pro-
fessionelle kvalifikationer, der vurderes relevante for sel skabets direktion at have reprassenteret i bestyrel sen.

Selv med folketingets vedtagel se af lov nr. 1383 den 23. december 2012 har selskabet valgt at fastholde poli-
tikken om, at det er de professionelle kvalifikationer, som er primagei udvadgelse af fremtidige medlemmer af
selskabets bestyrelse. Denne politik er bevagggrunden for sammensadningen af bestyrelsen foretaget i 2015
samt de nazerelationer til eksisterende bestyrel sesmedlemmer.

Det er imidlertid selskabets holdning, at der ikke bevidst @nskes en ensidig kensmaessig sammensagning af
bestyrelsen. Til understregning af dette er der i forbindelse med udarbejdelsen af sel skabets strategiplan frem
mod 2018 blevet formuleret ma om, at ved en eventuel udvidelse af eller udskiftning i den nuvagrende besty-
relse vil det blive tilstradot, at mindst et eller to medlemmer af selskabets bestyrelse skal vagre kvinder. Ved
realisering af dette maltal vil den kvindelige andel af selskabets gverste ledel sesorgan kunne blive pa 40%.

Ved afslutning af 2015 havde selskabet en overordnet kansmaessig sammensagning af medarbejderstaben sva
rende til, hvad der generelt kendetegner bilbranchen. Det vil sige, at maand er markant overreprassenteret, hvil-
ket imidlertid ses som et retvisende billede af, hvilket ken, der seger mod bilbranchens virksomheder. Trods
den skaeve kgnsmaessige sammensagning af medarbejderstaben, sa var der ved udgangen af 2015 samme andel
(10%) af kvindelige og mandlige medarbejdere, som bestred |edel sespositioner. Der er sledesi relation til den
relative andel af kannene ikke tale om k@nsmaessig underreprassentation i virksomhedens ledel sespositioner.
Som felge heraf er der ikke formuleret specifikt fremtidigt mal for dette omréde.
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L edel sesberetning

Virksomhedens forventede udvikling

| det kommende ar er der forventning om et uandret totalmarked i forhold til 2015. Tidligere &rs tendenser
med flere prishillige personbiler i markedet forventes at stagnere eller falde en anelse. Udvidelserne med Peu-
geot aktiviteterne har sikret, at vi er et attraktivt og relevant sted for alle typer kunder at kabe €ller fa serviceret
bil, hvilket forventes cementeret det kommende &r. Det forventes, at resultatet og soliditeten vil blive vassent-
ligt forbedret i 2016 sammenhol dt med 2015.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerel sen,
nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaening indregnes eksklusive moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsagningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsagningen, i takt med at produktionen udfgres,
sdledes at nettoomsagtningen svarer til salgsvaadien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab, og med tillagg af afskrivninger pa henholds-
vis goodwill og negativ goodwill.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer, renteindtasgter, herunder
renteindtaggter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrarende vaardipapirer,
gadd og transaktioner i fremmed val uta samt godtgaerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillagy
under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Ekstraordineere poster
Ekstraordinaae indtasgter og omkostninger omfatter indtasgter og omkostninger, der hidrarer fra begivenheder,
som ikke herer under den ordinaare drift, og som derfor ikke forventes at vare tilbagevendende.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat p& henholdsvis ordinaat og ekstraordinaat resultat og andring af
udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med sit ultimative moderselskab og dettes danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske sdl skabsskat fordel es mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkom-
ster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaessi ge underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar samt indretning af Igjede lokaler males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udger kostprisen den laveste veardi af dagsveadien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 2-104r
Indretning af lejede lokaler 10&

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalbosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveadien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &, men kan i visse
tilfadde udgare op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en staark markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den langere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageddende
ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Var ebeholdninger

Vognlager

Biler males til kostpris tillagt klargeringsomkostninger, herunder reservedele og Ign knyttet hertil, eller netto-
realisationsvaadi, hvor denne er lavere.

Reservedellager
Reservedele males til kostpris, opgjort efter vejede gennemsnitspriser, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning malestil salgsvaardien af det pa bal ancedagen udferte arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Salgsvaadien males pa baggrund af faardiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaaende arbejde.

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtelser, af-
haangigt af om nettovaardien, der er opgjort som salgsveardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle veardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedragrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over leasingperi-
oden.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfaring i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.

Pengestr gmsopger elsen

Arsrapporten for P. Christensen A/S indgér i koncernregnskabet for P. Christensen, Odense, Holding A/S. |
overensstemmel se med drsregnskabslovens § 86, stk. 4 har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopge-
relse.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggleta er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansana ytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010".

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige gea-
Nettoomsagtning ring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige rentabi-
Nettoomsagning litet.

Egenkapital ens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som gjerne har investeret i

virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsadning 1 969.727 881.590
Vareforbrug (813.859) (732.102)
Andre eksterne omkostninger 3 (44.075) (43.706)
Bruttoresultat 111.793 105.782
Personal eomkostninger 2 (90.361) (86.228)
Af- og nedskrivninger (6.869) (4.897)
Driftsresultat 14.563 14.657
Indteggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 485 0
Andre finansielle indtasgter 4 1.068 1.069
Andre finansielle omkostninger 5 (5.668) (5.660)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 10.448 10.066
Skat af ordinaat resultat 6 (2.590) (2.684)
Resultat af ordinaer e aktiviteter 7.858 7.382
Ekstraordinaae omkostninger 7 (13.698) 0
Resultat af ekstraordinaere aktiviteter far skat (13.698) 0
Skat af ekstraordinaat resultat 8 3.219 0
Resultat af ekstraordinaere aktiviteter (10.479) 0
Aretsresultat (2.621) 7.382
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 485 0
Overfert resultat (3.106) 7.382
(2.621) 7.382
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 30.338 22.768
Indretning af lejede |okaler 469 481
M aterielle anlaegsaktiver 9 30.807 23.249
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 19.085 0
Andre tilgodehavender 4.330 4.363
Finansielle anlaagsaktiver 10 23.415 4.363
Anlaegsaktiver 54.222 27.612
Ravarer og hjadpemateriaer 20.244 23.388
Fremstillede varer og handel svarer 79.614 74.285
Var ebeholdninger 11 99.858 97.673
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 65.433 74.688
Igangvaarende arbejder for fremmed regning 7.071 4.763
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.168 24.540
Udskudt skat 12 714 0
Andre tilgodehavender 1.633 4131
Periodeaf gramsningsposter 13 202 691
Tilgodehavender 99.221 108.813
Andre vaadipapirer og kapitalandele 11 10
Veaardipapirer og kapitalandele 11 10
Likvide beholdninger 175 457
Omsaningsaktiver 199.265 206.953
Aktiver 253.487 234.565
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 14 1.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 485 0
Overfart overskud eller underskud 46.162 49.268
Egenkapital 47.647 50.268
Udskudt skat 12 0 47
Hensatte forpligtel ser 0 47
Bankgedd 13.553 0
Finansielle leasingforpligtel ser 9.816 4113
Periodeaf gramsningsposter 15 298 238
Langfristede gaddsfor pligtelser 16 23.667 4.351
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 16 8.887 1.187
Bankgedd 93.310 104.967
M odtagne forudbetalinger fra kunder 196 533
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 53.386 44,784
Gadd til tilknyttede virksomheder 2.916 2.970
Skyldig sel skabsskat 157 2.156
Anden gadd 19.355 19.568
Periodeaf gramsningsposter 17 3.966 3.734
Kortfristede gaddsforpligtelser 182.173 179.899
Gaddsfor pligtel ser 205.840 184.250
Passiver 253.487 234.565
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 18
Eventualforpligtel ser 19
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 20
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 21
Ejerforhold 22
Koncernforhold 23
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Egenkapitalopger else for 2015
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre over skud
Virksom- vaxdis eler un-
hedskapital metode derskud | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 1.000 0 49.268 50.268
Arets resultat 0 485 (3.106) (2.621)
Egenkapital ultimo 1.000 485 46.162 47.647
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Noter

1. Nettoomsaetning

Af konkurrencemaessige hensyn gnskes nettoomsagningen ikke oplyst, hvorledes nettoomsadningen er fordelt
pa aktiviteter, jf. arsregnskabslovens § 96, stk. 1. Selskabets marked er pragget af stor konkurrence samt fa
sterre aktarer, og afgivelse af oplysninger af ovennaevnte karakter vurderes at ville kunne péfare selskabet
gkonomiske falger og dermed volde betydelig skade for sel skabet.

Sel skabets geografiske omrade, hvori sel skabet opererer, udger et segment.

2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Per sonaleomkostninger

Gager og lgn 83.779 79.811
Pensioner 2.629 2.492
Andre omkostninger til social sikring 1.902 1.757
Andre personaleomkostni nger 2.051 2.168
90.361 86.228
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 211 197
Ledelses- Ledelses
vederlag vederlag
2015 2014
t.kr. t.kr.
Direktion 2.868 3.176
Bestyrelse 229 211
3.097 3.387
2015 2014
t.kr. t.kr.

3. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 275 275
Skatteradgivning 23 276
Andre ydelser 47 190

345 741
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 865 696
Renteindteggter i avrigt 136 373
Rentegodtgerel se vedrarende betalte acontoskatter 67 0
1.068 1.069
2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 0 407
Renteomkostninger i avrigt 5.636 5211
Vd utakursregul eringer 32 42
5.668 5.660
2015 2014
t.kr. t.kr.
6. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 3.376 2.157
AEndring af udskudt skat (822) 533
Regulering vedrarende tidligere &r (16) 0
Effekt af andrede skattesatser 52 (6)
2.590 2.684
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Noter

7. Ekstraor dinaer e omkostninger

De ekstraordinaae omkostninger vedrarer konstaterede uregel masssigheder i selskabet. Belgbet kan adresseres

sdledes:

Hensat tab pa debitorer
Nedskrivning pa varelagre

8. Skat af ekstraordineert resultat
Skat af ekstraordinaat resultat pa 3.219 t.kr.

Skat af ekstraordinaae poster

9. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Ikke-gjede aktiver

Ikke-€jede aktiver omfatter finansielt leasede aktiver.

2015 2014
t.kr. t.kr.
10.724 0
2.974 0
13.698
2015 2014
t.kr. t.kr.
3.219 0
3.219 0
Andre an-
laag,
driftsmate- Indretning
riel ogin- af lgede
ventar lokaler
t.kr. t.kr.
50.680 485
14.393 38
(103) 0
64.970 523
(27.912) %
(6.819) (50)
99 0
(34.632) (54)
30.338 469
14.321 0
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Noter

10. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Andel of drets resultat
Opskrivninger ultimo

Afskrivninger pa goodwill
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Dattervirksomheder:
P. Christensen, Risskov ApS

11. Varebeholdninger

K apitalan-
delei til-
knyttede Andretil-
virksom- godeha-
heder vender
t.kr. t.kr.
0 4.363
18.600 0
0 (33
18.600 4.330
944 0
944 0
(459) 0
(459) 0
19.085 4.330
Ejer-
andel
Hjemsted %
Risskov 100,00

Udover det balanceferte varelager forefindes der pa selskabets lagerlokationer handelsvarer, modtaget i kon-

signation/kommission for 72.262 t.kr. (2014: 71.239 t.kr.).

12. Udskudt skat
Materielle anlaaysaktiver
Varebehol dninger
Gaddsforpligtel ser

Fremf agrbare skattemaessige underskud
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle

2015 2014

t.kr. t.kr.
213 (680)
(466) (350)

967 973

0 3

0 7
714 (47)
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Noter

13. Periodeafgreensningsposter

Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar.

Nominel
vaar di
Antal t.kr.
14. Virksomhedskapital
Aktier 2 1.000
2 1.000
15. Periodeafgr aensningsposter
Langfristede periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtel ser omfatter passiveret avance.
Forfald Forfald Forfald
inden 12 inden 12 efter 12
maneder maneder maneder
2014 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr.
16. Langfristede gaddsfor pligtel ser
Bankgedd 0 4.280 13.553
Finansielle leasingforpligtel ser 1.187 4.607 9.816
Periodeaf gramsningsposter 0 0 298
1.187 8.887 23.667

17. Periodeafgreensningsposter

Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter periodiserede servicekontrakter samt mod-
tagne indteegter til resultatfering i efterfel gende regnskabsar.

18. Ikke-indregnede lge- og leasingfor pligtel ser

Der pahviler selskabet legjeforpligtelser pa biler med sesterselskab pa i at 772 t.kr. (2014: 837 t.kr.). Heraf
forfalder 739 t.kr. i 2016 (2015: 628 t.kr.).

Der pahviler endvidere selskabet leasingforpligtelser pai alt 1.114 t.kr. (2014: 2.755 t.kr.). Heraf forfalder 711
t.kr. i 2016 (2015: 1.508 t.kr.).

Selskabet har indgaet lgjekontrakter med sestersel skabet P. Christensen Ejendomme A/S med 6 maneders var-
sel, hvor den &rlige lgje udger samlet 5.367 t.kr. (2014: 5.367 t.kr.) samt en uopsigelig aftale, der |gber frem til
2018, hvor den arlige lgje udger 6.360 t.kr (2014: 6.360 t.kr.).
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Noter

19. Eventualfor pligtel ser

Selskabet har afgivet tilbagekabsforpligtelser over for leasingsel skaber med udgangspunkt i de i leasingkon-
trakterne indregnede restvaardier. Forpligtelser udger i henhold til selskabets interne registreringer en brutto-
vaadi pa 109,0 mio. kr. pr. 31.12.2015 (2014: 112,1 mio. kr.). Det er ledelsens opfattelse, at disse ikke vil pa-
virke selskabets gkonomiske stilling ud over forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31.12.2015.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med P. Christensen, Odense, Holding A/S som administrationssel-
skab. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

Selskabet er involveret i 2 verserende sager, som tidligst forventes afduttet i 2. halvar 2016. Sagernes udfald er
pa regnskabsaf slutningstidspunktet fortsat uafklarede, idet det dog er ledelsens vurdering, at udfaldet vil vaae
positivt for selskabet.

20. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaarende med SKAT er der stillet bankgaranti pa 200 t.kr. (2014: 200 t.kr.).

Til sikkerhed for mellemvaarende med kontraktfinansieringsparter er der stillet bankgarantier pai at 400 t.kr.
(2014: 400 t.kr.).

Til sikkerhed for mellemvaarende med pengeinstitut pa 17.833 t.kr. er pantsat anparter i dattersel skab.

Til skkerhed for mellemvazrende med pengeinstitut er der afgivet | asaregjerpantebrev i brugte biler. De regn-
skabsmaessige vaadier af underliggende aktiver udger 13,5 mio. kr. (2014: 13,1 mio. kr.).

Til sikkerhed for mellemvagrende med pengeinstitut og kontraktfinansieringspart er der afgivet virksomheds-
pant pd nom. 32.500 t.kr. (2014: 20.000 t.kr.) og | @seregjerpantebrev i brugte biler pd nom. 32.485 t.kr. (2014:
32.485 t.kr.) Virksomhedspantet omfatter tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser samt lagre af
ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer. De regnskabsmaessige vaardier af underliggende aktiver udger henholds-
vis 142 mio. kr. (2014: 138 mio. kr.) vedregrende virksomhedspantet og 9,9 mio. kr. (2014: 21,6 mio. kr.) ved-
rerende | gsareej erpantebrevene.

Selskabet har dtillet kaution for kunders opfyldelse af |easingarrangementer samt selvskyldnerkaution for kun-
ders opfyldelse af kabekontrakter.

Selskabet kautionerer for sesterselskaberne P. Christensen Biludlgining A/S og P. Christensen Ejendomme
A/S samt dattersel skabet P. Christensen Risskovs engagementer med pengeinstitutter.
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Noter

21. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

P. Christensen, Odense, Holding A/S, Krumtappen 20, 5260 Odense S ger alle aktier i virksomheden og har
dermed bestemmende indflydel se pa dette.

22. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

P. Christensen, Odense, Holding A/S, Krumtappen 20, 5260 Odense S.

23. Koncer nforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

P. Christensen, Odense, Holding A/S, Krumtappen 20, 5260 Odense S.



