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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Solparken A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 27. juni 2024

Direktion:

Christian Sendergaard Breck
Nielsen

Bestyrelse:

Christian Sendergaard Breck Ann Caroline Breck Nielsen Knud Orla Nielsen
Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Solparken A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Solparken A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 27. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Engelund Baerentsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33757
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2023
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccooovviiiiiiii 143.490
Resultat af primaer drift............ccooooiiiiiiiiii 90.791
Finansielle poster, netto.........ccccoeeivviieiiiiineiiiiees -30.040
Arets resultat for sKat.........c.oeeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 61.148
Arets reSULtat........c.eeeveeee e 49.033
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser................... 36.794
Balance
BalanCesum.........cooovviiiiiiiie e 1.943.811
Egenkapital........c.cooovueiiiiiiii e 916.958
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser...................... 690.821
Pengestremme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.................... -183.367
Nogletal
Soliditetsgrad: .......ccoovvvviiiiiiii 47,2
Soliditetsgrad eksklusiv minoriteter........................... 35,5
Egenkapitalforrentning.............cccoeoovvieiiiiiiiiieiiiiinees 5,5

2022
tkr.

126.858
81.505
-17.704
64.124
57.079
43.416

1.790.496
879.304
662.553

-226.261

49,1
37,0
6,7

2021
tkr.

122.228
90.335
-10.004
80.331
52.698
27.584

1.543.451
826.233
614.851

-130.316

53,5
39,4
6,6

2020
tkr.

113.199
129.525
-4.974
124.551
97.121
73.233

1.426.083
766.594
576.619

-39.422

53,7
40,4
25,3

Grundet manglende udarbejdelse af koncernregnskab for arene 2019-2020 har ledelsen ikke vaeret i

stand til at opgere hoved- og nagletal for ar 2019.

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Soliditetsgrad ekskl. minoriteter:

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af fast ejendom samt udlejning og salg af
containere.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har i regnskabsaret realiseret et aktivitetsniveau i lighed med forrige ar. Som falge af en
reekke driftsoptimeringer er bruttofortjenesten og resultat af primaer drift gget i regnskabsaret.

Arets resultat i koncernen er pavirket af stigende renter pa finansieringen af koncernens samlede
aktiviteter. Der er desuden investeret i udvidelse af den nuvaerende forretning med bl.a. opfersel af
nye terminaler og produktionsfaciliteter, hvilket isoleret for aret pavirker resultatet negativt men
forventes at bidrage positivt i de kommende ar.

Da de forhold, som er nedvendige for en bedemmelse af koncernens aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgarelsen samt af
noterne henvises hertil.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat for skat er ikke pa niveau med de forventninger, der var til regnskabsaret. Som
beskrevet har stigende renteniveau medfgrt et mindre resultat end forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Renterisici:

Koncernen har indgaet variabelt forrentede obligationslan. Koncernen afdackker en stor del af risikoen
pa de variable renter ved brug af renteswaps. Pr. 31. december 2023 er renten sikret pa mere end
halvdelen af koncernens obligationsrestgaeld. Der henvises i @vrigt til den naermere beskrivelse af de
afledte finansielle instrumenter i note 9.

Miljeforhold

Koncernen gnsker at fare en miljemaessig forsvarlig drift, og dette indgar som en naturlig del i det
daglige virke. For at vaere delvist selvforsynende med strem har koncernen investeret i solcelleanlaeg,
der er placeret pa tagene af flere af koncernens ejendomme.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et lignende aktivitetsniveau for det kommende ar og et resultat fgr skat og
dagsvaerdireguleringer i intervallet 60-70 mio. kr.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................
Dagsvaerdiregulering af

investeringsejendomme..............

DRIFTSRESULTAT

.....................

Indteegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-

somheder..........

.....................

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

.....................

Note

ANwWN

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
143.490 126.858 2.416 388
-44.562 -37.381 0 0
-19.284 -18.106 -406 -440
11.147 10.134 1.098 -2.254
90.791 81.505 3.108 -2.306
397 323 37.749 42.923
2.708 666 1.635 943
-32.748 -18.370 -6.216 -5.658
61.148 64.124 36.276 35.902
-12.115 -7.045 517 7.510
49.033 57.079 36.793 43.412
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.
Grunde og bygninger.................. 127.220 68.874 43.104 43.392
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.....cooeeeveiiiiiiiininenennn, 207.586 198.209 394 511
Investeringsejendomme.............. 1.521.048 1.279.522 37.394 36.296
Mat.anlaegsaktiver under
udferelse og forudbet................. 0 137.950 0 0
Materielle anlagsaktiver............ 7 1.855.854 1.684.555 80.892 80.199
Kapitalandele i datter-
virksomheder........c..ccvvviiininnenn, 0 0 722.206 693.389
Kapitalandele i associerede
virksomheder........c..ccoevieiiinnenn, 573 338 573 338
Finansielle anlaegsaktiver........... 8 573 338 722.779 693.727
ANLZAGSAKTIVER......cccvvvuiennennn. 1.856.427 1.684.893 803.671 773.926
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer........ccccccvvvvinnne.n, 19.917 24.717 0 0
Varebeholdninger.................... 19.917 24.717 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccevvvvvvneinn, 7.283 6.181 66 18
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........cceeviininnenn, 0 0 32.292 30.772
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder..........ccovvieininnenn, 510 204 510 204
Afledte finansielle instrumenter.... 9 39.668 53.382 0 0
Andre tilgodehavender............... 14.733 13.796 3.697 1.378
Tilgodehavende selskabsskat........ 4.160 3.160 4.160 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 0 0 8.482 19.159
Periodeafgraensningsposter.......... 10 81 151 0 0
Tilgodehavender...................... 11 66.435 76.874 49.207 51.531
Likvide beholdninger................ 1.032 4.012 0 5
OMSZATNINGSAKTIVER............... 87.384 105.603 49.207 51.536

AKTIVER.......ccovviiiiiiiiiins, 1.943.811 1.790.496 852.878 825.462
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital.....ccoevveveiiiinnnnnnns,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.........coceeveinnnennn,
Dagsveerdireserve for regnskabs-

maessig Sikring......cccevvvieveinnnnn.,
Overfort overskud.........cccceeeenet.
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL.......ovvviiinnniennnns,
Henseaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Leasingforpligtelser...................
Afledte finansielle instrumenter....
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til kreditinstitutter............
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Geeld til selskabsdeltagere og

Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Afledte finansielle instrumenter....
Anden gald....cccvvviiiiiiiniininnennn,
Deposita...cceeieiiiiiiiiiiiineiennnn,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER......coiviiiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
12 500 500 500 500
545 323 680.024 650.984
20.084 28.618 0 0
659.692 633.112 296 11.076
10.000 0 10.000 0
226.137 216.751 0 0
916.958 879.304 690.820 662.560
13 208.871 199.966 0 0
208.871 199.966 0 0
539.114 499.011 39.612 40.824
107.847 76.426 0 0
9 4.207 3.680 0 0
14 651.168 579.117 39.612 40.824
28.263 28.531 1.323 1.275
73.414 35.053 0 0
12.636 8.606 0 0
14.641 14.103 112 282
0 0 106.277 97.148
9.710 13.612 5.056 9.137
0 9.953 0 9.953
0 0 7.965 353
9 1.130 783 0 0
7.701 9.588 1.713 3.930
11.591 10.698 0 0
15 7.728 1.182 0 0
166.814 132.109 122.446 122.078
817.982 711.226 162.058 162.902
1.943.811 1.790.496 852.878 825.462
16
17
18
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
@vrige Overfort Forslag til Minoritets-
tkr. Aktiekapital reserver overskud udbytte interesser | alt
Egenkapital 1. januar 2023.. 500 28.941 633.120 0 216.743 879.304
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 6................ 397 26.397 10.000 12.239 49.033
Andre lovpligtige bindinger
Andre reguleringer............ -2.845 -2.845
Overforsler
Modt./dekl. udbytte......... -175 175 0
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering........ -8.534 -8.534
Egenkapital 31. december
2023, .. 500 20.629 659.692 10.000 226.137 916.958
Koncernen
Reserve for
nettoopsk. Dagsveerdi-
efter indre reserve for
veerdis regnskabs-
tkr. metode maessig sikring I alt
Reserver 1. januar 2023 .. cciiiiiieii it ittt eeeiieeeeeeaanaaes 323 28.618 28.941
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6........cccevviiiiiiiiiiinnnn,. 397 397
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte.....ccoiinniiiiiiiiii e -175 -175
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering. ........oouvviiiiiniiie e -8.534 -8.534
Reserver 31. december 2023........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiaees 545 20.084 20.629
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

veerdis Overfort Forslag til

tkr. Aktiekapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 500 650.984 11.077 0 662.561
Forslag til resultatdisponering, jf. note
T 37.749 -10.956 10.000 36.793
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi................... -8.534 -8.534
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte...........ccoeeeeene.t. -175 175 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 500 680.024 296 10.000 690.820
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Tilbagefarsel af afskrivninger, dagsvaerdireguleringer og

realisatioNSAVANCET .. ..uiutiitie ittt et reaeeeenes
Resultat af associerede virksomheder.........c.oooiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccovvvviiiiiiiinennnn...
Skat af arets resultat tilbagefBrt......ccvveveiriiiiriiiiiiiiiieeieneenenens
Overskydende sKat.....ooeeieieiieitiiiiiiiiiieieieeieeeneeeeneeeeanaeanns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueireeeriiiiiiiiiie it reaeeenees
Zndring i varebeholdninger.......c.oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiceeieeiaeens
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccceviiiiieiiiiiiiiiieiiiinnnnnn.
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter...........cccevviinnan..

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....covviiiiiiiiininieeneeenenneennes
Kgb af materielle anlaegsaktiver......ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeens
Salg af materielle anlaegsaktiver.....ccvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeanns
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeaannns
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.......cccvvveiierenennnnnnn.
Provenu ved langfristet lanoptagelSe.....oovvvveirineiniiiireiiieinineenenennen.
AFArag PA LAN. . ..o neeie ittt
Indfrielse af gaeld ..covnneiiiiiiiii i it it re i e raee e
ZENdring i driftskredit. ..o ier i i e e aeeas
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvvvviierinennnnne.
ZENDRING | LIKVIDER.......tiiitiitiitinieienteeeeaneeneenneeeneeaneeneeeneeeness

LIKVIdEr 1. JANUAI ..eiiiiitt it eereeieeeeeaieeeeeeennseeeesesnnaeeesannnes

LIKVIDER 31. DECEMBER ........ccociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceneaas

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiiii it eeii e eeirieeeeeaannas

LIKVIDER. ...ttt
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Koncernen
2023 2022
tkr. tkr.
49.033 57.079
8.058 6.965
-397 -323
2.232 0
12.115 7.045
9.206 5.748
-20.159 -7.850
4.800 4.733
-2.683 3.492
2.187 7.554
-14.886 4.121
49.506 88.564
-183.022 -230.273
53.189 90.395
-13 0

-129.846 -139.878

116.823 201.727
-27.856 -31.773
-21.358 -100.374
9.576 11.162
175 -29.000
77.360 51.742
-2.980 428
4.012 3.584
1.032 4.012
1.032 4.012

1.032 4.012
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 86 79 1 1
i gennemsnit:
LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 39.919 34.780 0 0
Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiiinnns, 2.547 1.929 0 0
Andre omkostninger til social 652 672 0 0
STKMING .ttt ieieii e eeiee s,
Andre personaleomkostninger......... 1.444 0 0 0
44,562 37.381 0 0

Vederlag til direktion og bestyrelse udger i alt 1.388 tkr. i 2023, der er udbetalt fra et

datterselskab i koncernen.

Indtegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder.........ccceviiiiiiinnnnn..,
Indtaegter af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder...................

Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder..........ccovvviiiiinnnnt
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder..........cooviviiiiinannt,
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat.............

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
0 0 37.352 42.600
397 323 397 323
397 323 37.749 42.923
0 0 1.320 893
2.708 666 315 50
2.708 666 1.635 943
0 0 4.126 3.405
32.748 18.370 2.090 2.253
32.748 18.370 6.216 5.658
3.209 2.857 -517 -1.003
8.906 4,188 0 -6.507
12.115 7.045 -517 -7.510

15

Note
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 10.000 0 10.000 0
Ekstraordinaert udbytte................ 0 9.000 0 9.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
Metode....ovvviiiiiiiiiiiiiiieieenne, 397 323 37.749 42.923
Overfgrt resultat.........ccevveneene.... 26.397 34.093 -10.956 -8.511
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 12.239 13.663 0 0
49.033 57.079 36.793 43.412
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
tkr. bygninger inventar
Kostpris 1. Januar 2023.....cciiiiiiiieiiiiiieeeieiiieeeeeaannaeeenns 119.420 270.422
OVErfBrSEL . et e 58.670 0
157 Lo T S PP PPt 0 30.841
N £ - - B P 0 -5.589
Kostpris 31. december 2023..........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiieinnenns 178.090 295.674
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccciieiiiiiiiieiiniinnnes 50.546 72.214
Praksisa@ndring.......ceeeerieeeereeiieneereenrneeeeeesneeeesennnneeenes -311 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. 0 -2.775
Arets afsKriVRINGEr ... .uiveieiiiie e 635 18.649
Af- og nedskrivninger 31. december 2023........................ 50.870 88.088
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 127.220 207.586
Finansielle leasingaktiver......ocovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeene, 126.868
Koncernen
Mat.anlaegs-
aktiver under
Investerings- udferelse og
tkr. ejendomme forudbet.
Kostpris 1. januar 2023.....cciiiiiiereiiiiiieeeeeeiineeeeeeennnneeenns 716.749 137.950
(01T o ] T PN 98.317 -156.988
B 102 Lo T~ S PP 133.488 19.038
N £ - N -1.115 0
Kostpris 31. december 2023.........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 947.439 0
Vardireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2023.................... 562.773 0
Praksisaendring. ..o.ueeeeeeerieiiiiiiieei e eeieeeeieeeanaeeans -311 0
Arets vaerdireguleringer.......o..ouvuviininiiiiiiieeeeeeean, 11.147 0
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2023........... 573.609 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 1.521.048 0

16
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

tkr.

Kostpris 1. januar 2023.....ccccivieieiiiiinnnennnnns
Kostpris 31. december 2023......................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............
Arets afskrivninger .........cvveiniiiiiininininnnne.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2023,
Arets vaerdireguleringer............ccoveviininnnn..
Vardireguleringer til dagsveerdi 31.

december 2023......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Moderselskabet

17

Note

Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
93.628 1.468
93.628 1.468
50.235 957
289 117
50.524 1.074
0 0

0 0

0 0
43.104 394

Investerings-
ejendomme

20.425
20.425
0

0

0
15.871
1.098
16.969

37.394

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsvaerdi med

folgende belgb:

Koncernen
Midt- og Sjeelland/Hoved-
tkr. Ostjylland Nordjylland Fyn stadsomradet
Dagsvaerdi 31. december 2023. 639.807 551.259 184.647 145.335
Arets vaerdiregulering i resul-
tatopgarelsen.........ccceeeunnnn -20.487 26.481 6.125 -971
Moderselskabet
Erhvervs- Bolig-
tkr. ejendomme ejendomme
Dagsvaerdi 31. december 2023 .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaanns 26.608 10.786
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen............c.ceeuunen.. 1.689 -591
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 7

Investeringsejendomme i koncernen
Koncernens investeringsejendomme bestar af 25 erhvervsejendomme og 12 projektgrunde,
som primeert er beliggende i og omkring sterre danske byer.

Erhvervsejendommenes  dagsveerdi  vurderes ved  hjalp af en afkastbaseret
vaerdiansattelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommens
normaliserede driftsafkast og individuelt fastsatte afkastkrav.

| dagsveerdiopgerelserne for 2023 er anvendt et samlet normaliseret driftsafkast pa 87.193
tkr. og afkastkrav i nedenstaende intervaller:

Midt- og @stjylland: 5,50 % til 8,00 %, driftsafkast 36.740 tkr.
Nordjylland: 6,00 % til 9,00 %, driftsafkast 36.911 tkr.
Syddanmark og Fyn: 7,50 %, driftsafkast 8.370 tkr.

Sjaelland og Hovedstadsomradet: 4,00 % til 7,00 %, driftsafkast 5.252 tkr.

De forventede afkast er vurderet under hensyntagen til ejerens andel af omkostninger,
vedligeholdelse og administration, ligesom der ved vardiansattelsen er taget hensyn til
ejendommens beliggenhed og vedligeholdelsesstand. Vaerdiansaettelsen er korrigeret for
tidsbestemte omkostninger, indgaede rabatter, tomgang og forhold i @vrigt. Fglsomheden i
dagsvaerdien pavirkes af udsving i renteniveau, markedsleje mv.

Der er i 2023 ikke anvendt ekstern valuar i forbindelse med vaerdiansaettelsen.

Dagsveaerdien for selskabets projektgrunde tager udgangspunkt i den historiske kostpris tillagt
foraedlingsomkostninger, der er palgbet siden erhvervelsen. Dog er en enkelt projektgrund
veaerdiansat til forventet salgssum, 41.196 tkr. Dagsvaerdier pa projektgrunde, opdelt pa
geografi, er som falgende:

Midt- og @stjylland: 89.279 tkr.
Nordjylland: 19.385 tkr.
Fyn: 73.049 tkr.
Sjeelland: 32.594 tkr.

Investeringsejendomme i moderselskabet
Selskabets investeringsejendomme bestar af 4 erhvervsejendomme, som alle er beliggende i
Nordjylland.

Ejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel,
hvor vaerdien opgares pa baggrund af investeringsejendommens normaliserede driftsafkast og
individuelt fastsatte afkastkrav.

Der er i 2023 ikke anvendt ekstern valuar i forbindelse med veerdiansaettelsen.

| dagsveerdiopgerelserne for 2023 er anvendt et samlet normaliseret driftsafkast pa 2.847
tkr. og afkastkrav i nedenstaende intervaller:

Erhvervsejendomme: 6,50 % til 9,00 %
Boligejendomme: 9,00 %

Afkastkravene er fastlagt under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet
pa balancedagen, de individuelle ejendomstyper, ejendommenes beliggenhed mv. De
anvendte afkastkrav svarer til det generelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme jf.
markedsrapporter.
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Finansielle anleegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. Januar 2023.....cciiiiiiiiiiiiiiieeeiieiieeeeeennraeeeeanns
1L = S PO
Kostpris 31. december 2023.........ccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiienees

Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......cciiiiiiiiiiiiiiiiieeeneinnnenns
Udloddet resultat .......ccoieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicire e
F e R = 0L L
Vardireguleringer 31. december 2023...........c.ccceiiiiininnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.......................

tkr.

Kostpris 1. januar 2023......coviiiiriiiiiiiieeireeineeereennnneennes
OV BISEL e ettt e naeens
LI 2= L3 S PP
Kostpris 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiieeens

Vaerdireguleringer 1. januar 2023........cciiiiiiiiiiiineeieennnnenns
(01T o ] T P N
Udloddet resultat .......eveeneiriieiriiiiiiiiii e e eeeeeans
Arets resultat ........eiviieiii s
Egenkapitalbevaegelser.....c.cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeenns
Vaerdireguleringer 31. december 2023...........ccccvvvvinne.n.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

Driftsselskabet Solparken A/S, Aalborg.......c.ccovvvviiiiiinnnnnnn.
Escot Fast Ejendom A/S, Aalborg......ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnnennnnn.
DKIB A/S, FrederiCia......vveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiinneanannns
Christianshaab ApS, Aalborg......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeens
Projektselskab Hammervaerket 2021 ApS, Aalborg..................
Ejendomsselskabet Smedeland 8B ApS, Aalborg.......c..............
BOX Container Sweden AB, Stockholm........cccvviiinnnnnnnnnn..

Koncernen

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

15
13
28

323
-175
397
545

573

Moderselskabet

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

48.027
-5.301
0
42.726

645.361
5.301

0

37.352
-8.534
679.480

722.206

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

15

0
13
28

323
0
-175
397
0
545

573

Ejerandel

100 %
75 %
100 %
100 %
80 %
100 %
100 %
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
(079 s NI ¥ | Lo To ] A PPN 33%
Bleggardsgangen ADPS, ADS......e.iuiuiniiei ettt 33%

Afledte finansielle instrumenter

Koncernen har indgaet renteswaps til sikring af fremtidige pengestremme pa realkreditgaeld.
Renteswaps er indgaet med koncernens sadvanlige bankforbindelse. De indgaede renteswaps
bytter variable renter (CIBOR 3M og CIBOR 6M) med en fast rente i niveauet 0,46 % til 4,99 %
og daekker en restgaeld pa 443 mio. kr. Restlgbetiden pa de indgadede renteswaps er 2-11 ar.

Dagsvaerdien er opgjort som den af banken oplyste markedsvaerdi pr. 31. december 2023,
idet korrektion som felge af, at der tages hgjde for egen kreditrisiko mv. i
dagsvaerdiopggrelsen, er ubetydelig.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopgarelse og egenkapitalopgarelse saledes:

Koncernen
Renteswaps
Dagsvaerdi 31. december 2023:
F Y =] A P PP PP PP 39.668
oY gn =4 (=] Y= PP PPP -5.337
34.331
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger............ 81 151 0 0
81 151 0 0
Tilgodehavender med forfald
senere end et ar
Renteswap.....ccvveviiiiiiieneinnnnnnns, 34.310 51.795 0 0
34.310 51.795 0 0

Ledelsen forventer, at hovedparten af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder farst vil
blive indfriet senere end et ar efter regnskabsafslutningen.

20

Note
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2023 2022
tkr. tkr.
Aktiekapital 12
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 500 stk. a nom. 1.000 Kr......ccvvvrrrreeeereeeeieeieeeennnnnn. 500 500
500 500
Hensaettelser til udskudt skat 13
Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vardipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 199.966 195.778 0 6.507
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen..........ccc.oouueet 8.905 4.188 0 -6.507
Udskudt skat 31. december.......... 208.871 199.966 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 14
Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 567.377 28.263 427.507 527.542
Leasingforpligtelser........ccovvvvviiiiennnnnnn. 120.483 12.636 43.671 85.032
Afledte finansielle instrumenter............... 5.337 1.130 0 4.463
693.197 42.029 471.178 617.037
Moderselskabet
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 40.935 1.323 32.493 42.099
40.935 1.323 32.493 42.099
Periodeafgransningsposter 15

Periodeafgraensningsposter under passiver vedrarer modtagne forudbetalinger.
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Eventualposter mv. 16
Eventualforpligtelser
Kaution
Moderselskabet
Moderselskabet har for sikkerhed med DKIB A/S' og Escot Fast Ejendom A/S engagementer

med Nykredit stillet ubegraenset selvskyldnerkaution.

Moderselskabet har pataget sig kautionsforpligtelse for prioritetsgaeld med samlet hovedstol
3.177 tkr. for Ascot Caroline ApS.

Moderselskabet har pataget sig kautionsforpligtelse for prioritetsgaeld med samlet hovedstol
645.180 tkr. for Escot Fast Ejendom A/S.

Moderselskabet har pataget sig kautionsforpligtelse for prioritetsgaeld med samlet hovedstol
8.967 tkr. for Ejendomsselskabet @stre Alle 102 A/S.

Moderselskabet har pataget sig kautionsforpligtelse for prioritetsgaeld med samlet hovedstol
25.059 tkr. for Ejendomsselskabet Smedeland 8B ApS.

Huslejeforpligtelse

Koncernen

Koncernen har indgaet huslejeaftaler med 6 maneders opsigelsesfrist. Minimumsforpligtelsen
i opsigelsesperioden udger 7,5 mio. kr. pr. 31. december 2023.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17

Moderselskabet
Moderselskabet har stillet fglgende pantsaetninger og sikkerhedsstillelser:

Realkreditgaeld hovedstol, nom. 50 mio. kr., er sikret ved pant i ejendomme. Den bogfarte
veerdi af de pantsatte ejendomme udger 80 mio. kr. pr. 31. december 2023.

Mellemvaerende med pengeinstitut er sikret ved pant i ejendomme. Den bogferte vaerdi af de
pantsatte ejendomme udger 68 mio. kr. pr. 31. december 2023.

Koncernen
Ud over ovenstaende har koncernen stillet falgende pantsaetninger og sikkerhedsstillelser:

Realkreditgeeld i Escot Fast Ejendom A/S, med hovedstol nom. 567 mio. kr., er sikret ved
pant i fast ejendom. Den bogfarte vaerdi af de pantsatte ejendomme udger 1.292 mio. kr. pr.
31. december 2023.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har Escot Fast Ejendom A/S stillet sikkerhed
med pant i ejendomme. Den bogfarte vaerdi af de pantsatte ejendomme udger 855 mio. kr.
pr. 31. december 2023.

Realkreditgaeld i Ejendomsselskabet Smedeland 8B ApS, med hovedstol nom. 25 mio. kr., er
sikret ved pant i fast ejendom. Den bogfarte vaerdi af de pantsatte ejendomme udger 82 mio.
kr. pr. 31. december 2023.

DKIB A/S har stillet betalingsgaranti til sikkerhed for Midt- og Vestjyllands Politi som led i
almindelig inkassovirksomhed. Betalingsgarantien udger i alt 110 tkr. pr. 31 december 2023.
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Neaertstaende parter 18
Neaertstaende parter med bestemmende indflydelse
Hovedaktionaer:
Christian Sendergaard Breck Nielsen
Hammervej 50

9381 Sulsted

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har haft fglgende transaktioner med nartstaende parter (tkr.):

Salg af ydelser til tilknyttede virksomheder: 370
Kgb af ydelser tilknyttede virksomheder: 291
Salg af ydelser til hovedaktionaer: 1.361
Salg af ydelser associerede virksomheder 85
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder: 1.320
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder: 4.126
Renteindtaegter til associerede virksomheder: 10
Renteomkostninger til associerede virksomheder: 98
Renteomkostninger til hovedaktionaer: 269
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag: 8.482
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder: 32.292
Tilgodehavende hos associerede virksomheder: 3.128
Geeld til tilknyttede virksomheder: 106.277

Geeld til hovedaktionaer: 5.056
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Solparken A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Solparken A/S samt dattervirksomheder, hvori Solparken
A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmeret-
tighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne
omvurderinger med undtagelse af goodwill.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgarelsen pa overtagelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.
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Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtagter.

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen som udgangspunkt pa grundlag af en malbar
faerdiggaerelsesgrad, dog anvendes lineaer indregning for ydelser, der leveres over tid i et jaevnt
menster. Er faerdiggerelsesgraden ikke malbar eller er salgsvaerdi eller samlede omkostninger til
faerdiggaerelse usikre, indregnes omsaetning maksimalt med det belgb, som virksomheden mener at
have krav pa og forventes modtaget for leverede ydelser pa balancedagen.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skegnnes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belabet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring myv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 20-80 ar 13-51 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiieiiinnneennn. 3-10 ar 0-70 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopggrelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjalp af en afkastbaseret
vaerdiansattelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som koncernens og selskabets @vrige tilsvarende
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtagtsferes negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kesbsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.

Konstaterede mervaerdier i forhold til den underliggende virksomheds regnskabsmaessige indre vaerdi
indregnes og males i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Mervaerdier vedrarende grunde og bygninger afskrives lineaert
over afskrivningsperioden, der udger X ar. Mervaerdier vedrgrende produktionsanlaeg og maskiner samt
driftsmateriel og inventar afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der udger x - x ar.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi, hvor andringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO princippet
med fradrag af eventuelle nedskrivninger til en lavere nettorealisationsvaerdi. Tilgodehavender og
gaeld males til amortiseret kostpris.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger X ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under

egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhasndede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lan og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestrgmsopggarelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kassekredit.



