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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019
for Holdingselskabet DBI A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 12. maj 2020

Direktion

Niels Hede Rohrberg

Bestyrelse

Jens Jorgen Bigum Jorgen Dalsgaard Bo Kibsdal

Formand Neestformand

Esben Graff Jensen Jorgen Holm Westergaard Bjarne Senderlund Larsen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktiongererne i Holdingselskabet DBI A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Holdingselskabet DBI A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Holdingselskabet DBI A/S - Arsrapport for 2019 3



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 12. maj 2020

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Carsten Ingemann Johansen Henrik Sattrup
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne32071 mne9823
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Holdingselskabet DBI A/S
c/o Dansk Svineavl
Birk Centerpark 24, Birk
7400 Herning

CVR-nr.: 79256013

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Jens Jorgen Bigum, Formand
Jorgen Dalsgaard, Naestformand
Bo Kibsdal
Esben Graff Jensen
Jorgen Holm Westergaard

Bjarne Senderlund Larsen

Direktion Niels Hede Rohrberg

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45

2100 Kgbenhavn @

Associeret virksomhed Danbred P/S, Herlev
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktivitet er at eje kapitalandele i DanBred P/S, der driver handel med avlssvin
mv. fra det danske avlssystem (DanAvl) i bade Danmark savel som i udlandet. I tilslutning hertil selger
DanBred P/S avisstyringsverktajer og radgivning.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets egen udvikling har veret som forventet efter at driften af selskabets virksomhed er indskudt i
DanBred P/S.

Andelen af arets resultatet i DanBred P/S indgar i selskabets resultatopgerelse med 8.486.475 kr. Det er
pa niveau med det forventet. .

Selskabets investeringsvirksomhed har varet tilfredsstillende med et resultat pa kr. 5.068.724 for skat.
DBI's samlede overskud bliver efter skat pa kr. 9.106.754, hvilket er bedre end forventet.

Egne kapitalandele

Virksomhedens beholdning af egne aktier pr. 31/12 2019 udger 1.475.463 stk. a 1 kr., hvilket svarer til
14,75 % af virksomhedskapitalen.

I 4rets lob er der erhvervet 76.571 stk. egne aktier a 1 kr. Kobssummen udger 1.100.325 kr. Arsagen til
kebet er szlgere ikke lengerer opfylder de vedtegtmassige krav og derfor ikke kan fortsette som
aktionarer.

I arets lagb er der afhandet 10.000 stk. egne aktier a 1 kr. Salgssummen udger 147.900 kr.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Den verdensomspandene corona-pandemi har indtil videre ikke pavirket markedet for genetisk
avlsmateriale for svin og den stabile status forventes at fortsatte. Derimod er selskabets finansielle
investeringer i virksomhedsobligationer midlertidigt pévirket af opbremsningen i Europa men det
forventes at lantagerne vil vaere 1 stand til at afvikle obligationslanene efter deres indhold uden tab for
DBI A/S
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet DBI A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed mod i seneste arsregnskab en klasse C-virksomhed. Som felge
heraf er de seneste 5 érs driftsoversigt og endvidere pengestromsopgerelsen udeladt i regnskabet.
Selskabet har dog tilvalgt at felge enkelte af regler for klasse C-virksomheder.

Selve regnskabsprincipperne er uzndret.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den associerede virksomheds resultat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Holdingselskabet DBI A/S - Arsrapport for 2019 7



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kost-prisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associeret virksomhed.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af associeret virksomhed opgares som forskellen mellem afstaelses-
summen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandel i asso-
cieret virksomhed i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandelen eller a&ndring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse

1/1-31/12 1/10-31/12
Note 2019 2018
Andre eksterne omkostninger -1.592.613 -405.689
Bruttoresultat -1.592.613 -405.689
1 Personaleomkostninger -562.659 -177.868
Driftsresultat -2.155.272 -583.557
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 8.486.475 3.120.685
Andre finansielle indtaegter 5.702.016 700.300
Ovrige finansielle omkostninger -525.226 -2.091.768
Resultat for skat 11.507.993 1.145.660
2 Skat af arets resultat -2.401.239 -2.168.166
Ordingert resultat efter skat 9.106.754 -1.022.506
Arets resultat 9.106.754 -1.022.506

Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1.675.475 3.120.685
Overfores til overfort resultat 7.431.279 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -4.143.191
Disponeret i alt 9.106.754 -1.022.506
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2019 2018
161.496.160 159.820.685
161.496.160 159.820.685
161.496.160 159.820.685

6.811.000 0
821.212 929.742
7.632.212 929.742
53.559.578 51.092.310
53.559.578 51.092.310
4.185.194 3.188.255
65.376.984 55.210.307
226.873.144 215.030.992
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Balance 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.796.160 3.120.685
Overfort resultat 141.254.964 134.776.110
Egenkapital i alt 156.051.124 147.896.795
Hensatte forpligtelser
4  Hensattelser til udskudt skat 7.733.400 6.399.580
Hensatte forpligtelser i alt 7.733.400 6.399.580
Gealdsforpligtelser
Anden geeld 8.807
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.807
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 359.569 541.919
Geld til associerede virksomheder 61.416.000 57.691.000
Selskabsskat 1.103.120 2.473.551
Anden geeld 201.124 28.147
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 63.079.813 60.734.617
Gealdsforpligtelser i alt 63.088.620 60.734.617
Passiver i alt 226.873.144 215.030.992
5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse

Reserve for nettoop-
skrivning efter den

Virksomhedskapital indre vardis metode Overfert resultat I alt

Egenkapital primo 10.000.000 0 133.787.617 143.787.617
Resultatandel 0 3.120.685 -4.143.191 -1.022.506
Kab af egne aktier 0 0 -863.636 -863.636
Salg af egne aktier 0 0 5.995.320 5.995.320
Egenkapital 1. januar 2019 10.000.000 3.120.685 134.776.110 147.896.795
Resultatandel 0 8.486.475 7.431.279 15.917.754
Udloddet udbytte 0 -6.811.000 0 -6.811.000
Kab af egne aktier 0 0 -1.100.325 -1.100.325
Salg af egne aktier 0 0 147.900 147.900
10.000.000 4.796.160 141.254.964 156.051.124

Den samlede egenkapital kr. 156.051.124 svarer til, at de cirkulerende aktier pr. 31/12 2019 nom.
kr. 8.524.537 har en kurs pr. aktie pé kr. 18,31.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1/1-31/12 1/10 - 31/12
2019 2018
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 554.336 176.231
Pensioner 6.955 1.715
Andre omkostninger til social sikring 1.368 -78
562.659 177.868
Direktion og bestyrelse 383.400 0
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.067.419 1.939.997
Arets regulering af udskudt skat 1.333.820 228.169
2.401.239 2.168.166
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2019 156.700.000 156.700.000
Kostpris 31. december 2019 156.700.000 156.700.000
Opskrivninger 1. januar 2019 3.120.685 0
Arets resultat 8.486.475 3.120.685
Udbytte -6.811.000 0
Opskrivninger 31. december 2019 4.796.160 3.120.685
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2019 161.496.160 159.820.685
Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport
Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Danbred P/S, Herlev 24,5 % 686.968.000 34.597.857
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2019 31/12 2018
4. Hensaettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2019 6.399.580 6.627.749
Udskudt skat af periodens resultat 1.333.820 -228.169
7.733.400 6.399.580
5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har overfor 3. mand stillet garanti pa t.kr. 1.000.
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