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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 for Visuel A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018/19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 3. februar 2020

Direktion

Thomas Peter Ludvigsen
Bestyrelse

Carsten Gert Ludvigsen Johnny Peter Petersen Thomas Peter Ludvigsen
formand
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang
Til kapitalejeren i Visuel A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Visuel A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

_E
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 3. februar 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Brian Petersen
statsautoriseret revisor
mne28701
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Visuel A/S for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er kab, salg, projektudvikling, byggemodning,udstykning m.v. af fast ejendom, byggeri,
entreprisevirksomhed, hermed besleagtet virksomhed og i gvrigt konsulentvirksomhed

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2018/19 udviser et overskud pa DKK 1.445.233, og selskabets balance pr.
30. september 2019 udviser en egenkapital pd DKK 2.172.245.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Som det fremgéar af arsrapportens note 1, har ledelsen vurderet at grundlag for indregning af "Ferdiggjorte
udviklingsprojekter” ikke, ifolge arsregnskabsloven, har vaeret tilstede, og har pa denne baggrund vurderet
dette som en fundamental fejl i tidligere ars aflagte arsrapporter.

Fejlen er korrigeret pa selskabets egenkapital og sammenligningstal er tilpasset.

Korrektionen af den vaesentlige fejl har for 2017/18 pavirket resultat for skat med TDKK 390 og
egenkapital med TDKK -1.044, samt balancen med TDKK -1.044.

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt resultatet af selskabets akti-
viteter for 2018/19 er ikke pavirket af gvrige useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK
Bruttofortjeneste 12.176.941 9.897.223
Personaleomkostninger 2 -9.020.900 -7.913.279
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 3 -104.618 -155.509
Andre driftsomkostninger 0 8.584
Resultat for finansielle poster 3.051.423 1.837.019
Finansielle indteegter 4 96.335 47.153
Finansielle omkostninger -1.273.842 -691.164
Resultat for skat 1.873.916 1.193.008
Skat af arets resultat 5 -428.683 -270.417
Arets resultat 1.445.233 922.591
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.445.233 922.591

1.445.233 922.591
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 144.628 249.246
Indretning af lejede lokaler 299.128 0
Materielle anlaegsaktiver 6 443.756 249.246
Anlagsaktiver 443.756 249.246
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.162.298 3.283.496
Igangveerende arbejder for fremmed regning 7 11.807.000 10.535.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.221.182 2.053.651
Andre tilgodehavender 218.187 391.128
Udskudt skatteaktiv 9 0 299.058
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 0 46.286
Periodeafgreensningsposter 351.783 218.138
Tilgodehavender 21.760.450 16.826.757
Likvide beholdninger 425 0
Omseatningsaktiver 21.760.875 16.826.757
Aktiver 22.204.631 17.076.003
&
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Balance 30. september

Passiver

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 1.672.245 227.012
Egenkapital 8 2.172.245 727.012
Hensaettelse til udskudt skat 9 129.625 0
Hensatte forpligtelser 129.625 0
Kreditinstitutter 1.052.847 636.197
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.185.135 8.716.582
Anden geeld 5.664.779 6.996.212
Kortfristet gaeld 19.902.761 16.348.991
Galdsforpligtelser 19.902.761 16.348.991
Passiver 22.204.631 17.076.003
Veesentlige fejl i tidligere ar 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
Anvendt regnskabspraksis 11
58
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Noter til arsregnskabet
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Vaesentlige fejl i tidligere ar

Selskabet har tidligere ar indregnet "Faerdiggjorte udviklingsprojekter" i arsrapporten som immaterielle

anlaegsaktiver. Ledelsen har revurderet sit regnskabsmaessige skan og konkluderet at forudseetning for

indregning ikke, efter arsregnskabslovens definitioner, har veeret til stede. Endvidere har SKAT korrigeret

selskabets fremfgrte underskud fra tidligere ar. Fejlene vurderes vaesentlige og er korrigeret som fundamentale

fejl over egenkapitalen.

Korrektion af den vaesentlige fejl har for 2017/18 pavirket resultat fer skat med TDKK 390 og egenkapital samt

balancesum med TDKK -1.044.
Korrektionerne er rettet i sammenligningstallene i arsrapporten.

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

2018/19 2017/18
DKK DKK
8.502.461 7.482.662

374.137 304.137
144.302 126.480
9.020.900 7.913.279
17 15
104.618 155.509
104.618 155.509
96.335 47.153
96.335 47.153




Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

Afskrives over

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af igangveerende arbejder
Modtagne acontobetalinger

2018/19 2017/18
DKK DKK
0 307.475
428.683 -37.058
428.683 270.417
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler
DKK DKK
898.118 0
0 299.128
898.118 299.128
648.872 0
104.618 0
753.490 0
144.628 299.128
2-5ar 2-5ar
2018/19 2017/18
DKK DKK
30.122.039 25.397.291
-18.315.039 -14.862.291
11.807.000 10.535.000
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Noter til arsregnskabet

8 Egenkapital

pwe

Egenkapital 1. oktober
Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. oktober

Arets resultat

Egenkapital 30. september

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfart til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

Reserve for
udviklings- Overfort
Selskabskapital ~ omkostninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
500.000 939.560 332.138 1.771.698
0 -939.560 -105.126 -1.044.686
500.000 0 227.012 727.012
0 0 1.445.233 1.445.233
500.000 0 1.672.245 2.172.245
2018/19 2017/18
DKK DKK
-7.730 -15.445
1.514.589 1.614.805
-1.377.234 -1.898.418
0 299.058
129.625 0
0 299.058
0 299.058
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Noter til arsregnskabet

2018/19 201718
DKK DKK

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for pengekreditor (indeholdt i anden geeld med TDKK 2621):

Der er givet transport i kontrakter der er opgjort til en regnskabsmaessig
veerdi pa: 3.579.000 0

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Skadelgsbrev - virksomhedspant pa TDKK 4.000 som giver pant i goodwiill,

lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer, drivmidler og andre

hjeelpestoffer, driftsinventar og driftsmateriel og simple fordinger

vedrgrende salg af varer og tjenesteydelser til en samlet regnskabsmaessig

veerdi pa 5.343.000 3.495.000
Ejerpantebrev pa nom. TDKK 178 som giver pant i andre anleeg,

driftsmateriel og inventar til en samlet regnskabsmaessig veerdi pa 0 37.000

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar 419.000 422.000
Mellem 1 og 5 ar 653.000 1.033.000
Efter 5 ar 0 0

1.072.000 1.455.000

Anvisningsforpligtelse vedragrende operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udigb 676.167 458.000

Andre eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for CPH Holdings ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere at selskabets heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Visuel A/S for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2018/19 er aflagt i DKK.

Rettelse af vaesentlige fejl

Selskabet har tidligere &r indregnet "Feerdiggjorte udviklingsprojekter” i arsrapporten som immaterielle
anlaegsaktiver. Ledelsen har revurderet sit regnskabsmeessige skon og konkluderet at forudsatning for
indregning ikke, efter rsregnskabsloven, har veret til stede, hvorfor sammenligningstallet for regnskabet
2017/18 er &ndret. Fejlen vurderes vasentlig og er korrigeret over egenkapitalen.

Korrektion af den veesentlige fejl har for 2017/18 pévirket resultat for skat med TDKK 390 og egenkapital
samt balancesum med TDKK -1.044.
Korrektionerne er rettet i ssmmenligningstallene i arsrapporten.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen
Nettoomsatning
Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til

kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet. Dette anses at vaere tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udfares, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pé balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som ferdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold
til de forventede samlede omkostninger pé entreprisekontrakten.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og 100% ejede danske dattervirksomheder. Skatteeffekten
af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virk-

somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skatte-
meessige underskud).
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde ud fra medgaet
tid og omkostninger.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
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Noter til arsregnskabet
11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser prasenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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