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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. april 2015 - 31.
marts 2016 for Midtfjord EL A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2015 - 31. marts 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lagster, den 9. august 2016

Direktion:

Preben Nielsen

Bestyrelse:

Christian Gregersen Preben Nielsen Mogens Kjaer
Formand

Jens Sgrensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Midtfjord EIl A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Midtfjord EL A/S for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2015 - 31. marts 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling” og ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og
maling”, hvor selskabets ledelse omtaler usikkerhed ved indregning og maling af tilgodehavender fra
salg.

Vi har ikke fundet grundlag til at anlaegge en anden vurdering af indregningen af tilgodehavender fra
salg og tjenesteydelser.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 9. august 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Tom Johnsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive installatgrvirksomhed i Vesthimmerlands
Kommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et tilgodehavende pa 2.718 tkr. inkl. radgiveromkostninger, hvor der er gjort indsigelser
omkring det udferte arbejde. Selskabet har anlagt sag mod kunden med krav om betaling. Sagen er
behandlet i Byretten i 2015 og selskabet har faet fuld medhold. Sagen er anket til Landsretten, hvor
sagen er berammet til behandling i august 2016. Det er ledelsens forventning, at selskabet vil fa
medhold i sagen, hvorfor der ikke er foretaget hensaettelse til tab i arsrapporten for 2015/16
vedregrende denne sag.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for 2015/16 udviser et overskud pa 771 tkr. efter skat, hvilket er tilfredsstillende.

Ledelsen forventer et resultat pa samme niveau i det kommende regnskabsar.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS

Note

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEN ... ettt as

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,

Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 2

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

2015/16
kr.

11.905.970

-9.818.071
-560.735

1.527.164
-98.554
34.750
-424.760
1.038.600
-267.474

771.126

750.000

0
21.126

771.126

2014/15
kr.

11.606.283

-9.571.607
-385.219

1.649.457
-211.932
106.053
-399.303
1.144.275
-315.500

828.775

500.000

100.025
228.750

828.775
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BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

(€700 e 17 1 | B

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde og bygninger...............

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccovveiiien.n.

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder.
Andre vardipapirer................
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................
Ravarer og hjalpematerialer

Handelsvarer, butik................
Varebeholdninger.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenen....
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Likvide beholdninger

Tilgodehavender...................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........ooooiiii,

Note 2016
kr.

74.842
3 74.842

1.847.871
1.282.512
4 3.130.383

73.699

115.840

200.000

5 389.539

3.594.764

1.503.026
629.562
2.132.588

5.695.216
2.056.726
617.093
584
194.654

0

105.735
8.670.008

536.162

11.338.758

14.933.522

2015
kr.

106.842
106.842

1.954.125
578.149
2.532.274

186.336
101.757
170.000
458.093

3.097.209

1.209.880
684.273
1.894.153

6.699.118
2.024.238
0

0

254.169
65.000
300.503
9.343.028

502.842

11.740.023

14.837.232
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BALANCE 31. MARTS

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Overfart overskud.......c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeee,
Forslag til udbytte....cceviiiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...,

Hensaettelse til udskudt skat.......ccooviiviiiiiiiiiiiiiiiinn,
Andre hensatte forpligtelser.......c.oovviiiiiiiiiiiiiiiiiininnnnn.

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoceviiiiiiiiiiiiiiininnne,

Kortfristet del af langfristet gaeld......cocovviviiiiiiiniiinnnn.,
Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Selskabsskat,..ooeeirreirreiiiiiii e
Anden gald...covniiiii i e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiin.

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

2016
kr.

1.000.000
0

934.539
750.000

2.684.539

221.593
0

221.593

1.248.743
678.534
1.927.277

275.809
4.815.684
1.466.701

532.881
3.009.038

10.100.113

12.027.390

14.933.522

10

2015
kr.

1.000.000
200.050
713.363
500.000

2.413.413

538.000
166.560

704.560

1.372.467
0
1.372.467

122.975
5.701.380
2.432.335

2.000
2.088.102
10.346.792

11.719.259

14.837.232
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
29 (2014/15: 29)

LN 08 QaGET 1 tuneetteeeeeineeeereeeannneeeseeesnnneeesseesnnnsassseanns
PENSIONEN. ...t e
Omkostninger til social StKring.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. @pril 2015, . cuueiiiiiiiiiiriii i eineeeieerenaeenanaees
Kostpris 31. marts 2016........coiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaeaenaee,

Afskrivninger 1. april 2015, ....uiiiiiiiiiiii e
Arets afsKrVNINGEr ....vveieiriiei e eaes
Afskrivninger 31. marts 2016.........ccceviiiiiieiiieiineieneeeneeenennns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2016...........cccceevvveennennnnn.

Materielle anlagsaktiver

Tl GaNG e et i i e e e

Af- og nedskrivninger 1. april 2015.....cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVNINGEr ....o.uiviiieiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. marts 2016........c.cccevvvveiennnnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2016............c..ccveeenneenn,

2015/16
kr.

8.277.151
1.102.514
171.371
267.035

9.818.071

583.881
-316.407

267.474

Grunde og
bygninger

3.187.607
0

0
3.187.607

1.233.482
0

106.254
1.339.736

1.847.871

2014/15
kr.

8.104.277
1.046.313
162.803
258.214

9.571.607

0
315.500

315.500

Goodwill

160.000
160.000

53.158
32.000
85.158

74.842

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

2.110.224
1.195.262
-125.996
3.179.490

1.532.075
-69.996
434.899
1.896.978

1.282.512

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

dattervirk- associerede
somheder virksomheder
Kostpris 1. april 2015....ccviiiiiiiiiiiiiinnnenennnn. 221.904 250.000
Kostpris 31. marts 2016.............ccveeueennnn... 221.904 250.000
Opskrivninger 1. april 2015......ccciiiiiiiiiinennnn 36.336 -148.243
Arets resultat ......c..eeveereiieiiiieiieieeeeeanes -184.541 14.083
Arets opskrivninger ..........ccooveviiiiniiiiniininnen. 0 0
Opskrivninger 31. marts 2016..................... -148.205 -134.160
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2016........ 73.699 115.840
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
VM-Ventilation ApS, Vesthimmerland.............. 73.696 -112.637
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
VM-Sikring ApS, Vesthimmerland................... 231.680 28.165
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte
Egenkapital 1. april 2015........ 1.000.000 0 913.413 500.000
Betalt udbytte..........cc.eeeeeent -500.000
Forslag til arets 21.126 750.000
resultatdisponering...............
1.000.000 0 934.539 750.000

Andre
vardipapirer

50.000
50.000

120.000
0

30.000
150.000

200.000

Stemme- og
ejerandel

100 %

Stemme- og
ejerandel

50 %

| alt
2.413.413

-500.000
771.126

2.684.539

12

Note
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

1/4 2015 31/3 2016 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter... 1.495.442 1.372.504 123.761 743.413
Leasingforpligtelser............... 0 830.582 152.048 0
1.495.442 2.203.086 275.809 743.413

Eventualposter mv.
Selskabet har pa statustidspunktet stillet garantier for 2.167 tkr. vedrerende udfert
arbejde.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har overfor datterselskabernes pengeinstitut afgivet selvskyldnerkaution for
2.230 tkr. vedrarende traek pa kredit, samt for 1.245 tkr. vedrgrende garantier stillet af
pengeinstitut.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 560 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme med bogfert vaerdi pr. 31. marts 2016 1.848
tkr. Pantet omfatter herudover de til ejendommene hgrende tekniske anlaeg og maskiner.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er deponeret lgsgreejerpantebrev pa
1.600 tkr. i varebiler med bogfert vaerdi 0 kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret skadeslasbrev - virksomhedspant nom. 4.000 tkr. med
sikkerhed i goodwill og @vrige immaterielle aktiver, driftsmateriel, varebeholdninger og
tilgodehavender fra salg.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et tilgodehavende pa 2.718 tkr. inkl. radgiveromkostninger, hvor der er gjort
indsigelser omkring det udferte arbejde. Selskabet har anlagt sag mod kunden med krav om
betaling. Sagen er behandlet i Byretten i 2015 og selskabet har faet fuld medhold. Sagen er
anket til Landsretten, hvor sagen er berammet til behandling i august 2016. Det er ledelsens
forventning, at selskabet vil fa medhold i sagen, hvorfor der ikke er foretaget hensattelse til
tab i arsrapporten for 2015/16 vedrgrende denne sag.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Midtfjord El A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 30 ar 25-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke associerede virksomheders under-
balance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.



