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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Refshal egens Ejendomssel skab A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 21.04.2016

Direktion

Christian Herskind
administrerende direktar

Bestyrelse

Kim Simonsen Hasse Jargensen Michagl Nellemann Pedersen
formand

Michael Bruhn Lars Wallberg Harald Barsting
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalg eren i Refshalegens Ejendomsselskab A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Refshalegens Ejendomsselskab A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 21.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Lars Kronow Bjegrn Winkler Jakobsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal

Nettoomsadning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle anlasgsak-
tiver

Egenkapital

Pengestramme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra investeringsakti-
vitet

Nagletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
38.136 39.268 31.851 29.962
22.292 23.698 17.186 17.936
7.815 4.657 2.525 5.452
(652) (806) (859) (1.764)
7.163 3.851 1.666 3.688
411.003 404.368 400.702 407.911
3.129 7.809 9.022 2.675
238.983 232.162 229.146 228.962
6.664 14.362 (2.078) 19.599
(13.129) (7.324) (9.023) (2.675)
58,5 60,3 54,0 59,9
18,8 9,8 52 12,3
3,0 1,7 0,7 1,6
58,1 57,4 57,2 56,1
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Refshalegen har et areal pa ca. 525.000 kvm., hvor der indtil 1996 blev drevet skibsveaft. Efter vaaftets kon-
kurs har det vaget strategien at arbejde for en ny lokalplan, der muligger udviklingen af Refshalegen til en ny
bydel.

Borgerrepraesentationen vedtog pa mede i februar 2015, at den VVM-undersggelse, der gér forud for en
vejtunnel til Nordhavnen, belyser mulighederne for at fremtidssikre tunnelen til en @stlig Omfartsve) (Havne-
tunnel). Det betyder, at "etape 1/2" til Nordhavnen skal udferes pa en made, sd den videre tunnel til Refshaleg-
en kan haagtes pa efterfalgende, hvilket er positivt.

Efter folketingsvalget den 18. juni 2015 kan det konstateres, at Den @stlige Ringvej] (Havnetunnelen) indgar i
det offentliggjorte regeringsgrundlag, jeevnfer side 25 i regeringsgrundlaget: " Der skal igangsadtes en under-
segelse af en gstlig ringveg | Kabenhavn (havnetunnel). Under sggel sen skal blandt andet belyse finansierings-
mulighederne” .

Konkret er der tale om, at det nu foredas at igangsadte et Forprojekt (om end man teknisk bruger betegnelsen
undersggelse for ikke at blive for teknisk), hvilket er det farste lovgivningsmaessige skridt mod en endelig
etablering. Dette betyder, at ale undersagel ser herunder VVM, udfaadigel se af gkonomiske beregninger, valg
af udbudsform, udfarelse af udbudsmateriale m.v. gennemfares. Forprojektet danner herefter grundlag for den
endelige anlesgslov for en Havnetunnel.

Det er et betydeligt skridt i den rigtige retning mod at fa besluttet en Havnetunnel.

Tillagy til lokalplan 209 for Refshalegen blev endeligt vedtaget af K gbenhavns Borgerrepraesentation i novem-
ber 2015. Lokalplantillaggget tillader nu officielt de aktiviteter, selskabet tidligere havde som Perspektivomrd-
de. Den tilladte detailhandel i lokalplanomradet blev 700 kvadratmeter, de tilladte erhvervsfunktioner pa om-
radets husbade blev indskaapet til publikumsorienterede serviceerhverv, antallet af tilladte husbade blev speci-
ficeret til maksimalt 50 stk., det blev indskaarpet, at muligheden for at bygge 5.000 nye etagekvadratmeter
gadder for landarealerne, det blev indskeapet, at de enkelte kontorvirksomheder maksimalt ma vaae 1.500
etagekvadratmeter af hensyn til stationsnaerhedsprincippet, og endelig blev der foretaget aandringer ift. indret-
ningen af ubebyggede arealer samt parkeringsbestemmel serne. L okal plantillasgget omfatter ogsa areaer gjet af
By & Havn samt Slots- og Kulturstyrelsen.

Der er ikke i regnskabsaret sket afgarende aandringer i betingelserne for den langsigtede udvikling af Refshae-
gen. Planforholdene er umiddelbart uforandrede, og der er fortsat ingen endelig beslutning om forbedring af
adgangsforholdene, om end forskellige lgsningsforslag draftes.
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L edel sesberetning

Forsvaret satte Afmagnetiseringsstationen pa den yderste pynt pa Lynettefortet til salg i udbud. Selskabet bed
pa omradet. Forsvarsministeriets Ejendomsstyrelse har efterfagende trukket salget tilbage, da forsvaret alige-
vel selv agter at benytte egendommen.

Udlejningsmarkedet er generelt trasgt for sa vidt angdr de bedste kontorlejemdl, men udlejningen her er forla-
bet meget tilfredsstillende. Ved arsskiftet kan det sdledes konstateres, at der er en tomgangsprocent pa 3,1%
ultimo 2015 (3,4% primo aret). Samtidigt er det lykkedes at udleje arealer i stort omfang.

Selskabets strategi er uforandret. P& kort sigt frugtbargeres eksisterende bygninger og arealer gennem udlgj-
ning og attraktive aktiviteter. Denne del af strategien underbygges gennem Igbende istandsadtel se og renove-
ring af visse bygninger.

Selskabet arbejder ogsa for at tilsikre, at omradet kommer i betragtning ved behovsskabte aandringer af raskke-
falgeplanlaggningen. Pa lang sigt skal Refshalegen udvikles til en ny bydel i overensstemmelse med de tidlige-
re offentliggjorte overveelser. Dette mal understettes ved en hgjt prioriteret indsats for lasning af omréadets
adgangsforhold.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det Internationale Melodi Grand Prix blev i 2014 afholdt pa Refshal egen. Efterfelgende har der vist sig starre
budgetoverskridelser, og der har i |gbet af 2015 vaaret advokatundersagel se, ligesom Rigsrevisionen har udar-
bejdet en rapport og senest har Erhvervsstyrelsen og kammeradvokaten vurderet, at ledende personer i Won-
derful Copenhagen kan stillestil ansvar efter Eurovision-skandalen. Selskabet er ikke involveret, og der er ikke
gkonomiske udestaender efter afslutningen i 2014.

Resultatet for 2015 blev et overskud pa 7.163 t.kr., hvilket er tilfredsstillende og bedre end forventet med et
budget pa 5.142 t.kr.

Forventet udvikling

Det lykkedes ikke selskabet at fa K gbenhavns Kommune til at medtage Refshalegen i anden halvdel af Kom-
muneplan 2015s planperiode, sa en byudvikling kunne igangsadtes fra 2023. Jeavnfer planlovens horisont pa
12 &r er byudviklingen sdledes automatisk udskudt til 2027. Kommuneplanen revideres hvert 4. ar, og selska-
bet arbejder herefter pa at komme med i Kommuneplan 2019.

Indtil der er tilvejebragt planforhold, som muligger Refshaegens udvikling til den planlagte nye bydel, vil
selskabet fortsadte istandsedtelsen og renoveringen af visse bygninger. Efter starre renoveringsarbejder med
Refshal egens bolvazrker og kajanlasg i 2015 forudsadtes, at disse arbejder afduttesi |gbet af 2016. Der er plan-
lagt et starre projekt med solcelleanlagy pa det gstlige omrade, som afventer godkendelse hos Kommunen samt
et bindende tilsagn om afgiftsfritagel se for egenproduktion af €.
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L edel sesberetning

Der forventes et positivt regnskabsresultat i 2016 pa niveau med 2015. Resultatet vil vege afhaangigt af starrel-
sen af et eventuelt tomgangstab.

Seerligerisici
Sel skabets indtaagtsgivende aktivitet, udigining af erhvervslokaler, er pavirket af det markedsbestemte hudeje-
niveau, herunder muligheden for genudligjning, samt lgjernes evnetil at honorere g ebetalingen.

Den langsigtede indtjening vil fortsat veare afhaangig af aandrede planforhold, som pa sin side i alt vassentligt
vil vaare afhaangig af aandrede adgangsforhold. Selskabet stetter derfor aktivt bestradbel serne pa etablering af en
havnetunnel.

Med en tomgangsprocent pa 1,3% (marts 2016) ma det forventes, at tomgangen i perioder kan stige igen. Der
er hensat reservationer i budget for 2016 til imedegaelse af mistet lgjeindtaegt i den forbindelse. Selskabet vil i
2016 fortsadte sin forsigtige strategi for rentesikring af prioritetsgad den.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@lgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

Resultatopger elsen
Nettoomsagtning
Nettoomsaetningen bestar af 1gjeindtaegter for perioden vedrerende g endomsportefaljen.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtesgter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af selskabets gendomsportefglje samt omkost-
ninger til den |gbende administration af sel skabet.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder og amortisering af finansielle aktiver.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og amortisering af finansielle forpligtel ser.

Skat

Selskabet er omfattet af selskabsskattelovens § 3A (den danske pensionsafkastbeskatningslov), idet mere end
90% af selskabets aktiver, malt som et gennemsnit over aret, har bestaet af fast gjendom. Beskatningen pahvi-
ler dermed de enkelte aktionaaer.

Da selskabet sdledes ikke er selvstamndigt skattepligtigt, er der ikke beregnet og afsat skat af arets skattepligtige
indkomst i &rsrapporten.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lgn-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15-20 &r
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede vaardipapirer, der males til dagsveadi (berskurs) pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfeglgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat
Der af sates udskudt skat af forskellen mellem den regnskabs- og skattemaessige vaardi pa tidspunktet, hvor
selskabet blev omfattet af selskabsskattelovens § 3A.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
f@lgende regnskabsar. Periodeaf graansningsposter malestil kostpris.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndel se og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagysaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af |an, indgaelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pa rentebaarende gadd, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansana ytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmeessige gea-
Nettoomsagning ring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige rentabi-
Nettoomsagtning litet.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som gjerne har investeret i

virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver



Refshalegens Ejendomsselskab A/S

12

Resultatopger else for 2015

Nettoomsadning

Andre driftsindtagter

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

38.136 39.268

196 117
(16.040) (15.687)

22.292 23.698
1 (11.202) (9.476)
2 (3.275) (9.565)

7.815 4.657

3 260 59
(912) (865)

7.163 3.851

0 0

7.163 3.851

7.163 3.851

7.163 3.851
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 384.800 385.278
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 355 23
M aterielle anlaegsaktiver 4 385.155 385.301
Andre vaadipapirer og kapitalandele 10.238 0
Finansielle anlasgsaktiver 5 10.238 0
Anlaegsaktiver 395.393 385.301
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 1431 457
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 927 906
Andre tilgodehavender 2.969 719
Periodeaf gramsningsposter 917 1.154
Tilgodehavender 6.244 3.236
Likvide beholdninger 9.366 15.831
Omsagtningsaktiver 15.610 19.067
Aktiver 411.003 404.368
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 111.324 111.324
Overfert overskud eller underskud 127.659 120.838
Egenkapital 238.983 232.162
Udskudt skat 31.132 31.132
Hensatte for pligtelser 31.132 31.132
Gedd til realkreditinstitutter 115.000 115.000
Deposita 5.904 5.997
Langfristede gaddsfor pligtelser 6 120.904 120.997
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 6 12.260 11.338
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 2.562 4.322
Anden gadd 3.910 2.466
Periodeaf gramsningsposter 1.252 1.951
Kortfristede gaddsforpligtelser 19.984 20.077
Gaddsfor pligtelser 140.888 141.074
Passiver 411.003 404.368
Eventualforpligtel ser 8
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 9
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Egenkapitalopger else for 2015

Egenkapital primo
Veagdireguleringer
Aretsresultat
Egenkapital ultimo

Overfart

over skud

Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
111.324 120.838 232.162

0 (342) (342)

0 7.163 7.163
111.324 127.659 238.983
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Pengestr gmsopger else for 2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 7.815 4.657
Af- og nedskrivninger 3.275 9.565
AEndring i arbejdskapital 7 (3.515) 967
Pengestr amme vedr grende primaer drift 7.575 15.189
M odtagne finansielle indteegter 2 38
Betalte finansielle omkostninger (913) (865)
Pengestr amme vedr grende drift 6.664 14.362
Kgb mv. af materielle anlaaysaktiver (3.129) (7.809)
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 485
Kgab af finansielle anlagysaktiver (10.000) 0
Pengestr gmme vedr gr ende investeringer (13.129) (7.324)
Andringi likvider (6.465) 7.038
Likvider primo 15.831 8.793
Likvider ultimo 9.366 15.831
Likvider ultimo sammensadter Sig af:
Likvide beholdninger 9.366 15.831
Likvider ultimo 9.366 15.831
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Noter

2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 9.922 8.289
Pensioner 1.138 1.025
Andre omkostninger til social sikring 142 162
11.202 9.476
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 10 10
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 3.275 3.232
Nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver 0 6.480
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver 0 (147)
3.275 9.565
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Renteindtasgter i gvrigt 22 59
Dagsvaadireguleringer 238 0
260 59

Dagsvaadireguleringer bestar af urealiserede kursgevinster i investeringsbeviser.
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Noter
Andrean-
laag,
driftsmate-
Grundeog riel ogin-
bygninger ventar
t.kr. t.kr.
4. M aterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 460.080 1.544
Tilgange 2.692 437
Afgange 0 (91)
Kostprisultimo 462.772 1.890
Af- og nedskrivninger primo (74.802) (1.521)
Avrets afskrivninger (3.170) (105)
Tilbagefarsel ved afgange 0 91
Af- og nedskrivninger ultimo (77.972) (1.535)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 384.800 355
Andre
veer dipa-
pirer og
kapitalan-
dele
t.kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange 10.000
Kostprisultimo 10.000
Dagsvaadireguleringer 238
Opskrivninger ultimo 238
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 10.238
Forfald in- Forfald in-
den 12 méa- den 12 mé&- Forfald efter Restgadd
neder neder 12 méaneder efter 5ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Langfristede gaddsfor -
pligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 0 0 115.000 115.000
Deposita 11.338 12.260 5.904 2.750
11.338 12.260 120.904 117.750
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Noter

7. ZEndring i arbgdskapital
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgadd mv.

8. Eventualfor pligtelser

2015 2014
t.kr. t.kr.
(3.329) 317
(186) 650
(3.515) 967

Selskabet er pdlagt at vedligeholde bolvaaker knyttet til grunden, og det forventes, at den samlede forpligtelse

I |gbet af 2016 vil udgere ca. 2,5 mio.kr. Der er betydelig usikkerhed knyttet til bel gbets starrelse.

9. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har stillet pant i fast gendom for i alt 169.113 t.kr. Den regnskabsmaessige vaadi af pantsatte gen-

domme udger 384.800 t.kr.



