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Selskabsoplysninger m.v.
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Søren Rasmussen, formand
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Revisor

Beierholm
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Resenvej 81
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.07.22 - 30.06.23 for Sønderjysk

Halmindustri A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30.06.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.07.22 - 30.06.23.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Løgumkloster, den 22. november 2023

Direktionen

Lars Sørensen

Bestyrelsen

Søren Rasmussen
Formand

Ejvind Gunner Jensen Tinna Ladefoged Christensen
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Sønderjysk Halmindustri A/S

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Sønderjysk Halmindustri A/S for

regnskabsåret 01.07.22 - 30.06.23, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgø-

relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregn-

skabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.23 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.07.22 - 30.06.23 i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-

klæringsstandard for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet

gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge

disse standarder og krav er nærmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede

gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med

International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for

revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i

Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og

IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger

og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om

årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik

på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-

vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Skive, den 22. november 2023

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Martin Olesen Furbo

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32204
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Resultatopgørelse

2022/23 2021/22

Note DKK DKK

Bruttofortjeneste 8.146.983 3.730.908

2 Personaleomkostninger -3.295.015 -2.095.569

Resultat før af- og nedskrivninger 4.851.968 1.635.339

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -1.076.948 -979.264
Andre driftsomkostninger -7.685 0

Resultat af primær drift 3.767.335 656.075

3 Finansielle indtægter 161.561 115.002
Finansielle omkostninger -851.657 -63.292

Resultat før skat 3.077.239 707.785

Skat af årets resultat -676.991 -155.810

Årets resultat 2.400.248 551.975

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 2.400.248 551.975

I alt 2.400.248 551.975

7



 

 

 

Sønderjysk Halmindustri A/S

Balance

AKTIVER

30.06.23 30.06.22

Note DKK DKK

Erhvervede rettigheder 10.000 10.000

Immaterielle anlægsaktiver i alt 10.000 10.000

Grunde og bygninger 5.531.091 5.718.655
Produktionsanlæg og maskiner 2.960.334 2.941.704
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 34.485 49.844
Materielle anlægsaktiver under udførelse 34.660.386 7.833.139

4 Materielle anlægsaktiver i alt 43.186.296 16.543.342

Anlægsaktiver i alt 43.196.296 16.553.342

Råvarer og hjælpematerialer 1.414.077 186.029
Fremstillede varer og handelsvarer 559.535 196.749

Varebeholdninger i alt 1.973.612 382.778

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.440.555 1.157.408
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.108.378 6.905.642
Andre tilgodehavender 609.755 403.680
Periodeafgrænsningsposter 154.532 107.153

Tilgodehavender i alt 9.313.220 8.573.883

Andre værdipapirer og kapitalandele 58.719 12.146

Værdipapirer og kapitalandele i alt 58.719 12.146

Likvide beholdninger 25.220 25.403

Omsætningsaktiver i alt 11.370.771 8.994.210

Aktiver i alt 54.567.067 25.547.552
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Balance

PASSIVER

30.06.23 30.06.22

Note DKK DKK

Selskabskapital 3.000.000 3.000.000
Reserve for opskrivninger 2.540.434 2.830.610
Overført resultat 3.539.868 849.444

Egenkapital i alt 9.080.302 6.680.054

Hensættelser til udskudt skat 1.278.973 1.347.342

Hensatte forpligtelser i alt 1.278.973 1.347.342

5 Gæld til realkreditinstitutter 4.880.591 5.108.106
5 Gæld til øvrige kreditinstitutter 30.898.028 5.618.539

Langfristede gældsforpligtelser i alt 35.778.619 10.726.645

5 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 3.528.611 2.340.696
Gæld til øvrige kreditinstitutter 748.823 3.634
Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.464.708 3.639.861
Anden gæld 687.031 809.320

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 8.429.173 6.793.511

Gældsforpligtelser i alt 44.207.792 17.520.156

Passiver i alt 54.567.067 25.547.552

6 Eventualforpligtelser
7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for
opskrivning

er
Overført
resultat

Forslag til
udbytte for

regnskabsår
et

Egenkapital
i alt

Egenkapitalopgørelse for
01.07.21 - 30.06.22

Saldo pr. 01.07.21 3.000.000 3.120.786 7.293 4.000.000 10.128.079
Opløsning af tidligere års

opskrivninger 0 -290.176 0 0 -290.176
Betalt udbytte 0 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Overførsler til/fra andre

reserver 0 0 290.176 0 290.176
Forslag til

resultatdisponering 0 0 551.975 0 551.975

Saldo pr. 30.06.22 3.000.000 2.830.610 849.444 0 6.680.054

Egenkapitalopgørelse for
01.07.22 - 30.06.23

Saldo pr. 01.07.22 3.000.000 2.830.610 849.444 0 6.680.054
Opløsning af tidligere års

opskrivninger 0 -290.176 0 0 -290.176
Overførsler til/fra andre

reserver 0 0 290.176 0 290.176
Forslag til

resultatdisponering 0 0 2.400.248 0 2.400.248

Saldo pr. 30.06.23 3.000.000 2.540.434 3.539.868 0 9.080.302
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Noter

1. Væsentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere år været produktion og salg af halmstrøelse

til husdyrbrug.

2022/23 2021/22
DKK DKK

2. Personaleomkostninger

Lønninger 2.919.515 1.879.880
Pensioner 212.565 143.033
Andre omkostninger til social sikring 51.685 20.007
Andre personaleomkostninger 111.250 52.649

I alt 3.295.015 2.095.569

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 8 4

3. Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 81.408 100.195
Renteindtægter i øvrigt 0 983
Øvrige finansielle indtægter 80.153 13.824

I alt 161.561 115.002
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Noter

4. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Grunde og
bygninger

Produktions-
anlæg og
maskiner

Andre
anlæg,

driftsmate-
riel og in-

ventar

Materielle
anlægsakti-

ver under
udførelse

Kostpris pr. 01.07.22 6.580.866 2.958.180 202.745 7.833.139
Tilgang i året 0 1.090.340 0 26.827.247
Afgang i året 0 -197.685 0 0

Kostpris pr. 30.06.23 6.580.866 3.850.835 202.745 34.660.386

Opskrivninger pr. 01.07.22 3.100.977 1.085.761 411 0

Opskrivninger pr. 30.06.23 3.100.977 1.085.761 411 0

Af- og nedskrivninger pr. 01.07.22 -3.963.188 -1.102.238 -153.312 0
Afskrivninger i året -187.564 -874.024 -15.359 0

Af- og nedskrivninger pr. 30.06.23 -4.150.752 -1.976.262 -168.671 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.06.23 5.531.091 2.960.334 34.485 34.660.386

Regnskabsmæssig værdi i balancen,
såfremt opskrivning til dagsværdi
ikke havde været foretaget
pr. 30.06.23 2.817.736 2.417.134 34.074 0

5. Langfristede gældsforpligtelser

Beløb i DKK
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
30.06.23

Gæld i alt
30.06.22

Gæld til realkreditinstitutter 241.380 3.900.000 5.121.971 5.371.481
Gæld til øvrige kreditinstitutter 0 15.000.000 30.898.028 5.618.539
Gæld til tilknyttede virksomheder 3.287.231 0 3.287.231 873.412
Anden gæld 0 0 0 1.203.909

I alt 3.528.611 18.900.000 39.307.230 13.067.341

6. Eventualforpligtelser
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Noter

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen og hæfter forholdsmæs-

sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royal-

ties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Hæftelsen udgør maksimalt et beløb svaren-

de til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative mo-

dervirksomhed. Hæftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte

skatteforpligtelse som konsekvens af ændringer til sambeskatningsindkomsten m.v. 

7. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter t.DKK 5.122 er der givet pant i grunde og byg-

ninger, hvis regnskabsmæssige værdi udgør t.DKK 5.531 

Selskabet har udstedt ejerpantebreve på i alt t.DKK 10.000, der giver pant i grunde og byg-

ninger med en regnskabsmæssig værdi på t.DKK 5.531. 

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter på t.DKK 31.647 er der givet virksomhedspant på

t.kr. 2.000 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkøretøjer, andre anlæg, drifts-

materiel og inventar, varebeholdninger og landbrugsbesætninger, tilgodehavender fra salg

og tjenesteydelser samt drivmidler og andre hjælpestoffer. Den samlede regnskabsmæssige

værdi af omfattede aktiver udgør t.DKK 39.991.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve på t.DKK 10.000 med pant i grunde og bygninger til

sikkerhed for tilknyttede virksomheders gæld til kreditinstitutter. Den regnskabsmæssige

værdi af de pantsatte aktiver udgør t.DKK 5.531.

Selskabets virksomhedspant er desuden stillet til sikkerhed for tilknyttet virksomheds gæld

til kreditinstitutter. Den regnskabsmæssige værdi af det pantsatte aktiver udgør t.DKK

39.991.
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsda-

gen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsforpligtel-

ser og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-

skellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport  indregnes i resultatopgø-

relsen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver, varebeholdninger og an-

dre ikke monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-

kurser.
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

RESULTATOPGØRELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning og omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang

til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan opgøres

pålideligt og forventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres ekskl.

moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter årets forbrug af råvarer og hjælpema-

terialer med tillæg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indregnes tillige nedskrivninger på lager-

beholdninger af råvarer og hjælpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over

aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende

brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi

DKK

Erhvervede rettigheder 7 10.000
Bygninger 20 750.000
Produktionsanlæg og maskiner 3-6 85.000
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris, med tillæg af opskrivning, fratrukket forventet

restværdi ved afsluttet brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuel-

le nedskrivninger. Brugstiden og restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revur-

deres årligt.

Nedskrivninger af materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i

afsnittet ”Nedskrivning af anlægsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter i forhold til virksom-

hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-

terielle og materielle anlægsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, valutakurs-

gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab på andre værdipapirer

og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og låneomkostninger vedrørende finansielle forpligtelser indregnes

løbende som finansiel omkostning.
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Sønderjysk Halmindustri A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud. 

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives lineært baseret på brugstider, som fremgår af afsnittet ”Af-

og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige vær-

di på salgstidspunktet.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt

andre anlæg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris, med tillæg af opskrivning og med fra-

drag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis

brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.
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Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår

af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Materielle anlægsaktiver under udførelse

Materielle anlægsaktiver under udførelse måles til kostpris. Afholdte omkostninger vedrø-

rende materielle anlægsaktiver under udførelse overføres til den relevante aktivkategori, når

aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-

pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-

realisationsværdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer samt handelsvarer opgøres som købspriser med til-

læg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

18



 

 

 

Sønderjysk Halmindustri A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling opgøres som værdien af di-

rekte medgåede materialer og løn.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-

gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes

under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer, som selskabet har til hensigt at beholde til udløb, er klassificeret som anlægs-

aktiver og måles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af  til dagsværdi. Reserven måles med fra-

drag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger på de opskrevne aktiver. Ved afhændel-

se af aktiverne overføres det resterende beløb fra reserve for opskrivninger til overført resul-

tat.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-

hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-

skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-

dig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet

(lånoptagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og

låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden

på grundlag af den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.
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