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Ledelsespategning 3

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Herfglge Turistfart A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herfglge, den 27. maj 2016
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Den uafhangige revisors erklaeringer 4

Til kapitalejerne i Herfolge Turistfart A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Herfglge Turistfart A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisoriovgivning. Dette krasver, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevante for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet aniedning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har i strid med international afgiftslovgivningskrav ikke indberettet oplysninger rettidigt,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Kege, den 27. maj 2016

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
(CVR-nr. 34 58 99 92)

Sy S —

Bent Sagnberg
statsautoriseret revisor
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GENERELT

Arsregnskabet for Herfglge Turistfart A/S er aflagt i overensstemmelse med érsregnékabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgaerelsen alle omkostninger, der er afholdt for.at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmeaessige skan af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfoigende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelie belgb.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
RESULTATOPGQRELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber
har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes

modtaget. Nettoomsaetningen indregnes med fradrag af eventuelle rabatter i forbindelse med
salget.



Herfelge Turistfart A/S

Anvendt regnskabspraksis 7

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede
selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet Herfalge Turistfart
Il ApS er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til
skattemyndighederne. Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med
administrationsselskabet, indregnes i balancen som 'Geeld til tilknyttede virksomheder' eller
'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restvaerdi:

Indretning af lejede lokaler, 10 ar
Turistbusser, 7-10 ar, restveerdi 15-25 % af kostpris
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar, 3-7 ar

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmazssige veerdi.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis
lavere) til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Finansielt leasede aktiver afskrives som
gvrige tilsvarende materielle anlzegsaktiver. Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i
balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens
Izbetid i resultatopggrelsen. Der beregnes udskudt skat af en eventuel forskelsvaerdi.

Verdipapirer (finansielle anlaegsaktiver)

Ikke-barsnoterede vaerdipapirer indregnes til kostpris eller lavere nettorealisationsvaerdi, da
tilneermet dagsveerdi ikke kan opgares.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver omfatter, afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, optages som geaeld.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig

veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffeisestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmeessige resultat elier den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de
tiifeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteforpligtelser pressenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere

ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet, i det omfang d\er er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfaigende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.




Note

1

2

Herfelge Turistfart A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under geeldsforpligtelser
Overfart resultat

Anvendelse i alt

11
2015 2014
kr. kr.
11.102.463 9.475.636
-7.941.580 -6.579.681
-1.747.209 -1.349.381
1.413.674 1.546.574
0 1.899
17.140 8
-35.339 0
-382.260 -286.031
1.013.215 1.262.450
-226.317 -340.578
786.898 921.872
0 1.000.000
786.898 -78.128
786.898 921.872




Note
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Balance pr. 31. december

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlegsaktiver i alt

Indretning af lejede lokaler
Turistbusser

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver i alt
Veerdipapirer

Finansielle anleegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER I ALT

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
OMSAETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER I ALT

12
2015 2014
kr. kr.
10.417 22.917
10.417 22.917
322.905 0
16.411.982 7.399.204
618.423 17.930
17.353.310 7.417.134
2.002 1.950
2.002 1.950
17.365.729 7.442.001
859.821 694.617
10.203 662.971
225.829 437.176
1.095.853 1.794,764
685.405 49,295
1.781.258 1.844.059
9.286.060

19.146.987




Note

3

2

4

5 Eventualposter, pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Herfelge Turistfart A/S
Balance pr. 31. december

PASSIVER

Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

EGENKAPITAL | ALT
Udskudt skat
HENSAETTELSER | ALT
Leasingforpligteléer
Langfristet geeld i alt

Kreditinstitutter m.v.

Leasingforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
l.everandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Kortfristet geeld i ait
GAELD I ALT

PASSIVER I ALT

13
2015 2014
kr. kr.

555.555 500.000
213.103 0
2.126.450 1.339.552
2.895.108 1.839.552
1.082.050 855.733
1.082.050 855.733
9.603.589 2.233.768
9.603.589 2.233.768
954,735 873.279
2.421.787 1.012.370
49,013 0
473.933 386.120
486.839 169.280
1.179.933 915.958
0 1.000.000
5.566.240 4.357.007
15.169.829 6.590.775
19.146.987 9.286.060
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Noter

Note

1 Personaleomkostninger

Det samlede belgb til lanninger og gager mv. fordeler sig saledes:

Gager og lgnninger
Pensioner
Andre udgifter til social sikring

2 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

14
2015 2014
kr. kr.

6.659.163 5.338.961
664.428 639.547
617.989 601.173
7.941.580 6.579.681
0 371.899
226.317 -31.321
226.317 340.578
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2015 2014
Note kr. kr.
3 Egenkapital

Selskabskapital

Selskabskapital 500.000 500.000

Kapitalforhgjelse 55,555 0
555.555 500.000

Selskabskapitalen bestar af 555.555 aktier a kr. 1.

Selskabskapitalen har i tidligere ar aendret sig som falger:

Regnskabsaret 2015 55.555

Overkurs ved emission

AEndring i aret 213.103 0
213.103 0

Overfort resultat

Saldo primo 1.339.552 1.417.680

Arets resultat 786.898 921.872

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 -1.000.000

2.126.450 1.339.552
Egenkapital ultimo 2.895.108 1.839.552

4 Langfristet geeld

Den langfristede gzeld forfaider inden 5 ar.

5 Eventualposter, pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Leasingforpligtelser (finansiel leasing)

| posten Turistbusser indgar leasede aktiver med en bogfart veerdi pa kr. 16.156.799.




Note
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2015 2014
kr. kr.

Sambeskatning

Herfglge Turistfart A/S haefter solidarisk for den samiede skat af sambeskatningsindkomst
samt indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er omfattet af
sambeskatningen, indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at selskabets haeftelse udger et starre belab.
Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Herfglge Turistfart
Il ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstilleiser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der afgivet fglgende sikkerheder:

Virksomhedspant 1.000.000
Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 618.423
Tilgodehavender fra salgs- og tjenesteydelser 859.821
Ejerpantebrev i turistbusser 9.000.000
Bogfert veerdi af turistbusser 16.411.982

Til sikkerhed for leasingforpligtelser er der afgivet underpant i ejerpantebrev stor kr.
9.000.000.




