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ft Hedegaard istensen 
evc___ • 

Hanne Holck Dal 

Bestyrelse 

Henrik Lund Dal 

(formand) 

Ledelsespåtegning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 
31. december 2015 for A/S Lund Dal Invest. 

Årsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for udviklingen i selska-
bets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og finansielle stilling. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Hals, den 30. maj 2016 

Dire on 

ft Hedegaar Kristensen 



Den uafhængige revisors erklæringer 

Til kapitalejerne i A/S Lund Dal Invest 

Påtegning på årsregnskabet 

Vi har revideret årsregnskabet for A/S Lund Dal Invest for regnskabsåret 1. januar — 31. december 2015, 
der omfatter regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse 
og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført 
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk 
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at 
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i 
årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici 
for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et års-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens 
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er 
passende, og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsen-
tation af årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Konklusion 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar 
— 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at 
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet. 

København, den 30. maj 2016 
PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR- 	3 77 12 31 

Poul Madsen 

statsautoriseret revisor 
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Selskabsoplysninger 

Selskabet 
	

A/S Lund Dal Invest 
Midtergade 28 

9370 Hals 

Telefon: 	98 75 oo 79 

CVR-nr: 	78 67 38 18 
Regnskabsår: 	1. januar - 31. december 
Hjemsteds- 
kommune: 	Aalborg 

Bestyrelse 	 Henrik Lund Dal (formand) 

Toft Hedegaard Kristensen 
Hanne Holck Dal 

Direktion 	 Toft Hedegaard Kristensen 

Revision 	 PricewaterhouseCoopers 

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Strandvejen 44 

2900 Hellerup 

Bank Danske Bank 
Holmens Kanal 2-12 

1092 København K 

 

 

Sparekassen Vendsyssel 
Torvet i 

937o Hals 
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Beretning 

Hovedaktivitet 

Selskabets hovedaktivitet har i 2015 været køb, salg og udleje af fast ejendom. 

Udvikling i regnskabsåret 

Resultatet for 2015 udviser et overskud på DKK 7.340.641, hvilket er i overensstemmelse med forventnin- 

gerne ved årets begyndelse. Egenkapitalen udgør efter værdiregulering af finansielle instrumenter 

DKK 117.937.385. 

Som foreslået under resultatdisponeringen i resultatopgørelsen, udloddes der udbytte på DKK 7.500.000. 

Ej endomme 

Værdiansættelsen af koncernens ejendomsportefølje er foretaget ud fra koncernens vurdering af markeds-
vilkårene for de respektive ejendomstyper 

Boligejendomme, og ejendomme med blandet bolig og erhverv er værdiansat til markedsværdi, som er 

uændret i forhold til 2014. Den gennemsnitlige forrentning inklusive udviklingsejendomme er på 5,3 %. 

Udviklingsejendomme er værdiansat til kostpris. 

Den forventede udvikling 

Under forudsætning af en stabil udvikling på de finansielle markeder forventes en mindre forbedring af 

resultatet for 2016. 

Begivenheder efter status 

De er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-
rapporten. 
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Regnskab spraksis 

Regnskabsgrundlag 

Årsrapporten for A/S Lund Dal Invest for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens 
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til tidligere år. 

Under henvisning til årsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab. 

Generelt om indregning og måling 

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere ind-
regnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant 
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag 
og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle be-
løb. Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrappor-
ten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

Resultatopgørelsen 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtj enes, herunder indregnes værdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger. 

Lejeindtægter 

Lejeindtægter indeholder lejeindtægter for udlejningsejendomme. 
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Regnskabspraksis 

Eksterne omkostninger 

Driftsomkostninger indeholder omkostninger forbundet med udlejningsejendommene samt administrati-
onsomkostninger, herunder lønninger mv. 

Finansielle poster 

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede valutakursregulerin-
ger samt realiserede og urealiserede kursreguleringer på værdipapirer. 

Skat af årets resultat 

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat og direkte på egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Den aktuelle skat beregnes med den for året gældende skattesats. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta er i årets løb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, 
gæld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes til balanceda-
gens valutakurs. 

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er medtaget i resultatopgørelsen under finansielle po-

ster. 

Balancen 

Materielle anlægsaktiver 

Investeringsejendomme 

Investeringsejendomme måles til markedsværdi baseret på en individuel vurdering af de enkelte ejendomme. 

Reguleringer til markedsværdi føres i resultatopgørelsen under posten "Værdiregulering af investeringsejen-
domme". 

Som følge af værdiansættelsen til markedsværdi foretages ikke afskrivning på investeringsejendomme. 
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Regnskabspraksis 

Driftsmateriel og inventar 

Driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningerne 
beregnes lineært af kostprisen over følgende åremål: 

Driftsmateriel 	 4 år 
Inventar 	 10 år 

Afskrivning på et anlægsaktiv påbegyndes, når det tages i brug. 

Nyanskaffelser med en kostpris under DKK 12.800 omkostningsføres fuldt ud i anskaffelsesåret. 

Avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes under "Andre driftsindtægter" og "Andre 
driftsomkostninger". 

Nedskrivning af anlægsaktiver 

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er en in-
dikation af værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfældet, foretages 
der nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsværdi. Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som 
den højeste værdi af nettosalgsprisen og kapitalværdien. Er det ikke muligt at fastsætte en genindvin-
dingsværdi for det enkelte aktiv, skal aktiverne vurderes samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der 
ved en samlet vurdering kan fastsættes en pålidelig genindvindingsværdi. 

Nedskrivning af materielle anlægsaktiver omkostningsføres under samme regnskabspost som de tilhø-
rende afskrivninger. 

Kapitalandele i dattervirksomheder 

Selskabets kapitalandele i dattervirksomheder omfatter wo % af aktier i LDI Ejendomme A/S. 

I balancen medregnes posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" til den forholdsmæssige ejerandel af 
dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi med fradrag af koncerninterne avancer eller tab. 

I resultatopgørelsen medregnes andel af dattervirksomhedernes resultat i posten "Resultat af dattervirk-
somheder". 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges ved overskudsdisponeringen 
til "Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode" under egenkapitalen. 
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Regnskabspraksis 

Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. 

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af årets resultat. 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlægges ved overskudsdi-
sponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under egenkapitalen. 

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Kapitalandele indregnes og måles til dagsværdi. Årets ændring i dagsværdi indregnes under finansielle 
poster. 

Skatteaktiver og -forpligtelser 

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemæssig værdi af ak-
tiver og forpligtelser. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil 
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørelse af 
skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den 
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, må-
les til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-

tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til pålydende værdi 

med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab opgøres på grundlag af en indi-
viduel vurdering af de enkelte tilgodehavender. 

Værdipapirer (omsætningsaktiver) 

Værdipapirer, som består af børsnoterede obligationer og aktier, måles til dagsværdien på balancedagen. 
Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest noterede salgskurs. 
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Regnskabspraksis 

Gæld til realkreditinstitutter 

Gæld til realkreditinstitutter indregnes til nominel restgæld. 

Gældsforpligtelser i øvrigt 

Øvrige gældsforpligtelser indregnes til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet. Efterføl-
gende opgøres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gældsforpligtelser samt for vari-
abelt forrentede gældsforpligtelser normalt svarer til den nominelle værdi. 
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Resultatopgørelse 1...januar - 31. december 

Note 2015 2014 
DKK DKK 

Lejeindtægter 5.588.364 5.289.974 
Værdiregulering af investeringsejendomme 0 0 
Resultat af andele i partrederier 0 -123.701 
Administrationshonorar mv. 373.511 309.917 
Eksterne omkostninger -1.570.914 -1.899.838 

Bruttofortjeneste 4.390.961 3.576.352 

Personaleomkostninger ii -1.805.705 -1.454.573 
Afskrivninger, driftsmateriel og inventar 2 -137.522 -127.142 

Resultat før finansielle poster 2.447.734 1.994.637 

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 3 3.445.607 3.097.381 
Finansielle indtægter 6 4.235.099 5.404.671 
Finansielle omkostninger 7 -2.786.661 -2.887.675 

Resultat før skat 7.341.779 7.609.014 

Skat af årets resultat 8 -1.138 -4.513 

Årets resultat 7.340.641 7.604.501 

Resultatdisponering 

Forslag til resultatdisponering 

Foreslået udbytte 7.500.000 0 
Reserve for nettoopskrivning efter den 

indre værdis metode 3.445.607 3.097.381 
Overført resultat -3.604.966 4.507.120 

7.340.641 7.604.501 
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Balance 31. december 

Aktiver 
Note 2015 2014 

DKK DKK 

Investeringsejendomme i. 87.007.188 82.048.070 
Driftsmateriel og inventar 2 344.465 218.059 

Materielle anlægsaktiver 87.351.653 82.266.129 

Kapitalandele i dattervirksomheder 3 19.004.421 14.232.549 
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 0 31.008 
Andre værdipapirer og kapitalandele 5 0 0 
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 70.322.961 67.368.633 

Tilgodehavender 1.069.992 1.901.735 

Finansielle anlægsaktiver 90.397.374 83.533.925 

Anlægsaktiver 177.749.027 165.800.054 

Udskudt skatteaktiv 8 12.000.000 12.000.000 
Selskabsskat 28.742 5.187 
Andre tilgodehavender 98.516 96.448 

Tilgodehavender 12.127.258 12.101.635 

Aktier 3.081.972 2.844.223 

Værdipapirer 3.081.972 2.844.223 

Likvide beholdninger 14.179 59.003 

Omsætningsaktiver 15.223.409 15.004.861 

Aktiver 192.972.436 180.804.915 
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Balance 31. december 

Passiver 

Selskabskapital 

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 

Overført resultat 

Foreslået udbytte 

Egenkapital 

Note 2015 2014 
DKK 

1.500.000 

9.004.421 

99.932.964 

7.500.000 

DKK 

1.500.000 

4.232.549 

102.816.538 

0 

117.937.385 108.549.087 

Prioritetsgæld 9 55.006.659 54.999.288 
Depositum og forudbetalt husleje 1.523.179 1.496.144 

Langfristede gældsforpligtelser 56.529.838 56.495.432 

Afdrag på langfristede gældsforpligtelser 9 1.452.335 983.316 
Bankgæld 6.334.058 2.702.612 
Gæld til tilknyttede virksomheder 7.985.568 7.841.791 

Lånekreditorer 1.600.535 2.383.429 
Værdi af sikringsinstrumenter 203.983 925.375 
Anden gæld 928.734 923.873 

Kortfristede gældsforpligtelser 18.505.213 15.760.396 

Gældsforpligtelser 75.035.051 72.255.828 

Passiver 192.972.436 180.804.915 

Andre forpligtelser 10 

Medarbejderforhold 11 
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Egenkapitalopgørelse 

Selskabs- 
kapital 

Reserve efter 
den indre 

værdis metode 
Overført 
resultat 

Foreslået 
udbytte I alt 

DKK DKK DKK DKK DKK 

Egenkapital 1. januar 2015 1.500.000 4.232.549 102.816.538 0 108.549.087 
Værdi af 
sikringsinstrumenter ført via 
egenkapitalen 1.326.265 721.392 2.047.657 
Årets resultat 3.445.607 -3.604.966 -159.359 
Foreslået udbytte 7.500.000 7.500.000 
Egenkapital 31. 
december 2015 1.500.000 9.004.421 99.932.964 7.500.000 117.937.385 

Selskabskapitalen består af aktier å nominelt DKK 1.000 eller multipla heraf. Ingen aktier har særlige rettigheder. 

Selskabskapitalen er uforandret de seneste 5 år. 

Selskabs- 
kapital 

Reserve efter 
den indre 

værdis metode 
Overført 
resultat 

Foreslået 
udbytte I alt 

DKK DKK DKK DKK DKK 

Egenkapital 1. januar 2014 1.500.000 2.327.574 97.712.801 0 101.540.375 
Værdi af 
sikringsinstrumenter ført via 
egenkapitalen -1.192.406 596.617 -595.789 
Årets resultat 3.097.381 4.507.120 7.604.501 
Foreslået udbytte 0 
Egenkapital 31. 
december 2014 1.500.000 4.232.549 102.816.538 0 108.549.087 
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Pengestrømsopgørelse 

Note 2015 2014 

DKK DKK 

Årets resultat 7.340.641 7.604.501 
Reguleringer 1 -1.309.778 -2.385.341 
Ændring i andre tilgodehavender 829.675 389.470 
Ændring i anden gæld 4.861 94.548 

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 6.865.399 5.703.178 

Renteindbetalinger og lignende 4.093.098 4.608.934 
Renteudbetalinger og lignende -2.786.661 -2.887.675 

Pengestrømme fra ordinær drift 8.171.836 7.424.437 

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder -3.445.607 -3.097.381 
Resultat af andele i partrederier 0 123.701 
Betalt udbytteskat netto -23.555 -8.213 

Pengestrømme fra driftsaktivitet 4.702.674 4.442.544 

Køb af materielle anlægsaktiver, netto -5.168.046 -1.020.195 
Salg af finansielle anlægsaktiver 0 0 
Salg af andele i partrederier 0 -1.361.098 

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -5.168.046 -2.381.293 

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -1.030.454 -954.763 
Forøgelse af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder -2.954.328 -3.027.646 
Forøgelse af deposita mv 27.035 54.014 
Forøgelse af gæld til lånekreditor -782.894 247.932 
Forøgelse af gæld til dattervirksomhed 143.777 222.254 
Optagelse af gæld til realkreditinstitutter 1.264.678 691.000 
Forøgelse af bankgæld 3.631.446 735.054 
Køb af værdipapirer, netto -100.202 -75.531 

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 199.058 -2.107.686 

Ændring i likvider -266.314 -46.435 

Likvider 1. januar 59.003 105.438 

Likvider 31. december -207.311 59.003 

Likvide beholdninger 14.179 59.003 

Likvider 31. december 14.179 59.003 
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Noter til årsrapporten 

Investeringsejendomme 

2015 2014 

DKK DKK 

Kostpris 1. januar 71.372.169 70.399.809 

Årets tilgang 4.959.118 972.360 

Kostpris 31. december 76.331.287 71.372.169 

Op- og nedskrivninger 1. januar 10.675.901 10.675.901 

Årets værdiregulering 0 0 

Op- og nedskrivninger 31. december 10.675.901 10.675.901 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 87.007.188 82.048.070 

Ejendomsværdi 1. oktober 48.831.900 48.490.000 

2 Driftsmateriel og inventar 

Kostpris 1. januar 1.087.858 1.082.006 

Årets tilgang 263.928 47.835 

Årets afgang -242.300 -41.983 

Kostpris 31. december 1.109.486 1.087.858 

Afskrivninger 1. januar 869.799 784.640 

Årets afskrivninger 137.522 127.142 

Tilbageførte afskrivninger på årets afgang -242.300 -41.983 

Afskrivninger 31. december 765.021 869.799 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 344.465 218.059 
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2015 	 2014 

3 	Kapitalandele i dattervirksomheder 
DKK 	 DKK 

Kostpris 1. januar 

Kostpris 31. december 

10.000.000 	10.000.000 

10.000.000 	10.000.000 

    

Op- og nedskrivninger 1. januar 
	

4.232.549 
	

2.327.574 

Årets resultat 
	

3.445.607 
	

3.097.381 

Regulering af sikringsinstrumenter, ført på egenkapitalen 
	

1.326.265 	-1.192.406 

Op- og nedskrivninger 31. december 9.004.421 	4.232.549 

    

Regnskabsmæssig værdi 31. december 19.004.421 	14.232.549 

Kapitalandelene består af: 

Den l00% ejede dattervirksomhed LDI ejendomme A/S, 

der har hjemsted i Hals. 

Selskabskapitalen andrager DKK 10.000.000. 

   

4 	Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kostpris 1. januar 
	

25.000 
	

25.000 

Årets afgang 	 -25.000 
	

0 

Kostpris 31. december 0 	25.000 

    

Op- og nedskrivninger 1. januar 	 6.008 	 6.008 

Årets resultat og nedskrivninger 	 0 	 0 

Årets afgang 	 -6.008 	 0 

Op- og nedskrivninger 31. december 	 0 	6.008 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 	 0 	31.008 

Kapitalandelene består af 20 % af kapitalandelene i Komplementar- 

selskabet Difko Accord ApS. Selskabet er opløst i regnskabsåret. 
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5 	Andre værdipapirer og kapitalandele 

2015 2014 

DKK DKK 

Kostpris 1. januar 0 6.250 

Årets tilgang 0 

Årets afgang 0 -6.250 

Kostpris 31. december 

Op- og nedskrivninger 1. januar 0 -6.250 

Årets tilgang 0 0 

Valutakursregulering ført på egenkapitalen 0 0 

Årets afgang 0 6.250 

Op- og nedskrivninger 31. december 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 

Kapitalandelen består af 5 % af anparterne i Komplementarselskabet Silver Valley ApS. 

Selskabet er opløst i regnskabsåret. 

6 	Finansielle indtægter 

Renteindtægter fra tilknyttede selskaber andrager DKK 3.866.496. 

7 	Finansielle omkostninger 

Renteudgifter til tilknyttede selskaber andrager DKK 444.608. 
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8 	Skat 

Skat ifølge 

resultat- 

opgørelsen 

Udskudt 

skatteaktiv 
DKK DKK 

Saldo 1. januar 0 12.000.000 

Regulering af skat tidligere år 1.138 0 

1.138 12.000.000 

Udskudt skatteaktiv påhviler skattemæssige merafskrivninger på bygninger, installationer og 
opskrivning af ejendomme, modregnet skattemæssige underskud. 

Det udskudte skattaktiver er værdiansat til DKK 12~0~0. Det er ledelsens vurdering, at det 
skattemæssige underskud vil kunne udnyttes over 5 år. Værdien af nettotabssaldo på aktier er ikke 
indregnet. 

9 	Prioritetsgæld 

2015 2014 

DKK DKK 

Forfald 1-5 år 8.778.100 6.744.946 

Forfald efter 5 år 46.228.559 48.254.342 

Langfristede gældsforpligtelser 55.006.659 54.999.288 

Forfald under i år 1.452.335 983.316 

I alt 56.458.994 55.982.604 
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in Andre forpligtelser 

Udover prioritetsgæld er der i selskabets aktiver foretaget pantsætninger således: 

Værdipapirer med bogført værdi på DKK 3.081.972 samt ejerpantebreve og skadesløsbreve 

på i alt DKK 7.370.000 i ejendommene ligger til sikkerhed for bankgæld. 

Selskabet har afgivet tilbagetrædelseserklæring over for bankgæld i et andet koncernselskab. 
Der er endvidere deponeret aktier med regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 på 

DKK 19.004.421 til sikkerhed for bankengagement i koncernen. 

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning, og de sambeskattede selskaber hæfter solidarisk 

for skyldig selskabsskat. Der påhviler ikke de sambeskattede selskaber skyldig selskabsskat. 

Selskaberne hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter, i form af udbytteskat, 

royaltyskat og renteskat. 

2015 	 2014 

DKK 	 DKK 

ii Medarbejderforhold 

   

Gager og lønninger og personaleudgifter 1.805.705 	1.454.573 

    

1.805.705 	1.454.573 

Der er 5 ansatte i selskabet. 
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Noter til pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelse - reguleringer 

2015 2014 
DKK DKK 

Finansielle indtægter -4.235.099 -5.404.671 

Finansielle omkostninger 2.786.661 2.887.675 

Af- og nedskrivninger på anlægsaktiver 137.522 127.142 

Skat af årets resultat 1.138 4.513 

-1.309.778 -2.385.341 
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