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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Henton Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 31.03.2016

Direktion

Kent Madsen

Bestyrelse

Jargen L. Jensen Kent Madsen Gert Kristiansen
formand



Henton Ejendomme A/S 3

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Henton Ejendomme A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Henton Ejendomme A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser dller fejl.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Silkeborg, den 31.03.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Hans Traaup Bo Odgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i & vearet udvikling af projekter, management af tilknyttede og associerede virk-
somheder samt formidling af investeringsg endomme.

Selskabets udviklingsafdeling har i arets |gb beskadtiget sig med byggerier i Silkeborg, Haderslev, Vejle og
Randers.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2015 realiseret et tilfredsstillende overskud pa 22,1 mio.kr., som er vassentligt pavirket af en
starre finansiel indtaegt, som blev realiseret i tilknytning til indfrielse af selskabets gedd hos Promontoria Hol-
ding.

Egenkapitalen ved udgangen af regnskabsaret udgjorde 33,5 mio.kr., svarende til 55% af selskabets balance-
sum pa 60,4 mio.kr.

Sidst i regnskabsdret stiftedes dattervirksomheden Ejendomssel skabet Lysbroengen P/S. Henton Ejendomme
A/S byggegrund i Lysbro, Silkeborg blev i samme forbindelse overdraget til det nystiftede selskab. Efterfal-
gende har Henton Ejendomme A/S i 2015 afhaandet 70% af partnerselskabet til eksterne investorer, og efter
regnskabsarets afslutning er yderligere 10% afhaendet, sdledes at gjerandelen udger 20%. Ejendomssel skabet
Lysbroengen P/S, som administreres af Henton Ejendomme A/S, agter at opfere 96 boliger pa den overtagne
grund.

Pa sel skabets ordinaare generalforsamling vil bestyrelsen indstille en kapitalnedsadtel se til vedtagelse. Selska-
bets aktiekapital foreslas nedsat med 18.500.000 kr. til 34.000.000 kr. Kapital nedsadtelsen anvendes til daek-
ning af underskud.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
| tilknyttede virksomheder besiddes gjendomme og byggejord, hvorpa der ikke er igangsat projekter pa, til en
bogfart nedskrevet vaardi pa 21,9 mio.kr.

Ved regnskabsaflasggelse er de skennede nettorealisationsvaadier i selskabet og i tilknyttede virksomheder
opgjort med udgangspunkt i forventninger om saadvanlige salgsperioder.

Der er usikkerhed ved vurderingen af nettorealisationsvaardien af tilknyttede virksomheders byggejord, og en
andring af den vurderede vaadi pr. byggeretsmeter med +/- 10% vil pavirke vaardien af byggejord og kapital-
andelei tilknyttede virksomheder og dermed sel skabets egenkapital med +/- 2,2 mio.kr.
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L edel sesberetning

Selskabet har pr. 31.12.2015 et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pai alt 4,4 mio.kr., primaat hidrerende fra
skattemaessige underskud. | selskabets tilknyttede virksomheder er der tilsvarende ikke-indregnede udskudte
skatteaktiver pa 9,8 mio.kr. Ledelsen forventer med udgangspunkt i den nuvaarende situation pa boligmarkedet
ikke med sikkerhed at kunne generere tilstraekkelige positive resultater inden for 3-5 ar til at kunne anvende de
ikke-indregnede skatteaktiver.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Henton Ejendomme A/S har med henvisning til arsregnskabslovens § 110 stk. 1 undladt at udarbejde koncern-
regnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Regnskabsposten " bruttofortjeneste” udger et sammendrag af nettoomsagning, andre driftsindtaggter, direkte
henferbare omkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning omfatter indtaagter fra solgte projekter, ggendomshandler, udlgning samt honorarindteegter.
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen eksklusive moms, afgifter og rabatter, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtesgter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter direkte henferbare omkostninger, der kan henfares direkte til nettoomsagningen, og om-
fatter blandt andet kostpris af solgte g endomme, handel somkostninger, afgivne legjegarantier samt eventuelle
eksterne omkostninger til nye projekter.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af ma-
terielle anlaggsaktiver.

Nedskrivninger af omsagtningsaktiver, der ikke er finansielle aktiver
Nedskrivninger af omsadningsaktiver, der ikke er finansielle aktiver, omfatter nedskrivninger ud over sasdvan-
lige nedskrivninger.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende gedd samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gadd til tilknyttede
virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende gadd og amortisering af finansielle forpligtelser samt tillasg under
acontoskatteordningen mv.

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 2-7a

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden),
hvilket indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre vaardi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af ureaiserede koncerninterne
fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaardi med tillagy af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillagy af urealiserede, koncerninterne
fortjenester og tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Var ebeholdninger
Omfatter indkabte grunde, g endomme, faardige gy endomsprojekter til videresalg samt igangvaaende bygge-
projekter for egen regning (herunder dele af usolgte projekter for fremmed regning).

Indkabte grunde, g endomme, faardige gy endomsprojekter samt igangvaaende byggeopgaver for egen regning
optages til anskaffelsessum med tillasg af medgaede eksterne projekt- og byggeomkostninger.

Indkebte grunde, gjendomme, faardige eendomsprojekter samt igangvaaende byggeopgaver nedskrives til
nettorealisationsvaadien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaardi.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Bruttofortjeneste 2.260.494 1.767.327
Personal eomkostninger 1 (4.073.821) (4.317.889)
Af- og nedskrivninger 2 249.000 0
Nedskrivning af ikke-finansielle omsagningsaktiver 3 6.141.810 0
Driftsresultat 4.577.483 (2.550.562)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 770.775 (8.808.656)
Indteggter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.683.530 704.709
Andre finansielle indtasgter 4 17.540.804 1.530.077
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 0 (288.669)
Andre finansielle omkostninger (2.460.180) (2.806.321)
Aretsresultat 22.112.412 (12.219.422)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 22.112.412 (12.219.422)
22.112.412 (12.219.422)
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Balance pr. 31.12.2015

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjedpemateriaer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledel se
Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaagningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
0 0

5 0 0
7.128.688 7.914.989
23.043.654 15.472.714
8.666.667 8.666.667

0 56.877

6 38.839.009 32.111.247
38.839.009 32.111.247
4.144.870 20.925.320
4.144.870 20.925.320

65.703 263.182

12.584.407 5.131.155
2.825.050 0

7 0 2.700
149.205 150.195

15.624.365 5.547.232
1.778.116 748.941
21.547.351 27.221.493
60.386.360 59.332.740
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 52.500.000 52.500.000
Overfart overskud eller underskud (18.922.452) (41.034.864)
Egenkapital 33.577.548 11.465.136
Gedd til realkreditinstitutter 2.008.049 2.160.659
Anden gadd 20.566.301 0
Langfristede gaddsfor pligtel ser 8 22.574.350 2.160.659
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtelser 8 151.695 145.152
Kreditinstitutter i avrigt 0 39.512.123
M odtagne forudbetalinger fra kunder 9 155.368 0
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 60.093 56.557
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.428.912 4.963.069
Anden gadd 2.438.394 1.030.044
Kortfristede gaddsfor pligtelser 4.234.462 45.706.945
Gaddsforpligtelser 26.808.812 47.867.604
Passiver 60.386.360 59.332.740
Eventual aktiver 10
Eventualforpligtel ser 11
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 12
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Egenkapitalopger else for 2015

Egenkapital primo

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfart

over skud

Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
kr. kr. kr.
52.500.000 (41.034.864) 11.465.136
0 22.112.412 22.112.412
52.500.000 (18.922.452) 33.577.548
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 3.678.050 3.870.169
Pensioner 347.942 395.235
Andre omkostninger til social sikring 47.829 52.485
4.073.821 4.317.889
2015 2014
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver (249.000) 0
(249.000) 0

3. Nedskrivning af ikke-finansielle omsagtningsaktiver
Nedskrivning af ikke-finansielle omsagningsaktiver vedrarer tilbagefarsel af tidligere foretagne nedskrivninger

pa projektbehol dninger.

2015 2014
kr. kr.

4. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indtegter fratilknyttede virksomheder 0 921.705
Renteindteggter i avrigt 16.934.137 1.705
Finansielle indtaggter fra associerede virksomheder 606.667 606.667

17.540.804 1.530.077
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Noter
Andreanlagg,
driftsmateri-
el oginven-
tar
kr.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 1.364.615
Afgange (1.129.640)
Kostprisultimo 234.975
Af- og nedskrivninger primo (1.364.615)
Tilbagefarsel ved afgange 1.129.640
Af- og nedskrivninger ultimo (234.975)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0
Tilgodeha-
Kapitalandele  Kapitalandele vender hos
i tilknyttede i associerede associerede Andretilgo-
virksomheder virksomheder virksomheder dehavender
Kr. kr. Kr. kr.
6. Finansielle anlaegsak-
tiver
Kostpris primo 42.069.946 10.997.930 8.666.667 56.877
Tilgange 0 25.080.000 0 0
Afgange 0 (17.556.000) 0 (56.877)
Kostprisultimo 42.069.946 18.521.930 8.666.667 0
Opskrivninger primo 0 4.474.784 0 0
Andel af arets resultat 0 573.896 0 0
Regulering interne avancer 0 (490.977) 0 0
Andre reguleringer 0 (35.979) 0 0
Opskrivninger ultimo 0 4.521.724 0 0
Nedskrivninger primo (34.154.957) 0 0 0
Andel af arets resultat 770.775 0 0 0
Andre reguleringer (1.557.076) 0 0 0
Nedskrivninger ultimo (34.941.258) 0 0 0
Regnskabsmaessig veer di ul-
timo 7.128.688 23.043.654 8.666.667 0
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Noter

| tilknyttede virksomheder besiddes g endomme og byggejord, hvorpa der ikke er igangsat projekter pa, til en
bogfart nedskrevet vaardi pa 21,9 mio.kr.

Ved regnskabsaflaggelse er de skennede nettorealisationsvaadier i selskabet og i tilknyttede virksomheder
opgjort med udgangspunkt i forventninger om saadvanlige salgsperioder.

Der er usikkerhed ved vurderingen af nettorealisationsvaardien af tilknyttede virksomheders byggejord, og en
andring af den vurderede vaadi pr. byggeretsmeter med +/- 10% vil pavirke vaardien af byggejord og kapital-
andelei tilknyttede virksomheder og dermed sel skabets egenkapital med +/- 2,2 mio.kr.

| selskabets tilknyttede virksomheder er der udskudte skatteaktiver pa 9,8 mio.kr., som ikke er indregnet som
falge af uskkerhed om tidspunkt for anvendelse af aktiverne.

Tilgodehavende hos associerede virksomheder er ydet som ansvarlig lanekapital og stér tilbage for de associe-

rede virksomheders gvrige kreditorer.

Ejer-
andel
Hjemsted %
Dattervirksomheder:
Ejendomssel skabet Ravnsborg A/S Silkeborg 100,00
Ejendomssel skabet Fyrretoften, Vele A/S Silkeborg 100,00
Ny-Hansborg A/S Silkeborg 100,00
Ejer-
andel
Hjemsted %
Associerede virksomheder:
K/S Thors Bakke Silkeborg 33,33
Komplementarsel skabet Thors Bakke ApS Silkeborg 33,33
Ejendomssel skabet Lysbroengen P/IS Silkeborg 30,00
Komplementarsel skabet Lysbroengen ApS Silkeborg 30,00

7. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager e og ledel se
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse udger fakturerede fadles personaleomkostninger. Mel-

lemvaarendet er indgaet pa forretningsmasssige vilkar.
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Forfald inden Forfald inden Forfald efter Restgadd ef-
12 maneder 12 maneder 12 maneder ter 5ar
2014 2015 2015 2015
kr. kr. kr. kr.
8. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 145.152 151.695 2.008.049 1.572.079
Anden gadd 0 0 20.566.301 0
145.152 151.695 22.574.350 1.572.079

9. Modtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger vedrgrer forudbetalt hud gje.

10. Eventualaktiver

Selskabet har pr. 31.12.2015 et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pai alt 4,4 mio.kr., primaat hidrerende fra
skattemasssige underskud. L edelsen forventer med udgangspunkt i den nuvaarende situation pa boligmarkedet
ikke at kunne generere tilstraskkelige positive resultater inden for 3-5 &r til at kunne anvende det indregnede
aktiv.

11. Eventualfor pligtel ser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Kent Madsen Holding A/S som administrationsselskab fra

26.06.2014. Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning i perioden far denne dato. Sel skabet
hagfter i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

12. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Prioritetsgedd er sikret ved pant i projektbeholdninger. Den regnskabsmaessige veardi af pantsatte projektbe-
holdninger udger 4.145 t.kr. for 2015 mod 4.145 t.kr. for 2014.

Til sikkerhed for selskabets geddsforpligtel ser, indregnet som anden gedd under langfristede gaddsforpligtel ser
er tinglyst gerpantebrev nom. 10.000 t.kr. med pant i tilknyttet virksomheds projektbeholdninger. Den regn-
skabsmaessige vaadi af pantsatte projektbeholdninger udger 13.970 t.kr.

Til sikkerhed for sel skabets gaddsforpligtel ser, indregnet som anden gedd under langfristede ged dsforpligtel ser
er pantsat aktier og andelei tilknyttet og associerede virksomheder med en bogfert veadi pa 25.473 t.kr.
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Til sikkerhed for selskabets gaddsforpligtel ser, indregnet som anden gedd under langfristede ged dsforpligtel ser
er afgivet transport i tilgodehavende hos associerede virksomheder med en bogfert veardi pa 8.667 t.kr.

Til sikkerhed for tilknyttet virksomheds bankengagement er pantsat aktier i tilknyttet virksomhed med en bog-
fort vaadi pa1.675 t.kr.

Selskabet har kautioneret for associeret virksomheds gadd til reakreditinstitut. Realkreditgeddens kursvaerdi
udger 36.305 t.kr. pr. 31.12.2015.

Selskabet har afgivet ubegramset selvskyldnerkaution over for tilknyttede virksomheders bankforbinde se ved-
rarende kreditramme. Bankgadden i tilknyttet virksomhed udger 12.477 t.kr. pr. 31.12.2015.



