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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Seaside Navigation A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 21. november 2017

Seren Benny Ogle Jansson

—_

[ e -

Peter Bruno Rasmussen ichael Steer] Jakobsen Henrik Ambjern Petersen
Saren Benny Ogle Jonsson Frank Dimke
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i Seaside Navigation A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Seaside Navigation A/S for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regn-
skabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsxtte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet p4 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende 1 Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opnir vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 21. november 2017

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr 34 20999 36

‘4‘? ihw
Ulr1k Bloch-Sarensen

statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og naegletal

2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 27.859 21.657 12.591 25.313 915
Resultat af ordinar primar drift 16.778 10.911 1.102 13.751 -10.812
Finansielle poster, netto -373 33 7.215 -1.122 -1.271
Arets resultat 12.803 8.776 6.265 9.237 -9.329
Balance:
Balancesum 48.883 53.281 54.712 51.169 42.482
Egenkapital 40.802 42.998 34.222 27.958 18.720
Pengestromme:
Driftsaktivitet 7.060 10.500 5.657 19.695 -13.141
Investeringsaktivitet 474 -655 -32 211 342
Finansieringsaktivitet -15.214 -6.170 -5.382 602 -3.521
Pengestromme i alt -7.680 3.675 243 20.086 -16.320
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 6 7 5 5 7
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 83,5 80,7 62,5 54,6 44,1
Egenkapitalforrentning 30,6 22,7 20,2 39,6 -42,4
Valutakurs DKK/USD, ultimo 6,52 6,70 6,67 5,46 5,70
Valutakurs DKK/USD, gennemsnit 6,81 6,74 6,29 5,48 5,75

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pé nogle punkter herfra.

Selskabet &ndrede regnskabspraksis i regnskabséret 2013/2014 for sd vidt angér indregning af rejser, der

ikke er afsluttet pa balancedagen. I regnskabséret 2016/2017 er praksis &ndret vedrerende indregning af

udbytte, omtalt i indledningen til anvendt regnskabspraksis. Praksisendringerne er indarbejdet i

ovenstaende oversigt over hoved- og negletal.

De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet siledes:

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er rederivirksomhed, der udfores ved drift af indchartrede skibe. Indtegterne fra
denne rederiaktivitet bestar siledes af indsejlede fragter samt timecharterhyre fra viderechartrede skibe.

Uszdvanlige forhold

Der har ikke varet sarlige eller usaedvanlige forhold gldende i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke varet konstateret usikkerheder i forbindelse med indregning eller maling af selskabets
aktiver eller passiver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det realiserede resultat for aret, et overskud pa 12,8 mio. kr., anses for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Resultatet af driften i den forlebne del af regnskabsaret 2017/2018 er forlabet tilfredsstillende og med de
pé regnskabsafleggelsestidspunktet geldende markedsvilkér, forventer selskabet et positivt resultat for
regnskabsaret 2017/2018.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Seaside Navigation A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis som folge af 2endret arsregnskabslov
Virksomheden har med virkning fra I. juli 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfo-
rer folgende @ndringer til indregning og maling for:

1 Ved implementering af den nye Arsregnskabslov er arets afsatte udbytte til anpartshaverne
reklassificeret fra anden gzeld til egenkapital.
Ovenstdende @ndring har ingen belobsmassig effekt for indeverende 4ar. For
sammenligningstallene har det haft belobsmassig betydning for egenkapitalen, som er foraget med
15.000 tkr., mens anden geld under kortfristede galdsposter pr. 30/6 2016 er reduceret med et
tilsvarende belab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @&ndrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtegter.
Nettooms®tning omfatter hyre- og fragtindtegter, samt indtjente maeglerkommissioner.

Nettooms®tningen ndregnes i resultatopgerelsen i takt med arbejdets udferelse, opgjort pd basis af
balancedagens fardiggerelsesgrad (produktionskriteriet). Indregning sker nar folgende betingelser er

opfyldt:

- starrelsen af indtegterne kan opgeres palideligt;

- det er sandsynligt, at indtagterne vil resultere i en indbetaling;

- ferdiggerelsesgraden for den enkelte ydelse kan opgeres palideligt; og

- de tilherende omkostninger forbundet med det udferte arbejde afholdt til dato og til at afslutte rejserne
kan opgeres palideligt.

Feerdiggorelsesgraden fastsettes pa baggrund af den gennemforte rejsetid i forhold til den forventede
samlede rejsetid.

Produktionsomkostninger omfatter rejseomkostninger, der er medgéet til at opné arets omsatning. 1
skibenes omkostninger indgér saledes leje af indbefragtede skibe, bunkerolieforbrug, govrige
rejserelaterede  omkostninger sdsom kommissioner og laste- og losseomkostninger samt
driftsomkostninger i ovrigt. Omkostningerne indregnes i takt med rejsernes gennemforelse.

Distributionsomkostninger
I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til omkostninger til salgspersonale og

reklameomkostninger.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt

afskrivninger.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer

regnskabsaret.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Avrets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgorelsen.

Seaside Navigation A/S - Arsrapport for 2016/2017 10



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-

tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-

tagne omvurderinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfalde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvaerender rejser males til salgsvardien af de forholdsmassigt afholdte og forventede
rejseomkostninger opgjort pa grundlag af ferdiggorelsesgraden.

Faerdiggerelsesgraden fastsattes pa baggrund af den gennemforte rejsetid i forhold til den forventede

samlede rejsetid.
Kundeforudbetalinger modregnes i vaerdien af de igangvaerende rejser.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-

ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring 1 regnskabsmassige

skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinre generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Seaside Navigation A/S forholdsmessigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-

ningskredsen.

Udskudet skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

G=ldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestramsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrgrende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kaob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i storrelse eller sammensactning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, afdrag

pé rentebarende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Seaside Navigation A/S - Arsrapport for 2016/2017 13



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lgbetid under 3 méaneder, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdi@ndringer.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2016/2017 2015/2016
Note kr. tkr.
Bruttofortjeneste 27.859.100 21.657
Distributionsomkostninger -388.332 -521
Administrationsomkostninger -10.692.569 -10.225
Driftsresultat 16.778.199 10.911
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 84.681 61
Andre finansielle indtegter 71.858 6
1 Ovrige finansielle omkostninger -529.228 -34
Finansiering netto -372.689 33
Resultat for skat 16.405.510 10.944
Skat af arets resultat -3.602.412 -2.168
2 Arets resultat 12.803.098 8.776
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
3 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 889.862 1.145
Materielle anlegsaktiver i alt 889.862 1.145
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 64
5 Andre tilgodehavender 0 348
Finansielle anlegsaktiver i alt 412
Anlegsaktiver i alt 889.862 1.557
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.349.226 812
6 Igangvarende arbejder for fremmed regning 14.806.372 12.441
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 286.404 196
Andre tilgodehavender 176.890 72
7  Periodeafgrensningsposter 465.080 614
Tilgodehavender i alt 18.083.972 14.135
Likvide beholdninger 29.909.021 37.589
Omsztningsaktiver i alt 47.992.993 51.724
Aktiver i alt 48.882.855 53.281
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver
2017 2016
Note kr. tkr.
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 500.000 500
9 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 61
10 Overfort resultat 25.301.826 27.437
11 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 15.000.000 15.000
Egenkapital i alt 40.801.826 42.998
Hensatte forpligtelser
12 Hensattelser til udskudt skat 2.486 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.486 0
Gzldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.454.134 6.748
Geeld til tilknyttede virksomheder 44.182 0
Geld til associerede virksomheder 0 168
Selskabsskat 3.599.926 2.409
Anden gzld 980.301 958
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.078.543 10.283
Gzldsforpligtelser i alt 8.078.543 10.283
Passiver i alt 48.882.855 53.281
13 Medarbejderforhold
14 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
15 Eventualposter
16 Neertstiende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgerelse 1. juli - 30. juni

2016/2017 2015/2016
Note kr. t.kr.
Arets resultat 12.803.098 8.776
17 Reguleringer 4.252.031 2.462
18 ZEndring i driftskapital -7.128.404 1.101
Pengestremme fra drift for finansielle poster 9.926.725 12.339
Renteindbetalinger og lignende 71.861 6
Renteudbetalinger og lignende -529.228 -34
Pengestrom fra ordineer drift 9.469.358 12.311
Betalt selskabsskat -2.409.462 -1.811
Pengestremme fra driftsaktivitet 7.059.896 10.500
Kgb af materielle anlegsaktiver -25.787 -1.046
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 400
Kgb af finansielle anlegsaktiver 0 -9
Salg af finansielle anl®gsaktiver 499.501 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 473.714 -655
Udvikling i mellemregninger -213.914 -6.170
Betalt udbytte -15.000.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -15.213.914 -6.170
ZEndring i likvider -7.680.304 3.675
Likvider 1. juli 2016 37.589.325 33.914
Likvider 30. juni 2017 29.909.021 37.589
Likvider
Likvide beholdninger 29.909.021 37.589
Likvider 30. juni 2017 29.909.021 37.589
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2016/2017 2015/2016
kr. t.kr.
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 31
Valutaomregning samt andre finansielle omkostninger 529.228 3
529.228 34
2.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -61.341 61
Udbytte for regnskabsaret 15.000.000 15.000
Disponeret fra overfort resultat -2.135.561 -6.285
Disponereti alt 12.803.098 8.776
3. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2016 2.554.639 2.272
Tilgang i arets lgb 25.787 1.046
Afgang i arets lob 0 -763
Kostpris 30. juni 2017 2.580.426 2.555
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 -1.410.664 -1.447
Arets afskrivninger -279.900 -158
Af-/nedskrivninger, atheendede aktiver 0 195
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 -1.690.564 -1.410
Regnskabsmeaessig veerdi 30. juni 2017 889.862 1.145
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
30/6 2017 30/6 2016
kr. tkr.
4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2016 2.578 3
Afgang i arets lob -2.578 0
Kostpris 30. juni 2017 0 3
Opskrivninger 1. juli 2016 61.341 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 84.681 61
Arets tilbageforsler pa afgang -146.022 0
Opskrivninger 30. juni 2017 0 61
Regnskabsmzessig vaerdi 30. juni 2017 0 64
5.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2016 347.934 348
Afgang i arets lob -347.934 0
Kostpris 30. juni 2017 0 348
Regnskabsmzaessig vaerdi 30. juni 2017 0 348
Der specificeres séledes:
Deposita 0 348
0 348
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/6 2017 30/6 2016
kr. t.kr.
6. Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Afholdte nettoomkostninger pa igangvarende rejser 28.977.173 15.381
Modtagne forudbetalinger -14.170.801 -2.940
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 14.806.372 12.441
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(Omsa&tningsaktiver) 14.806.372 12.441
14.806.372 12.441
7.  Periodeafgransningsposter
Forudbetalte abonnementer 29.532 116
Forudbetalt timecharterhyre 435.548 498
465.080 614
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2016 500.000 500
500.000 500

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt 1 klasser.
Der har ikke vaeret bevagelser pa aktiekapitalen indenfor de seneste S ar.

9.  Reserve for nettoopskrivring efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 2016 61.341 0
Resultatandel 0 61
Oplesning af nettoopskrivning -61.341 0
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Noter
30/6 2017 30/6 2016
kr. t.kr.
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2016 27.437.387 33.722
Arets overforte overskud eller underskud -2.135.561 -6.285
25.301.826 27.437
11. Foresliet udbytte for regnskabséret
Udbytte 1. juli 2016 15.000.000 0
Reklassifikation, @ndret regnskabspraksis 0 15.000
Udloddet udbytte -15.000.000 0
Udbytte for regnskabsaret 15.000.000 0
15.000.000 15.000
12. Hens=ettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. juli 2016 0 0
Udskudt skat af arets resultat 2.486 0
2.486 0
13. Medarbejderforhold
Lenninger og gager 5.176.835 5.611
Pensioner 595.026 609
Andre omkostninger til social sikring 47.194 44
Personaleomkostninger i ovrigt 220.642 116
6.039.697 6.380
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 6 7
14. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har indgaet lengerevarende lejeaftaler af fremmed tonnage. Den samlede forpligtelse
udger pr. 30. juni 2017 USD 1.849.000, som vedrarer regnskabsaret 2017/2018.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

15.

16.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabets arlige huslejeforpligtelse udger 820 tkr.

Sambeskatning

Selskabet indgéar i den nationale sambeskatning med Sea Invest, Kage ApS, CVR-nr. 25956362
som administrationsselskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hzfter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.-

Heaeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 3.318 t.kr.

Heftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belob.

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Sea Invest, Kage ApS Hovedaktionzr
Philip Heymans Alle 3, 6

2900 Hellerup

Ovrige nzertstaende parter

Michael Steen Jakobsen, Naturparken 23, 4000 Roskilde Bestyrelsesmedlem, direkter og
indirekte aktionar

Seren Benny Ogle Jonsson, @mosevej 1, 3000 Helsingor Bestyrelsesmedlem, direktor og
indirekte aktionaer

Peter Bruno Rasmussen, Sendre Allé 3, 4600 Koge Bestyrelsesmedlem og indirekte
aktionaer

Henrik Ambjern Petersen, Ankermandsvej 36, 2650 Hvidovre Bestyrelsesmedlem og indirekte
aktiongr

Frank Dimke, Bregneradvej 63 st., 346+0 Birkeread Bestyrelsesmedlem og indirekte
aktionar
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Noter

2016/2017 2015/2016
kr. t.kr.
17. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 279.900 158
Tab ved afthandelse af anlegsaktiver 0 169
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder -84.681 -61
Gevinst ved salg af datterselskabsaktier -2.970 0
Andre finansielle indtegter -71.858 -6
Ovrige finansielle omkostninger 529.228 34
Skat af rets resultat 3.602.412 2.168
4.252.031 2.462
18. Aindring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -3.858.840 5.692
Andring i leverandergald og anden gaxld -3.269.564 -4.591
-7.128.404 1.101
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