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Grant Thomton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
Seaside Navigation A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 15. november 2016
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklzringer

Til aktionzererne i Seaside Navigation A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Seaside Navigation A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette krazver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at

opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzngige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 15. november 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

W/ otk ‘7@« “d

Ulrik Bloch-Serensen

statsautoriseret revisor
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal

2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgarelse:
Bruttofortjeneste 21.657 12.591 25313 915 16.301
Resultat af ordinger primer drift 10912 1.102 13.751 -10.812 7.348
Finansielle poster, netto 33 7.215 -1.122 -1.271 2.743
Arets resultat 8.776 6.265 9.237 -9.329 8.747
Balance:
Balancesum 53.280 54.712 51.169 42.482 48.292
Egenkapital 27.999 34.222 27.958 18.720 25.284
Pengestromme:
Driftsaktivitet 10.500 5.657 19.695 -13.141 11.990
Investeringsaktivitet -655 -32 211 342 =770
Finansieringsaktivitet -6.169 -5.382 602 -3.521 520
Pengestromme i alt 3.675 243 20.086 -16.320 11.740
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 7 5 5 7 7
Nagletal i %: *)
Soliditetsgrad 52,6 62,5 54,6 441 52,4
Egenkapitalforrentning 28,2 20,2 39,6 -42.4 41,8
Valutakurs DKK/USD, ultimo 6,70 6,67 5,46 5,70 5,90
Valutakurs DKK/USD, gennemsnit 6,74 6,29 5,48 5,75 5,56

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal

2015". Nogletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

Selskabet a&ndrede regnskabspraksis 1 2013/14 for sa vidt angér indregning af rejser, der ikke er afsluttet

pa balancedagen. Praksis@ndringen er foretaget for sammenligningstallene for regnskabsérene 2013/14
og 2012/13, men ikke for aret 2011/12.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er rederivirksomhed, der udferes ved drift af indchartrede skibe. Indtzgterne fra
denne rederiaktivitet bestar saledes af indsejlede fragter samt timecharterhyre fra viderechartrede skibe.

Uszedvanlige forhold

Der har i regnskabséret ikke veeret sa@rlige eller useedvanlige forhold galdende.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke varet konstateret usikkerheder i forbindelse med indregning eller maling af selskabets
aktiver eller passiver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det realiserede resultat for aret, et overskud pé 8,8 mio. DKK, anses for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Resultatet af driften i den forlebne del af regnskabséret 2016/2017 er forlabet tilfredsstillende og med de
pé regnskabsafleggelsestidspunktet geldende markedsvilkér, forventer selskabet et positivt resultat for
regnskabsaret 2016/2017.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Seaside Navigation A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og mailing tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monet®re poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtegter.

Nettoomsztning omfatter hyre- og fragtindtagter, samt indtjente meglerkommissioner.
Nettoomsatningen indregnes i takt med arbejdets udferelse, opgjort pa basis af balancedagens
ferdiggorelsesgrad (produktionskriteriet). Indregningen sker nar folgende betingelser er opfyldt:

- starrelsen af indtegterne kan opgeres palideligt;
- det er sandsynligt, at indtagterne vil resultere i en indbetaling;
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

- feerdiggerelsesgraden for den enkelte ydelse kan opgeres pélideligt; og
- de tilherende omkostninger forbundet med det udferte arbejde afholdt til dato og til at afslutte rejserne
kan opgeres palideligt.

Fardiggorelsesgraden fastsattes pd baggrund af den gennemforte rejsetid i forhold til den forventede
samlede rejsetid.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter rejseomkostninger, der er medgaet til at opnad &arets omsatning. I
skibenes omkostninger indgar séledes leje af indbefragtede skibe, bunkerolieforbrug, eovrige
rejserelaterede  omkostninger sdsom kommissioner og laste- og losseomkostninger samt
driftsomkostninger i gvrigt. Omkostningerne indregnes i takt med rejsernes gennemforelse.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til omkostninger til salgspersonale og
reklameomkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes it resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende gald og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og godtgarelse
under acontoskatteordningen m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af irets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méales til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 4r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste cller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmasssige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfares un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nerverende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstielsessummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kob af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der henszttes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvardi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede skonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréider. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 &r og er laeengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerender rejser males til salgsverdien af de forholdsmassigt afholdte og forventede
rejseomkostninger opgjort pa grundlag af ferdiggerelsesgraden.

Fardiggerelsesgraden fastsattes pad baggrund af den gennemforte rejsetid i forhold til den forventede
samlede rejsetid.

Kundeforudbetalinger modregnes i veerdien af de igangvarende rejser.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Seaside Navigation A/S forholdsmessigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse 1 den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabsaret".

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestroamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af anlegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, afdrag
pé rentebzrende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for veerdizndringer.

Nogletal
Nogletal er udarbejdet 1 overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".

Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet saledes:

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristede galdsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Soliditet d
ohiditetsgra Aktiver 1 alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitaiforrentning
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2015/2016 2014/2015
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 21.656.541 12.591
Distributionsomkostninger -520.407 -419
Administrationsomkostninger -10.224.431 -11.070
Driftsresultat 10.911.703 1.102
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder 61.341 0
Andre finansielle indtegter 5.905 7.387
1 Andre finansielle omkostninger -34.485 -172
Finansiering netto 32.761 7.215
Resultat for skat 10.944.464 8.317
2 Skat af arets resultat -2.168.034 -2.052
Arets resultat 8.776.430 6.265
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 61.341 0
Udbytte for regnskabsaret 15.000.000 0
Overfores til overfort resultat 0 6.265
Disponeret fra overfort resultat -6.284.911 0
Disponeret i alt 8.776.430 6.265
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Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
3 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 1.143.975 824
Materielle anleegsaktiver i alt 1.143.975 824
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 3
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 63.919 0
Andre tilgodehavender 347.934 339
Finansielle anlaegsaktiver i alt 411.853 342
Anlagsaktiver i alt 1.555.828 1.166
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 812.238 1.776
6 Igangverende arbejder for fremmed regning 12.440.679 17.736
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 195.831 0
Andre tilgodehavender 71.695 46
Periodeafgraensningsposter 614.116 72
Tilgodehavender 1 alt 14.134.559 19.630
Likvide beholdninger 37.589.325 33.916
Omszetningsaktiver i alt 51.723.884 53.546
Aktiver i alt 53.279.712 54.712
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Balance 30. juni

Passiver

2016 2015

kr. tkr.

Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 61.341 0
Overfort resultat 27.437.387 33.722
Egenkapital i alt 27.998.728 34.222
Ga=ldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.747.886 10.970
Geld til tilknyttede virksomheder 167.523 6.140
Selskabsskat 2.409.462 2.052
Anden gzld 956.113 1.328
Forslag til udbytte for regnskabséret 15.000.000 0
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 25.280.984 20.490
Geldsforpligtelser i alt 25.280.984 20.490
Passiver i alt 53.279.712 54.712

10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Nertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Reserve for net-

toopskrivning
Virksomhedska-  efter den indre  Overfort resul-
pital  vzrdis metode tat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2015 500.000 0 33.722.298 34.222.298
Resultatandel 0 61.341 8.715.089 8.776.430
Forslag til udbytte for aret 0 0 -15.000.000 -15.000.000
500.000 61.341 27.437.387 27.998.728
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Pengestremsopgeorelse 1. juli - 30. juni

201572016 2014/2015
Note kr. tkr.
Arets resultat 8.776.430 6.265
13 Reguleringer 2.461.875 -4.859
14 ZEndring i driftskapital 1.100.533 -2.398
Pengestromme fra drift for finansielle poster 12.338.838 -992
Renteindbetalinger og lignende 5.904 7.386
Renteudbetalinger og lignende -34.485 -172
Pengestrom fra ordinzr drift 12.310.257 6.222
Betalt selskabsskat -1.810.686 -565
Pengestramme fra driftsaktivitet 10.499.571 5.657
Kab af materielle anlaegsaktiver -1.046.111 -14
Salg af materielle anlagsaktiver 400.000 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver -8.805 -18
Pengestromme fra investeringsaktivitet -654.916 -32
Udvikling i mellemregninger -6.169.482 -5.382
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -6.169.482 -5.382
Andring i likvider 3.675.173 243
Likvider 1. juli 2015 33.914.152 33.673
Likvider 30. juni 2016 37.589.325 33.916
Likvider
Likvide beholdninger 37.589.325 33.916
Likvider 30. juni 2016 37.589.325 33.916
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Noter
201572016 2014/2015
kr. t.kr.
1.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 31.350 171
Valutaomregning og gvrige renteomkostninger 3.135 1
34.485 172
2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 2.409.462 2.052
Regulering af tidligere ars skat -241.428 0
2.168.034 2.052

3.  Materielle anlegsaktiver

Andre anlazg,

driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris 1. juli 2015 2.271.928
Tilgang 1.046.111
Afgang -763.400
Kostpris 30. juni 2016 2.554.639
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 1.447.462
Arets afskrivninger 157.869
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athandede aktiver -194.667
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 1.410.664
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 1.143.975
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Noter

30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 2.578 0
Tilgang i arets leb 0 3
Afgang, reklassifikation til associerede virksomheder -2.578 0
Kostpris 30. juni 2016 0 3
Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 2016 0 3
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 0 0
Tilgang, reklassifikation fra tilknyttede virksomheder 2.578 0
Kostpris 30. juni 2016 2.578 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 61.341 0
Opskrivninger 30. juni 2016 61.341 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 63.919 0
Assacierede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Fortuna Seaside (Australia) Pty. Ltd. Sydney 50 %
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Afholdte omkostninger pa igangvarende rejser 15.380.868 32.752
Modtagne forudbetalinger fra kunder -2.940.189 -15.016
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 12.440.679 17.736
Der indregnes saledes:
[gangvarende arbejder for fremmed regning
(Omsztningsaktiver) 12.440.679 17.736
12.440.679 17.736
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Noter
30/6 2016 30/6 2015
kr. tkr.
7.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. juli 2015 500.000 500
500.000 500
Aktiekapitalen bestér af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har ikke varet bevagelser pa aktiekapitalen indenfor de seneste 5 ar.
8.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 2015 0 0
Resultatandel 61.341 0
61.341 0
9.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2015 33.722.298 27.457
Arets overfarte overskud eller underskud -6.284 911 6.265
27.437.387 33.722
10. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen registrerede pantsztninger eller sikkerhedsstillelser.
11. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet lengerevarende lejeaftaler af fremmed tonnage. Den samlede forpligtelse

udgor pr. 30. juni 2016 udger USD 2.706.430, som vedrarer regnskabsaret 2016/2017.
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Noter

11.

12.

Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

Selskabet har i lige forhold og solidarisk sammen med et andet dansk aktieselskab indgéet aftale
om lokaleleje, som er uopsigeligt frem til august 2017.

Selskabets andel af den arlige huslejeforpligtelse udger 660 tkr. Selskabet har fremlejet en andel af
lokalerne til et n&rtbeslegtet selskab, hvorefter den reelle huslejeforpligtelse arligt andrager 396
tkr.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Sea Invest, Kage ApS, CVR-nr. 25956362
som administrationsselskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hzftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Hzftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt:
2.317 tkr. Hzftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksi-
malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belob.

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Sea Invest, Kage ApS Hovedaktionzr
Philip Heymans Allé 3, 6
2900 Hellerup
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Noter

Ovrige neertstiende parter

Michael Steen Jakobsen, Naturparken 23, 4000 Roskilde Bestyrelsesmedlem, direkter og
indirekte aktionar

Saren Benny Ogle Jonsson, @mosevej 1, 3000 Helsinger Bestyrelsesmedlem, direktor og
indirekte aktionzer

Peter Bruno Rasmussen, Sendre Allé 3, 4600 Kage Bestyrelsesmedlem og indirekte
aktiongr

Henrik Ambjern Petersen, Ankermandsvej 36, 2650 Hvidovre Bestyrelsesmedlem og indirekte
aktionger

Frank Dimke, Bregnerodvej 63 st., 3460 Birkerad Bestyrelsesmedlem og indirekte
aktiongr

Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Sea Invest, Koge ApS, Philip Heymans Allé 3, 6, 2900 Hellerup
Roadking ApS, @mosevej 1, 3000 Helsinger
Fountain View Invest ApS, Bregneradvej 63 st., 3460 Birkerad

2015/2016 2014/2015
kr. t.kr.
13. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlxgsaktiver 157.869 305
Tab ved athendelse af anlegsaktiver 168.733 0
Indtegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder -61.341 0
Andre finansielle indtagter -5.905 -71.388
Andre finansielle omkostninger 34.485 172
Skat af arets resultat 2.168.034 2.052
2.461.875 -4.859
14. Andring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender 5.691.800 -3.568
ZAndring i leverandergzld og anden gald -4.591.267 1.170
1.100.533 -2.398
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