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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2017/18 for Ferrodan A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.

september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 28. februar 2019

Direktion

Peter Mgller Petersen

Bestyrelse

Poul Hjulmand Magdalene @llgaard Larsen Aage @llgaard Jensen
formand

Sgren Christian Dahl
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaererne i Ferrodan A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ferrodan A/S for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestremsopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsdret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen

Vi gor opmaerksom pd, at der er veesentlig usikkerhed, idet der kan rejses tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser i den forbindelse til note 1 i regnskabet, hvoraf det
fremgar, at regnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Den fortsatte drift er forudsat af selskabets
bankforbindelses opretholdelse af de nuvaerende kreditfaciliteter, som omtalt i note 1.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 28. februar 2019

Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 56 05 09

Jacob Hall
statsautoriseret revisor
mne34159
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Selskabsoplysninger
Selskabet Ferrodan A/S
Stgberivej 5
6900 Skjern
CVR-nr.: 78 4177 14
Stiftet: 10. maj 1985
Hjemsted: Ringkgbing-Skjern Kommune
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
34. regnskabsar
Bestyrelse Poul Hjulmand, formand
Magdalene @ligaard Larsen
Aage @llgaard Jensen
Sgren Christian Dahl
Direktion Peter Mgller Petersen
Revision Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(@stergade 130
6900 Skjern
Bankforbindelse Ringkjgbing Landbobank, Torvet 1, 6950 Ringkgbing
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Hovedtal og nggletal

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 1.847 1.348 2.793 6.307 6.433
Resultat af ordinaer primeaer drift -1.591 -1.081 -52 3.804 4.279
Finansielle poster, netto -2.058 -2.910 -3.075 -3.227 -3.568
Arets resultat -3.649 -3.991 -3.127 577 711
Balance:
Balancesum 53.384 54.661 56.522 59.556 59.717
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 3.239 240 2.303 1.259 696
Egenkapital -27.857 -24.208 -22.347 -18.949 -20.187
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 2.444 868 1.566 5.856 10.395
Investeringsaktivitet -3.214 -226 -2.300 -1.234 -626
Finansieringsaktivitet 3.773 -963 -3.466 -3.252 -5.842
Pengestrgmme i alt 3.003 -321 -4.199 1.370 3.927
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 60 49 51 50 47
Nggletal i %:
Likviditetsgrad 39,1 47,1 43,5 53,2 46,2
Soliditetsgrad -52,2 -44,3 -39,5 -31,8 -33,8

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet sdledes:

Omsatningsaktiver x 100

Likviditetsgrad
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet omfatter stgberivirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.846.953 kr. mod 1.348.280 kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter
skat udggr -3.648.848 kr. mod -3.990.877 kr. sidste ar. Ledelsen anser rets resultat for utilfredsstil-
lende.

Organisationen er strgmlinet med staerke kompetencer til sikring af selskabets grundleseggende veerdi-
er om levering af kvalitetsprodukter i rette tid til konkurrencedygtige priser.

Kapitalberedskab:
Der henvises til note 1 for en beskrivelse af ledelsens tiltag til reetablering af selskabets negative
egenkapital.

Miljegforhold
Selskabet lever op til de til enhver tid stillede miljgkrav ligesom arbejds- og produktionsmiljget ngje
fglges til sikring af hgjeste niveau.

Vidensressourcer
Selskabet forholder sig Igbende til ngdvendigheden af at kunne tiltraekke, udvikle og fastholde medar-

bejdere med et relevant kompetenceniveau.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende &r, ogsd baseret pd et intensiveret salg
udenfor koncernen.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ferrodan A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaegter.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Under henvisning til 8rsregnskabslovens § 32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger,
der afholdes for at opnd drets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de
producerende virksomheder produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt
afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i dret
samt til arets gennemfgrte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, re-
klame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i 3ret til ledelse og administra-
tion, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkost-
ninger samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 40 8r
Produktionsanlaeg og maskiner 10 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, s&fremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaer-
dien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger p3 goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obliga-
tioner og aktier, der males til dagsveerdi p& balancedagen. Bgrsnoterede veerdipapirer males til bgrs-

kurs.

Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til gen-
indvindingsvaerdien, s3fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Deposita

Deposita méles til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning p@ maskiner, fabriksbyg-
ninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og
fabriksledelse. Ldneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Ferrodan A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lane-
perioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til l1anets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet
som |8nets underliggende kontantvaerdi pa l8neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af 13nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrémme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider samt likvider ved 8rets be-
gyndelse og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
gndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaagsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammenszetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
I&n, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsaettes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdiaendringer.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste 1.846.953 1.348.280
Distributionsomkostninger -750.503 -319.842
Administrationsomkostninger -2.687.497 -2.109.355
Driftsresultat -1.591.047 -1.080.917
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 16.000 15.000
Andre finansielle indtaegter 629.937 72.898

2 @vrige finansielle omkostninger -2.703.738 -2.997.858
Finansiering netto -2.057.801 -2.909.960
Resultat for skat -3.648.848 -3.990.877
Skat af arets resultat 0 0

3 Arets resultat -3.648.848 -3.990.877
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Balance 30. september

Aktiver
2018 2017

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 28.956.086 27.639.744
Produktionsanlaeg og maskiner 6.358.758 8.003.311
Materielle anleegsaktiver i alt 35.314.844 35.643.055
Andre veerdipapirer og kapitalandele 21.000 21.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 21.000 21.000
Anlaegsaktiver i alt 35.335.844 35.664.055
Omseaetningsaktiver
Ravarer og hjaelpematerialer 2.697.196 2.215.596
Varer under fremstilling 2.154.787 2.657.778
Fremstillede varer og handelsvarer 7.080.734 7.540.673
Varebeholdninger i alt 11.932.717 12.414.047
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.345.833 4.269.689
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 789.075 1.161.650
Andre tilgodehavender 238.433 489.410
Periodeafgraensningsposter 720.223 480.461
Tilgodehavender i alt 6.093.564 6.401.210
Likvide beholdninger 21.973 182.042
Omsaetningsaktiver i alt 18.048.254 18.997.299
Aktiver i alt 53.384.098 54.661.354
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000
Overfgrt resultat -32.856.647 -29.207.799
Egenkapital i alt -27.856.647 -24.207.799
Gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 17.727.223 19.571.916
Kreditinstitutter i gvrigt 17.325.001 18.925.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 35.052.224 38.496.916
8 Geldsforpligtelser 3.541.004 3.378.482
Geeld til pengeinstitutter 18.708.428 21.871.420
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.845.264 10.490.605
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.962.798 1.280.682
Anden gaeld 4.131.027 3.351.048
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 46.188.521 40.372.237
Gaeldsforpligtelser i alt 81.240.745 78.869.153
Passiver i alt 53.384.098 54.661.354
1 Usikkerhed om going concern
9 Medarbejderforhold
10 Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Nezrtstdende parter
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Pengestromsopgogrelse 1. oktober - 30. september

Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2017/18 2016/17
Arets resultat -3.648.848 -3.990.877
13 Reguleringer 5.599.757 7.085.270
14 Andring i driftskapital 2.551.040 683.928
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 4.501.949 3.778.321
Renteindbetalinger og lignende 645.937 87.898
Renteudbetalinger og lignende -2.703.738 -2.997.858
Pengestrgm fra ordinaer drift 2.444.148 868.361
Pengestromme fra driftsaktivitet 2.444.148 868.361
Kgb af materielle anlaegsaktiver -3.238.747 -239.990
Salg af materielle anleegsaktiver 25.000 14.000
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -3.213.747 -225.990
Afdrag pa langfristet geeld -3.282.170 -1.422.710
Koncernfinansiering 7.054.692 459.318
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 3.772.522 -963.392
FEndring i likvider 3.002.923 -321.021
Likvider 1. oktober 2017 -21.689.378 -21.368.357
Likvider 30. september 2018 -18.686.455 -21.689.378
Likvider
Likvide beholdninger 21.973 182.042
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -18.708.428 -21.871.420
Likvider 30. september 2018 -18.686.455 -21.689.378
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Noter

Usikkerhed om going concern

Selskabet har i indevaerende regnskabsar leveret et underskud og haft stram likviditet. Herud-

over har selskabet en negativ egenkapital. Man forventer for de kommende ar at generere et

positivt resultat. Selskabets ledelse er overbevist om, at de nuveerende kreditfaciliteter er til-

streekkelige til at opretholde driften i selskabet i regnskabsaret 2018/19. Regnskabet er derfor

aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

Selskabets bankforbindelse har tilkendegivet fortsat at ville stille finansiering til rddighed for det

kommende regnskabsar baseret pa driftsbudgettet.

2017/18 2016/17
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 24.000
Andre finansielle omkostninger 2.703.738 2.973.858
2.703.738 2,997.858
Forslag til resultatdisponering
Disponeret fra overfgrt resultat -3.648.848 -3.990.877
Disponereti alt -3.648.848 -3.990.877
Materielle anlagsaktiver
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. oktober 2017 53.206.991 84.722.089
Tilgang 2.606.015 632.732
Afgang 0 -125.000
Kostpris 30. september 2018 55.813.006 85.229.821
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017 25.567.246 76.718.778
Arets afskrivninger 1.289.674 2.196.035
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 0 -43.750
Af- og nedskrivninger 30. september 2018 26.856.920 78.871.063
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2018 28.956.086 6.358.758
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Noter

Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

30/9 2018 30/9 2017
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2017 21.000 21.000
Kostpris 30. september 2018 21.000 21.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018 21.000 21.000
Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger 258.096 480.461
Andre periodeafgraensningsposter 462.127 0
720.223 480.461
Egenkapital
Virksomheds- Overfaort
kapital resultat Ialt
Egenkapital 1. oktober 2017 5.000.000 -29.207.799 -24.207.799
Arets overforte overskud eller underskud 0 -3.648.848 -3.648.848
Egenkapital 30. september 2018 5.000.000 -32.856.647 -27.856.647
Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 ar 30/9 2018 30/9 2017
Geeld til
realkreditinstitutter 1.951.942 9.839.013 19.679.165 21.700.398
Kreditinstitutter i gvrigt 1.589.062 12.664.063 18.914.063 20.175.000
3.541.004 22.503.076 38.593.228 41.875.398
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Noter
30/9 2018 30/9 2017
9. Medarbejderforhold
Lgnninger og gager 20.083.261 15.148.782
Pensioner 2.391.618 1.909.684
22.474.879 17.058.466
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 60 49
10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt 40.117 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld. Ejer-

pantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, 29.652 t.kr, har selskabet stillet virksomhedspant pa no-
minelt 12.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi

pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 11.935 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.346 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.359 t.kr.
Goodwill 0 t.kr.
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Noter

11.

Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har som resultat af tidligere 3rs skattemaessige underskud vaesentlige fremfgrbare
underskud, der samlet resulterer i et udskudt skatteaktiv pd 9.604 t.kr. Det forventes ikke, at
selskabet kan anvende alle fremfgrbare underskud i den skattepligtige indkomst indenfor de
naestkommende regnskabsar, hvorfor det udskudte skatteaktiv ikke er indregnet.

Eventualforpligtelser

Selskabet har sammen med Dana-Tank A/S, A/S I.P.L. Industri Produkt Lem, IPL Anleeg A/S,
Aage @llgaard Jensen ApS samt Magdalene @llgaard Larsen ApS pataget sig indbyrdes selv-
skyldnerkaution med fuldstaendig solidarisk haeftelse vedrgrende selskabernes mellemvaerender
med Ringkjgbing Landbobank.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor A/S I1.P.L. Industri Produkt Lems
mellemvaerende med leasingselskabet Spar Nord, daekkende ethvert belgb, som denne matte
kreeve af A/S L.P.L. Industri Produkt Lem. Leasingforpligtelsen har en restlgbetid pa 54-68
maneder, og en samlet restleasingforpligtelse pr. 30. september 2018 pa i alt 3.783 t.kr.

Sambeskatning
Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Aage @ligaard Jensen ApS, CVR-nr.
26 33 13 74 som administrationsselskab og haefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskat-

ningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heaeftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes
direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
drsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Noter

12,

13.

Nezertstdende parter
Bestemmende indflydelse
Aage Qligaard Jensen ApS, Nylandsvej 5, 6940 Lem St. Hovedaktionaer

gvrige naertstdende parter
Poul Hjulmand, Kildebakken 60, 6940 Lem St. Bestyrelsesformand
Magdalene @ligaard Larsen, Kirkebyvej 115, 6900 Skjern Bestyrelsesmedlem

Aage @llgaard Jensen, Grgnagervej 2, 6900 Skjern Bestyrelsesmedlem
Sgren Christian Dahl, Finderupvej 21, 6900 Skjern Bestyrelsesmedlem
Peter Mgller Petersen, Fousbjergvej 46, 7100 Vejle Direktgr
Dana-Tank A/S, Nylandsvej 5, 6940 Lem St. Sgsterselskab

A/S I.P.L. Industri Produkt Lem, Nylandsvej 5, 6940 Lem St. Sgsterselskab

Transaktioner

Der foreligger en Igbende mellemregning mellem selskabet og de gvrige selskaber i koncernen.
Mellemregningen er forrentet p5 markedsmeessige vilkar.

Herudover har der ikke i arets Igb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelses-
vederlag, veeret gennemfgrt transaktioner med bestyrelsen, direktion, ledende medarbejdere,
vaesentlige aktionaerer, tilknyttede virksomheder eller andre nzertstdende parter.

Koncernregnskab
Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Aage @llgaard Jensen ApS, Nylandsvej 5, 6940 Lem
St., CVR-nr. 26 33 13 74.

2017/18 2016/17
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 3.541.956 4.175.310
Andre finansielle indtaegter -645.937 -87.898
@vrige finansielle omkostninger 2.703.738 2.997.858
5.599.757 7.085.270
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Noter

2017/18 2016/17

14. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger 481.330 -1.415.765
Andring i tilgodehavender -64.929 -901.335
Andring i leverandgrgeeld og anden geeld 2.134.639 871.385
@vrige reguleringer 0 2.129.643
2.551.040 683.928
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