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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Ferrodan A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.

september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 13. marts 2017

Direktion

Aage @llgaard Jensen

Bestyrelse

Poul Hjulmand Magdalene @llgaard Larsen Aage @llgaard Jensen
formand
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionaererne i Ferrodan A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ferrodan A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestremsopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabs-

loven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at tage forbehold ggr vi opmaerksom pa oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redeggr for usik-
kerhed om selskabets fortsatte drift. Usikkerheden henfgres til, at selskabet har en negativ egenkapi-
tal samt negativt resultat for indeveerende regnskabsar. Ledelsen bedgmmer, at der er et tilstraekke-
ligt kapitalberedskab i de kommende ar og aflaegger i overensstemmelse hermed &rsregnskabet under

forudsaetningen om virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 13. marts 2017

Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 56 05 09

Jacob Hall

statsautoriseret revisor
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Ferrodan A/S
Stgberivej 5
6900 Skjern
CVR-nr.: 78 4177 14
Stiftet: 10. maj 1985
Hjemsted: Ringkgbing-Skjern Kommune
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Poul Hjulmand, formand
Magdalene dligaard Larsen
Aage @llgaard Jensen
Direktion Aage Jllgaard Jensen
Revision Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(@stergade 130
6900 Skjern
Bankforbindelse Ringkjgbing Landbobank, Torvet 1, 6950 Ringkgbing
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nggletal

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 2.793 6.307 6.433 -5.043 -3.289
Resultat af ordinaer primeer drift -52 3.804 4.279 -7.755 -5.777
Finansielle poster, netto -3.075 -3.227 -3.568 -3.338 -3.528
Arets resultat -3.127 577 711 -13.789 195
Balance:
Balancesum 56.522 59.556 59.717 68.277 79.945
Egenkapital -22.347 -18.949 -20.187 -19.400 -7.376
Pengestremme:
Driftsaktivitet 1.948 5.856 10.395 -3.866 6.234
Investeringsaktivitet -2.300 -1.234 -626 -749 -6.523
Finansieringsaktivitet -3.847 -3.252 -5.842 5.145 -5.019
Pengestrgmme i alt -4.199 1.370 3.927 530 -5.308
Medarbejdere:
Gennemesnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 51 50 47 49 62
Nggletal i %:
Likviditetsgrad 44,9 53,2 46,2 51,7 28,7
Soliditetsgrad -39,5 -31,8 -33,8 -28,4 -9,2
Egenkapitalforrentning - - - - -3,0

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet sdledes:

Omsatningsaktiver x 100

Likviditetsgrad
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentnin
9 P g Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet omfatter stgberivirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 2.792.676 kr. mod 6.306.992 kr. sidste &r. Der er sket i fald i omsaet-
ningen, hvilket primeert skyldes, at kunderne kgber mindre maengder ind. Det ordineere resultat efter
skat udggr -3.127.075 kr. mod 577.041 kr. sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes med, at selska-
bet i arsrapporten for 2014/15 forventede en bruttofortjeneste for 2015/16 pa niveau med forrige ar
og et positivt resultat efter skat. Ledelsen anser 3rets resultat for utilfredsstillende.

Organisationen er strgmlinet med staerke kompetencer til sikring af selskabets grundleseggende veerdi-
er om levering af kvalitetsprodukter i rette tid til konkurrencedygtige priser.

Kapitalberedskab:
Der henvises til note 1 for en beskrivelse af ledelsens tiltag til reetablering af selskabets negative
egenkapital.

Miljgforhold

Selskabet lever op til de til enhver tid stillede miljgkrav ligesom arbejds- og produktionsmiljget ngje
fglges til sikring af hgjeste niveau.

Videnressourcer

Selskabet forholder sig Igbende til ngdvendigheden af at kunne tiltraekke, udvikle og fastholde medar-
bejdere med et relevant kompetenceniveau.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende 8r, ogsd baseret pd et intensiveret salg
udenfor koncernen.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ferrodan A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaegter.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger,
der afholdes for at opnd drets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de
producerende virksomheder produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt
afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i dret
samt til arets gennemfgrte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, re-
klame- og udstillingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i 3ret til ledelse og administra-
tion, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkost-
ninger samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 40 8r
Produktionsanlaeg og maskiner 10 &r

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning p& maskiner, fabriksbyg-
ninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og
fabriksledelse. L&neomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinaere generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Ferrodan A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lane-
perioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til l1anets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet
som |8nets underliggende kontantvaerdi pa l8neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af 13nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfgl-
gende &r.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider samt likvider ved arets be-
gyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammenszetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
I&n, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt
kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsgzettes til likvide beholdninger, og som kun er
forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 2.792.676 6.306.992
Distributionsomkostninger -368.612 -304.858
Administrationsomkostninger -2.476.265 -2.198.353
Driftsresultat -52.201 3.803.781
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 15.000 14.642
Andre finansielle indtaegter 12.205 11.999

2 @vrige finansielle omkostninger -3.102.079 -3.253.381
Finansiering netto -3.074.874 -3.226.740
Resultat for skat -3.127.075 577.041
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -3.127.075 577.041
Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfgrt resultat 0 577.041
Disponeret fra overfgrt resultat -3.127.075 0
Disponereti alt -3.127.075 577.041
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 28.878.286 29.440.083
Produktionsanlaeg og maskiner 10.714.089 12.308.705
Materielle anleegsaktiver i alt 39.592.375 41.748.788
Andre veerdipapirer og kapitalandele 21.000 21.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 21.000 21.000
Anlaegsaktiver i alt 39.613.375 41.769.788
Omseaetningsaktiver
Ravarer og hjaelpematerialer 2.103.283 2.228.093
Varer under fremstilling 2.320.722 1.961.753
Fremstillede varer og handelsvarer 6.574.277 6.167.597
Varebeholdninger i alt 10.998.282 10.357.443
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.871.095 2.675.228
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.509.866 1.963.992
Andre tilgodehavender 1.467.130 2.272.429
Periodeafgraensningsposter 0 496.900
Tilgodehavender i alt 5.848.091 7.408.549
Likvide beholdninger 61.857 19.883
Omsaetningsaktiver i alt 16.908.230 17.785.875
Aktiver i alt 56.521.605 59.555.663
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver

2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000
Overfgrt resultat -27.346.565 -23.948.551
Egenkapital i alt -22.346.565 -18.948.551
Gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 21.716.048 23.812.663
Kreditinstitutter i gvrigt 19.501.563 21.250.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 41.217.611 45.062.663
Kortfristet del af langfristet geeld 2.080.497 2.082.870
Geald til pengeinstitutter 21.430.213 17.189.025
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.105.782 9.603.282
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.169.580 1.241.947
Anden geeld 3.678.549 3.091.881
Periodeafgransningsposter 185.938 232.546
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 37.650.559 33.441.551
Gaeldsforpligtelser i alt 78.868.170 78.504.214
Passiver i alt 56.521.605 59.555.663

7 Medarbejderforhold
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter

10 Neczertstdende parter
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Pengestromsopgogrelse 1. oktober - 30. september

Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2015/16 2014/15
Arets resultat -3.127.075 577.041
11 Reguleringer 7.531.155 7.816.260
12 Andring i driftskapital 618.873 689.646
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 5.022.953 9.082.947
Renteindbetalinger og lignende 27.205 26.641
Renteudbetalinger og lignende -3.102.079 -3.253.381
Pengestrgm fra ordinaer drift 1.948.079 5.856.207
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 1.948.079 5.856.207
Kgb af materielle anlaegsaktiver -2.302.868 -1.259.008
Salg af materielle anleegsaktiver 3.000 25.000
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -2.299.868 -1.234.008
Afdrag pa langfristet geeld -3.847.425 -3.252.229
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -3.847.425 -3.252.229
FEndring i likvider -4.199.214 1.369.970
Likvider 1. oktober 2015 -17.169.142 -18.539.112
Likvider 30. september 2016 -21.368.356 -17.169.142
Likvider
Likvide beholdninger 61.857 19.883
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -21.430.213 -17.189.025
Likvider 30. september 2016 -21.368.356 -17.169.142
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har i indevaerende regnskabsar leveret et underskud og haft stram likviditet. Herud-
over har selskabet en negativ egenkapital. Man forventer for de kommende ar at generere et
positivt resultat. Selskabets ledelse er overbevist om, at de nuvaerende kreditfaciliteter er
tilstraekkelige til at opretholde driften i selskabet i regnskabsdret 2016/17. Regnskabet er
derfor aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

Selskabets bankforbindelse har tilkendegivet fortsat at ville stille finansiering til rddighed for det
kommende regnskabsar baseret pa driftsbudgettet.

2015/16 2014/15

2. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 24.000 11.666
Andre finansielle omkostninger 3.078.079 3.241.715
3.102.079 3.253.381
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

3. Materielle anlaegsaktiver

Produktions-

Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. oktober 2015 52.435.528 87.039.956
Tilgang 721.473 1.581.394
Afgang 0 -125.400
Kostpris 30. september 2016 53.157.001 88.495.950
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 22.995.444 74.731.251
Arets afskrivninger 1.283.271 3.160.335
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pd afhaendede aktiver 0 -109.725
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 24.278.715 77.781.861
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 28.878.286 10.714.089
30/9 2016 30/9 2015
4. Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2015 21.000 21.000
Kostpris 30. september 2016 21.000 21.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 21.000 21.000
5. Egenkapital
Virksomheds- Overfgrt

kapital resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2015 5.000.000 -23.948.551 -18.948.551
Arets overforte overskud eller underskud 0 -3.127.075 -3.127.075

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 -270.939 -270.939
Egenkapital 30. september 2016 5.000.000 -27.346.565 -22.346.565
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

6. Gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgzeld Gaeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 &r 30/9 2016 30/9 2015
Gaeld til

realkreditinstitutter 2.080.497 13.522.183 23.796.545 25.895.533
Kreditinstitutter i gvrigt 1.250.000 15.000.000 19.501.563 21.250.000
3.330.497 28.522.183 43.298.108 47.145.533
2015/16 2014/15

Medarbejderforhold
Lgnninger og gager 14.722.684 15.471.298
Pensioner 1.889.415 1.889.281
16.612.099 17.360.579
Gennemesnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 51 50

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemveaerende med Nykredit Bank er bankindestdende pd 61.857 kr. depone-
ret.

Selskabet har sammen med Dana-Tank A/S, A/S I.P.L. Industri Produkt Lem, IPL Anlaeg A/S,
Aage @llgaard Jensen ApS samt Magdalene @llgaard Larsen ApS pataget sig indbyrdes selv-
skyldnerkaution med fuldstaendig solidarisk hzeftelse vedrgrende selskabernes mellemvaerender
med Ringkjgbing Landbobank.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 5.384.800 euro til sikkerhed for gzeld til real-
kreditinstitutter. Ejerpantebrevene giver pant i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 12.500
t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa balanceda-
gen udggr:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10.714 t.kr.
Varebeholdninger 10.998 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.871 t.kr.
Goodwill 0 t.kr.
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Noter

10.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor A/S I.P.L. Industri Produkt Lem's mellemvee-
rende med Spar Nord, deekkende ethvert belgb, som denne matte kraeve af A/S I.P.L. Industri
Produkt Lem. Leasingforpligtelsen har en restlgbetid pa 78 maneder, og en samlet restleasing-
forpligtelse pr. 30. september 2016 pd i alt 4.162 t.kr. Den &rlige leasingydelse er pd 640 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Aage @ligaard Jensen ApS, CVR-nr. 26
33 13 74 som administrationsselskab og haefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatnin-
gen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heaeftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes
direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Neertstdende parter

Bestemmende indflydelse

Aage Qligaard Jensen ApS, Nylandsvej 5, 6940 Lem St. Moderselskab

Aage @llgaard Jensen, Grgnagervej 2, 6900 Skjern Hovedanpartshaver i Aage
@llgaard Jensen ApS

gvrige nartstdende parter

Poul Hjulmand, Kildebakken 60, 6940 Lem St. Bestyrelsesformand
Magdalene @ligaard Larsen, Kirkebyvej 115, 6900 Skjern Bestyrelsesmedlem
Aage @llgaard Jensen, Grgnagervej 2, 6900 Skjern Bestyrelsesmedlem

Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Aage @llgaard Jensen ApS, Nylandsvej 5, 6940 Lem St.
Magdalene @ligaard Larsen ApS, Nylandsvej 5, 6940 Lem St.
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Noter
2015/16 2014/15
11. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 4.456.281 4.589.520
Andre finansielle indtaegter -27.205 -26.641
@vrige finansielle omkostninger 3.102.079 3.253.381
7.531.155 7.816.260
12. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -640.839 -694.529
AEndring i tilgodehavender 1.560.458 -2.499.174
Andring i leverandgrgeeld og anden geeld -29.807 3.221.550
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi -270.939 661.799
618.873 689.646
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