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dopdanmark Foisknng arsrapport 2015

Femarsoversigt ¢ Koncernen

Mo kr. 201 2012 2013 2014 2015
SKADEFORSIKRING

Bruttopraemieindt=zgter * 8709 8823 8963 8.167 9017
Forsikringsteknisk rente 65 20 14 8 -2
Bruttoerstatningsudgifter -6.759 -6.122 -7.132 -6.308 6210
Bonus og preemierabatier -41 -654 -74 -52 -62
Forsikringsmzes sige driftsomkosininger, i alt -1340 -1372 -1.415 -1408 -1.404
Resultat af afgiven forretning e -1 ] 193 445 2 .88 171
TEKNISK RESULTAT AF SKADEFORSIKRING 8945 1.092 801 1.321 1.169
LIVSFORSIKRING

Bruttoprasmier 3.242 3.059 3.5M 4448 6.320
Overfortinvesteringsafkastfer 579 2.364 2.031 2691 1.029
Forstkringsydelser -3.626 -3149 =3.871 -4,18%9 -3 220
Zndring ilivsforsikringshensatielser 370 -738 1.635 831 810
Bonus 14 -228 -704 -314 -39
#£ndrning i henszettelser for unit-inked kontrakter =233 -578 -1.968 -3.079 -4.471
Forsikringsmaessige dritsomkosininger, i alt =308 =324 -337 -357 -406
Resultatatafgiven forstiing . L P S
TEKNISK RESULTAT AF LIVSFORSIKRING 38 T 297 32 19
Resultat af investeringsvirksomhed

efter ovarforsel til tekniske resultater 174 1.130 633 542 128
Andre indizegter 11 EO 87 121 143
Andre omkostninger B . 10 -16 13 8
RESULTAT FBR SKAT 1.259 2301 1.802 2003 1.450
Skal e e wee i =304 =540 -386 451 =341
ARETS RESULTAT 955 1761 1416 1552 1110
Aflebsresuitatfe.r. 148 201 306 351 381
Henszettelser tii forsikrings- og investeringskontrakter:

Skadeforsikring 16228 16.251 16721 16.485 16.248
Livsforsikring 30618 32553 33640 36375 40537
Forsikringsaktiver, i alt 1,184 797 1.458 769 709
Egenkapital i alt 5617 6.079 5737 5.488 4,595
Akbver, i alt 615587 B9595 61155 64471 67597
Bruttoerstatningsprocent 78,2 70,0 BO4 69,3 69,5
Nettogenforsikringspracent 36 22 50 10 1.9
Skadeforiob 746 72,2 75,4 703 714
Bruttoomkostningsprocent 157 158 162 157 159
Combined ratio 90,3 88.0 _ 91,5 B6.0 _B73
Operating ratio crar SRR Ty 89.6 87.8 91.4 B5.9 B7.3
Relativt aflebsresultatfe.r. i procent . 13 18 24 2.8 2.9
Egenkapitalforrentning i procent 17.8 30,0 244 279 223

* For fradrag af bonus- og praamierabatter.
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Resultat for 2015

Topdanmark Forsikrings resuitat efter skat blev 1.110
mio. kr. mod 1.552 mio. kr. i 2014

Af arets resultat foreslas 500 mio. kr. udloddel som
udbytte.

Resultalet for skat faldt med 553 mio. kr. fil 1.450 mio. kr.

Det forsikringstekniske resultat faldt med 156 mio ke. ti
1.133 mio. kr. Det lavers forsikringstekniske resultat skyl-
des hovedsagelig storre udgifter tl vejrligsrelaterede ska-
der (99 mio. kr.) og det lavere renteniveau (60 mio. kr.}.

Investeringsafkastel efter overfarsel til fors knngsteknisk
resultat faldt med 371 mio. kr. il 143 mio. kr. Udviklingen i
investeringsafkastet skyldes dels, at investeringsafkastet i
2014 var ekstraordinzzrt hejl, dels at resultatet 1 2015 var
pavirket af en negaliv udvikling pa det danske realkred1-
marked og pa udenlandske aktier. Modsat opnéede Top-
danmark Forsikring en avance pa 111 mio. kr. 1 forbindel-
se med overdragelsen af to beboelsesejendomme.

Resultatet af livsforsikring faldt med 26 mio. kr. til
174 mio. kr. Tilbagegangen skyldes overvejenda et lavere

— investeringsafkast
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kunder, som ikke ievede op til Topdanmark Forsikrings
afkastkray. Eksempelvis faldt preemieindizegten pa ar-
bejdsskadefarsikring med B,3 % i 2015. P4 koncernbasis
har denna afgang pavirket preemieudviklingen i 2015 ne-
gativt med 1,2 pp

| lebet af 2015 er konkurrencen pa navnlig bilforsikring in-
tensweret, drevet af de eksisterande aktarer pd marke-
det. Udviklingen pa bitforsikringsemradet er foranlediget
af, at der fortrinsvis salges mindre og mere sikra biler
Dette har medfort en udvikling med faldende risiko og fat-
dende gennemsnitspraamier, men med opretholdt lon-
semhed. Udviklingen p4 bilforsikring medfarte, for Top-
danmark Forsiknng-koncernen, et fald i preemieindtaegten
i 2015 pa 1.0 pp.

Som led i det kontinuerlige arbejde med at forbedre lon-
somheden indforer Topdanmark Forsikring en ny salgs-
strategi for distributionen gennem assurandarer pa pri-
vatsegmentet. Med den nye salgsstrategi far assurando-
reme udvidet ansvaret for individuelie risikovurdaringer
ved indtegning Overgangen har medfart et momentum-
tab, men har ogs& medfar et kvalitetsloR | den nytegnede
kundeportefolje. Den nye salgsstrategi vl vaere fuldt im-
plementeret i lebet af 1. halvar 2016.

Resultatet pa 1.110 mio. kr. er pa niveau med det, der var
forudsat i halvarsrapporten 2015, der lad pa 1.035-1 125
mic. kr. efter skat.

Ldvikling i resultat

Mo, kr : 2014 2015
Ekadelorsikring
- Teknisk resulat 1.289 1.133
- Investeringsafkast efter over-

forsel i teknisk resultat mm 514 143
Resultat af skadeforsikring 1.803 1.276
Livsforsdsing 200 174
Resultat for skat 2.003 1.450
Skat -451 -341
Ros uitat 1.562 1410
Skadeforsikring 2015

Przemieindteegten faldt med 1,8 % 1il 8.956 mio. kr. Det
var pa linje med den forudsatte preemievazkst pd -1 til
-2 %. Praemieudviklingen var fordelt med -1,1 % pa pri-
vatsegmentet og -2,6 % pa erhvervs- og industriseg-
mentet.

En central del af Topdanmark Forsikrings forretningsmo-
del er at prionitere lensomhed frem for vaskst

Dette fokus pa lensomhed har pa erhvervs- og industni-
segmentet medfen afgang af en raekke stame industri-

Nysalget gennem bankdistribution har i 2015 ligget lavere
end aret far. Arsagen er, at det lave renteniveau har med-
fort, at danske banker har sllokeret flere ressourcer il at
servicere kunder, der ensker at konveriere realkreditian.
Detta har resulteret i et faldende antal emnehenvisninger
af potentielle skadeforsikringskunder. | forhold til de ferste
tre kvarialer af 2015 sleg antallet af emnehenvisninger i
Q4. Det forventes, at omfanget af emnehenvisninger vil
stige fra 2015 1il 2016, hvor ogsa den indgaede distribub-
onsaftale med Sydbank vil have en positiv effakt.

Skadeforleb
Skadeforiobet blev 71.4 i 2015 mod 70,31 2014

Bruttoudagifter tl vejrligsrelaterede skader udgjorda 209
mio. kr. i 2015. De vejrligsrelaterede skader var fordelt
med 171 mio. kr. pa stormskader, 24 mio. kr. pa sky-
brudsskader og 15 mio. kr. pa snetryksskader

Efter refusion fra genforsikringsselskabeme udgjorde de
vejriigsrelaterede skadeudgifter f.e.r. 187 mio. kr. 12014
udgjorde da vejrigsrelaterede skader 88 mio. kr. f.e.r, De
vejrligsrelaterede skader pavirkede salades skadeforipbet
negativi meg 1,1 pp i 2015 i forhold til 2014. Topdanmark
Forsikring forudsaatter 170 mio. kr. fe.r. i normalniveau
for vejrligsrelaterede skader. Omfanget af vejrligsrelate-
rede skader f.e.r. for 2015 1a saledes 17 mio. kr. aver
normalniveauet, svarende til 0,2 pp pa skadeforiebet.
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Topdanmark Eorsikiing arsrapport 2015

Rentekurven, der anvendes til diskonlering af erstat-
ningshenszltelsecne, |14 lavere i 2015 end | 2014 Dette
forvaerrede skadeforlobet i 2015 med 0,7 pp sammenlg-
net med 2014

Skadeforiobet pa syge- og ulykkesforsikring pavirckede
skadefotlobet negativt med 0.5 pp. Den negative udvik-
ling skyldes et storre antal skader end i 2014

Omfanget af brandskader faldt p4 landbrugs- og privat-
omradel, men steg pa erhvervs- og industriomradet.

Samlet forbedrede brandskadeforlcbet ugviklingen med
0.5 pp.

Allobsgevinster f.e.r. blev 381 mio. kr. mod 351 mio. kr. i
2014, svarende Ui en forbedring af combined ratio med
0.4 pp. Der var navnlig aflobsgevinster p& motoransvars-,
arbejdsskade-, gjarskifle- samt syge- og ulykkesforsik-
ring

Antallet af tyvener er faldet, hwiket forbedrede skadetfor-
lobet med 0,3 ppi 2015,

Udvikling i skadeforlebet 2014-2015
%
0.7 =
. [ [ =y =]
! =0 05 e -
70,3 ] 0.4 0,3
2014 Vetig  Distonlenng  Sygeluykke  Brand Afib Tyven 2015
Omkostningsprocent Combined ratio

Omkostningsprocenten steg til 15,9 fra 15,7 i 2014. De
nominelle omkostninger faldt en smule trods egede om-
kostninger som folge af den almindelige lenudvikling og
stigningen i lensumsafgften pa 0.8 pp. Omkosiningsbe-
sparatserme er dels opnaet gennem eflektivitetsfrem-
mende titag og dels gennem lavere udbetalte salgsprovi-
sioner | forbindelse med lavere nysalg pa privatsegmen-
tet.

De samleds udgifter til skader, genforsikring, salg og ad-
ministration set i forhold til praamieindtaegten {combined

ratio) steg Lt 87,3 fra 86,0 i 2014. Ekskl. afigbsgevinster

blev combined ratio 91,6 mod 89,8 2014.
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Hovedtal - Skadeforsikring

Mo. kr.
Brullopreemieindiaegler 9116 8.956 Bruttopreememndtaegter 5021 4.966
Forsiringsleknisk rente 8 -2 Forséningsteknisk rente 4 -1
Ersiatninger <6320 -6.224 Erslalninger -3428 -3.426
Omkosininger -1427 1426 Omkoslininger -822 -809
Afgiven forretning -88 171 Afgiven forretning 3 -68
Teknisk resultat 1.289 1.133 Teknlsk resuitat 778 663
hvesterings afkast eller overfersel Aflebsresuliat f.e.r 208 221
e il 4;: 12; Bruiloerstatningsprocent 68.3 69.0
;:dreltp:s: T 1803 1278 Letiogenforshringsprocent 114
S o staceTorskring Skadeforleb 682 703
Allzbsresultat [.e.r. 3 3a1 Bruttoomkesinngs procent 16.4 163
Bruttoerstalnings procent 69,3 69,5 mod rabe = 838 858
Nettogenfarsikringsprocent 10 1.9 Operatngrato 845 86,6
Skadeforleb ni N4 Comblned ratio ekskl afigb 837 91,1
Brultoomkostningsprocenl 15,7 15,9
Combined ratio _B60 873 Erhverv og Industri
Operating ratio 8559 87.3 Erhverv og Industri udbyder forsikringer til danskbaserede
o - 0g industrivicksomhedar.
Combined ratio eksk. aftab 89,8 91,5 erhvervs-, landbrugs- og indu eae
Pramieindtaeglen faldt med 2,6 % til 4.009 mio. kr. Arsa-
Segmentrapportering gen er en fortsat afgang af mindre lonsomme kunder. S4-
Privat ledes faldl preemisindlzegten alene pa arbejdsskade-

Privat udbyder forsikringer til private husstande i Dan-

forsikring, hvor fensomheden genarelt er ringe, med

mark.

Preemigindtaegten faldt med 1,1 % til 4.966 mio. kr. Der
var en marginal praamiefremgang pa privat- samt syge-
og ulykkesfarsiknnger, mens praamigindtzeglen pa bilfor-
sikring faldt pavirket af en lavere gennemsnitspreemie
(2.6 %).

Det farsiknngstekniske resullat faldt med 115 mio. kr. til
663 mio. kr

Skadeforlgbet blev forvaerret med 2,7 pp til 70.3. Hoved-
forkiaringerne var vejrligsrelalerede udgifter (0,9 pp) og et
darligt resultat af syge- og ulykkesforsikring for aflab, som
pavirkede skadeforiobet negabvt med 1,9 pp. Modsal var
skadeforiobet pavirket af et bedre forieb pa brand og ty-
ver (0.4 pp) cg storre aflabsgevinster (0,3 pp).

De nominelle omkostninger faldt med 1.6 %.

Combined ratio steg til BE,E fra 84,6 i 2014. Ekskl. aflobs-
gevinsler steg combined ratio til 91,1 fra 88,7,

5%,

Det forsikringstekniske resultat faldt mad 34 mio. kr. til
476 mio. kr,

Skadeforlebet blev forbedret med 0,2 pp til 72,7. Skade-
forlobet var posilivt pavirket af et forbedret forlab pa
brand og tyveri (0,8 pp) sam! afieb (0,5 pp). mens vejr-
ligsrelatarede skader og det lavere renteniveau farveer-
rede skadeforiobet med henholdsvis 1,4 pp og omkring

1pp.

Da nominelle omkostninger steg 1,8 %, hvilket pa grund
af det lavere praamieniveau medfarte, at omkosiningspro-
centen steg med 0,6 pp til 15,4

Combined ratio blav 88,1 mod 87,7 i 2014, Eksk! afiobs-
gevinster blev combined ratio 92,1 mod 91.2 i 2014,
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Erhverv og Industri

Mio. kr. 2014 2015
Brutiopraemeindtaegter 4116 4.009
Forskringsleknisk rente 4 -1
Erstatninger -2891 2811
Omiostininger -608 -E19
Afgiven forreining -9 -102
Teknisk resultat 510 476
Aflabsresuttat f.er. = 143 161
Bruttoerstatningsprocent 70,7 701
Nefiogenforskringsprocent 2.2 2§
Skadeforleb 729 72,7
Bruttcomkestningspracent 14.8 15.4
Carrbined ratio .- Y R
Operatngratio 876 88.1
Combined ratio ekskl afleb 91.2 92,1

Livsforsikring 2015

Resultatet af livsforsikring blev 174 mio. kr. mod
200 mio. kr. 1 2014,

Resultatet af livsforsikringsakliviteterne bestar af over-
skuddet fra livsforsikring tilllagt investeringsafkast i Liv
Halding. Dette overskud er beregnet efter livsforsikrings-

Anslet vaerd: af skyggekontoen udger 12 mio. kr., som
vil blive indtaeglsfort p4 et senere tidspunkt, nar der kon-
stateres overskud i de kontributionsgrupper, hvor der er
shyggekonto

Pramieudvikling

Bruttopremierna sleg med 42,1 % t1 6.320 mio. kr. 1
2015, Heraf udgjorde prezemieindtagleme pa markeds-
rentebaserede pensionsordninger 4 868 mio_ kr, hvilket
er en stigning pa 54,3 % i forhold til 2014. Markedsrente-
baserede pensionsordninger udgjorde 94.0 % af nysalget
i 2015

De lobende prazmier steg med 14,7 % 1l 2 513 mio kr. i
2015

Engangspramierne udgjorde 3.807 mio. kr. i 2015, sva-
rende til en fremgang pa 68,7 %

Udvikling i bruttopramier

selskabarnes overskudsprinclp, ji. www.topdanmark.com
—+ Investor — Fomretningsforhold — Livsforsikring —
Overskudsgringp 1 ivsforsiknng.

Rasultat — Livsforsikring

Mio. kr.

Egenkapitalens investeringsafkast 105 57
Salg og administration -E5 -45
Forsikringsrisho 25 19
Egenkapitalens riskoforrentning 145 137
Risioforrenining overfert

1l {-}/fra skyggekonto -10 X
Rosultat af llvaforslkring 200 174

Ansliet vardi of

12
skyggekonto uftimo 2

Nedgangen i resultatet skyldes primzert egenkapitalans
investenngsafkast, der faldt til 57 mio. kr. fra 105 mio. kr. i
2014

Salgs- og administrationsresultatet blev forbedret tl 45
mio. kr. fra -65 mio. kr. i 2014. Forbedringen skyldes pri-
mzen besparelser af engangskarakter.

Risikoresultatet faldt til 19 mio. kr. fra 25 mio. kr. i 2014
pamzert somn felge af darligere skadeforlob pd invalide-
de&kninger.

Mo, kr.
Gennemsnitsrenteprodukter 848 753
Markedsrenteprodukter 939 1.226
Gruppelv 404 533
Lebende praam ler 2191 2.513
Gennemsnitsrenteprodukier 40 165
“WEFREdsrenteprodukler 26 IE4T
Engangs pram ier 2.257 a.807
Bruttopremlar 4.448 6.320

Investeringsaktiviteter

Topdanmark Forsikring-koncernen
ekskl. livsforsikring

Resultatet af investeringsvirksomhed i Topdanmark For-
siknng-koncemen ekskl. livsforsikring udgjorde 207 mio.
kr. 1 2015 inkl. kursregulering af hensazttelser og indteg-
ter fra associerede virksomheder, men for overfersel til
forsikringsteknisk resultat. | 2014 udgjorde det tilsvarende
investeningsafkast 656 mio. kr.

Det er Topdanmark Forsikrings politik at accepters et vist
niveau af finansie! risiko, hvilket skal ses i sammenhzazng
med den slaarke likviditetsposition og den stabile, heje
indyening fra forsikringsdriften Topdanmark Farsikning
har bl.a. nvesteret i aktier, ejendomme og CDO's med
henblik p4 at opna en forbednng af det gennemsnitiige
investenngsafkast Afkastet af de vaesentligste aktivkate-
gorier fremgar af falgende tabel
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Investeringsafkast Reholdning 31, dec.
2014 2015 Aiknst ¢ Alkast 2015

ma. kr, o mo. X!, %
Danshe aktier 0.4 05 84 18,0 115 265
Udenlandske aklier 07 07 64 73 7 09
Slals- op reakreditobligationer 10,5 120 233 23 -25 -0.2
Krediobhgationer 0.4 0,2 21 50 18 6.1
CDO's 07 06 83 127 24 36
Gendomme 12 1.0 49 39 169 161
Ahltver vedr. SUL 21 21 193 5.4 -1 0.0
Pengemarked mm 31 25 -30 -0.8 -59 2.6
Ansvarhg lanekapilal 08 -1.7 -53 -7.0 -41 5.9
Rentebazrende geakd R -0.4 -0.9 0 -0.1 -1 0.2
Investeringsatkast | alt 18,1 17,0 856 35 207 1.1
Ovaerfort forrantning forstkringshensattelser:
Drskontering =147 =108
Forsikringsteknisk rente -8 2

Eksponering i udentandske akher og kreddobligationer er Lipasset ved hjzip al afledte finansielle instumenter. Ved beregning af afkasiprocenter
sxites afkastet af finansialie instrumenter | larnold t storrelsen af ekspaneringen | del undertiggende akliv. Kursregulering aof erstatningshensmtiaiser
indgar under stals- og realkreditobligationer, bhy. mkiver vedr SUL {syge- o ulykkesforsikring). | otkast af ejendomme ndgir opskrivning og tibagefan
opihfiviing al domicilejzndomme. som er indregnet under anden fclalindkomst

Investeringsafkastet efter overforsel til forsikringsteknisk (151 mio. kr.) udgares af almindelige og konvertible er-
rasultat udgjorde 101 mio. kr. Dat lavere afkast kan pri- hvervsobligationer, ansvarlig bankkapital udstedt af EU-
mazrt henlores til et relativt lavt afkast pa danske raalkre- banker samt policer pa livrenter

ditobligationer i forhold til den sammenlignelige kursregu-

i b il e bl o el beding O0's bg o arstadalans

til kom et lavere afkast af udenlandske aktier. De ganske vedkommende af senior secured banklan, mens den re-
hoje akast pa danske aklier og en avance ved salg af sterende del iszer udgares af CDO's med investment gra-
beboelsesejendomme har kun delvist afbodet virkningen de-investeringer som underliggende aktiv,
af udviklingen pa rentemarkederne.

lebetliden for Investeringarne i CDO's afhaenger af udvik-

Allieeksponeringen udgjorde 754 mio. kr. efler skat lingen i de underiggende aktivers belalinger, der igen er
{985 mio. kr. for skal), nar der ses bort fra associerede athaengige af udviklingen i den generelle ekonomi, og det
virksomheder, og nar pavirkningen fra afledle finansielle er derfor ikke muhgt at angive en lobetidsfordeling for por-
instrumenter indregnes. tefoljan.

Aktieportefolierne er veldiversificerede og uden slere Ejendomsportefaljen bestér hovedsagelig af domicilejen-
enkeltpositioner. Portefaljeme er sammensat med ud- domme {857 mio. kr.). Ejendommene vaerdiansites ef-
gangspunkt i OMXCCAP for danske aktier, som pr. ter Finanstilsynets regler, dvs_ til markedsvaerdi under

31. december 2015 udgjorde ca. 30 % af porteleljen, hensyntagen til huslejeniveau og lebetid pa lejekontrak-
og i MSCI World | originalvaluta for udenlandske aklier terne. Samiet set ligger udlejningsprocenten pa 89,8 nar

der ses bort fra en enkelt ejendom, der er solgti 2016.
Koncemen har ingan veesentlig koncentration af kreditri-
sici pa invasteringssiden, nar der ses bor fra investerin- Kategorien "Akliver vedrarende SUL" omfatter de til syge-
gerne i AAA-ratede danske realkreditobligationer. Katego- og ulykkeshensattelserme svarende investeringer i Top-
rien "Stats- og realkreditobligationer” udgares primzert af danmark Livsforsikring.
danske stats- og realkreditobligationer og kursregulering
af de forsikringsmaessige hensasttelser. Herudover indgar "Pengemarked m.m." omfatier pengemarkedsindskud,

udenlandske statsobligationer, fortrinsvis fra europeeiske koncernmellemregninger, resultatet af valutapositioner og
kemalande, covered bonds og afledte finansielle rentein- andet afkast, der ikke indgér i de evrige kalegorier.
strumenter.

*Ansvariig kapital" omfatter ansvarlige 14n udstedt af Top-
Kreditobligationer med en rating under BBB (37 mio. kr.) danmark Forsikring
udgares af high yield-obligationer, hvoraf en del er kon-
vertible, og ansvarlig bankkapital udstedt af EU-banker. “Rentebzrende gald" omfatter gaeld herudover

Kreditobligationer med en rating pa BBB og A
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Topdanmark Foisiknng ai.'srappo-n.mis

Skat

Skatteudgiften udgjorde 341 mio. kr, af et resultat pa
1.450 mio. kr. for skat. Det svarer il en efiektiv skattepro-
cent pa 23,5 (2014 22,5)

Modelmaessig resultatprognose
FTopdanmark Forsikring har ikke tradition for at offentlig-
gore egentiige resultatforventninger. [ stedet oplyses, pa
hvilket niveau, resultatet farventes at hgge, safrernt en
razkke forudszetninger om afkast pa de finansielle marke-
der opfyldes. Afkastet pa de finansielle markeder andrer
sig pé daglig basis, og Topdanmark Farsikrings model-
mzessige resultaiprognose afviger fra de faktiske forvent-
ninger allerede p# det kdspunkt, hvor resultatprognosen
offentliggores. Topdanmark Forsikring oplyser derfor
supplerende, hvarledes afvigelser fra de lorudszetninger,
der er anvendt i den modelmaessige resultatprognose, vil
pawirke resultatniveauet, jf www.topdanmark.com — In-
vestor — Riskastyring.

Som det fremgar, er den modelmasssige resultatprognose
for invesleringsafkastet ikke foretagel ud fra en konkret
vurdering af det forventede investeringsafkast frem i
arets udlab, men er alene basera! pa en langsigtet stan-
dardforudsaetning for afkast.

Livsforsikring

Der forudsaeties en fremgang i lobende praemie pd 0-5 %
i 2016. Det er pa delte tidspunkt af aret ikke meningsfuldt
at forudsastte noget om niveauet for engangspreemier

Den modelmaessige resultatprognose for livsforsikning er

baseret pa folgande forudsztninger

= Pa grund af det lavere renleniveau og de negative ka-
pitalmarkeder i januar 2016 forudsa®Hes egenkapita-
lens investeringsafkast at ligge i starelsesordenen
40 mia. kr. i 2016 mod 57 mio. kr. 1 2015

= Der forudszettes ikke indtzegtsforsel fra skyggekon-
toen i 2016. 1 2015 blev der indizegtsfert 7 mio. kr. fra
skyggekontoen.

Samlet foruds=tles et resullat af ivsforsiknng pa
130-160 mio. kr. for skat

Resultatet er meget folsomt over for vdsving i isaer inve-
steringsresultalet. Risikolillzzgget og skyggekonloen op-
gores forst endeligt i forbindelse med arsrapparten for
2016

Skat

Med en selskabsskatteprocent pa 22,0 venles en skatie-
udgift pa 200-240 mio. kr

Skadeforsikring

Topdanmark Forsikring forudsattar en combined ratio for
2016 pa omkring 91 ekskl aflobsresultat. Omkostnings-
procenten forudsaettes at ligge pa omkning 16.

Det danske skadeforsikringsmarked er fortsat kankurren-
ceprazget. Med en fortsat uzandret strategi om lensomhed
som det primazre mal, forventer Topdanmark Fersiknng,
at praemieudvikiingen i 2016 fortsat bliver negativ

Samlet forudsaeties et resultal af skadeforsikring pa
850-950 mio. kr. for skat.

Koncernresultat i alt
Samlet forudszeties et modelmazssigt resultat for 2015 pa
780-870 mio. kr.

Den modelmzessige resultatprognose er under forudsaet-
ning af et aklieafkast pa 7,0 % om 4ret og usendrede va-
lutakurser i forhold il niveauet 29, januar 2016. Herud-
over forudseettas det, at afkastet af de rentebaerende for-
dringer, der afdazkker da dizskonlerede hensacttelser, nel-
op er bistraekkeligt tit at deekke diskonteringen og kurs-
regulering af hensattelserne, mens de resterende rente-
barende fordringer forudsaettes at give et afkast pa

1,96 % (den nsikofri rente med et tillzeg pa 2,0 pp).

Resultatprognose 2016 Res uitat Prognose 2016
M ke, 2015 29. januar 2016
Skadeforsikring

- Teknisk resultat 1133 750 - 800
- Investerngsafkast efter overfarsel 44 teknisk resultal mm 143 100 - 150
Resulat af skadeforsikring 1.276 850 - 950
Livsforsikrng 174 130 - 160
ResuRat fer skal 1.450 880 - 1.110
Skat =W -341 200 - -240
Arets rasuliat 1.110 780 - 870
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Risikostyring

Det er Topdanmark Forsikrings pohlik, at de risici, der fol-
ger af selskabets akliviteter, skal afdsekkes eller begraan-
525 til et sddant niveau, at selskabet vil kunne opretholde
en nomal drift og gennemfore planlagte tiltag selv i til-
feelde af en meget ugunstig udvikling i cmverdenen

Som en konsekvens af denne politik har selskabet over
en arreekke identificeret og reduceret eller elimineret ri-
siti, der potentielt kunne forarsage tab ud over, hvad
Topdanmark Forsikring anser for acceptabelt Sdledes er
storre strategiske aktieposter afviklet, katastrofedzeknin-
gen i tilfaelde af vejrralaterade haandelser eller terror er
ogel betydeligt, og den finansielle nsiko er nedbragt

Pa denne baggrund er det Topdanmark Forsiknngs opfat-
telse. at selskabels fremtidige arsresultater med meget
stor sandsynlighed vil vazre positive selv i tilfelde af ek-
sempelvis et nyt sammenbrud i de finansielle markeder
svarende til udviklingen i 2008

Med henblik pa al sikre en stram styning af den samlede
risiko opgeres eksponeringerne sa ofte som nedvendigt,
hvilket alt efter ekspaneringens natur kan vaere dagligt,
manedligt, kvartalsvist eller i enkelte tilfzlde arligt

Risikokomiteen har nedsat Mcdeludvalget, Dataudvalgel
og Valideringsudvalget, der har ansvaret for udvikling og
drift af Topdanmark Forsikrings interne mode! til bereg-
ning af resultalsandsynhgheder og risici pa skadeforsik-
ringsportefelien ud fra stokaslisk simulering. Modellen
anvendes bl a. til optmering af genforsikringsprogram,
kapitalomkostninger, prognoseafstemning samt opgoral-
se af kapitalbehov

Den interne model har veeret anvendt | solvensopgarelser
elier gzeldende danske solvensregler t 2014 og 2015 og
er tilpasset de EU Solvens ll-regler, der tradte i kraht

1 januar 2016 Finanstilsynet har godkendt Topdanmark
Forsikrings interne model til anvendelse i disse nye EU
solvensopgorelser.

Risikostyringsfunktionen gennemforer arligt en ORSA-
proces med idenbfikation af risici i forretningen, kvanbfice-
ring af disse risici samt samling af risiciene i el risikoregis-
tar. Herudover gennemgas principperne for solvensopgo-
relse og risikostyringsprocessen bliver opdateret. Der er
udarbejdet en ORSA-rapport, der sammen med rislkore-
gister og nisikostyringsproces er bahandlet pa et bestyrel-
sesseminar i efteraret 2015.

Beslyrelsen lastszelter de overordnede nisikopolitkker og
-rammer. Den inteme revision refererer til bestyrelsen ag
rapporterer om bl.a. overholdelse af disse nsikopolitikker
og -rammer.

Topdanmark Forsikrings risikostyringsfunktion identifice-
rer, vurderer og kvantificerer risici. Risikastyringsfunktio-
nen refererer til Risikokomiteen, der har ansvarel for nsi-
kopolitikker, risikorammer, solvensopgorelser, kapitalpla-
ner, Topdanmark Forsikrings egen risko- og solvensvur-
dering (ORSA) og Topdanmark Forsikrings partielle inter-
ne model for skadeforsikringsrisici. Risikokomitean bestar
af koncernens CFO, chefen for Compliancefunktionen
saml cheferne for de primaere riskkoomrader, som er Ka-
pitalforvaltning, Statistik, Genforsikring, @konomi, Liv Ak-
tuanat og Liv @konomi. Risikokomiteen rappaorterar og
indstiller via direktionen til bestyrelsen,

HistkosTyringsiunkiionen Nar TorolalL 51g BF o8 nys regir
for solvensopgerelse, rapportering m.m., som folger af
Solvens li-direktivat, for at sikre, at Topdanmark Forsik-
ring lever op til dette regelsast ved reglemes ikrafttreeden
1. januar 2016.

Oversiat

Topdanmark Forsikring vurderer, at koncernens vaasent-
ligste risici befinder sig inden for folgende hovedomréder:
«  Skadeforsikring.

s Livsforsiknng.

* Marked.

¢ Kradit- og modpart.

«  Operationelle

+« Compliance

s  Strategiske.

De vaesentligste nisici fremgér af falgende oversigt. En
mere detaljeret beskrivelse kan findes | note 45,
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Risikooversigt — Topdanma

rk Forsikring-koncernen

Skadofarsikring
Person-, ansvars- og tinglorsikringer for pnv

Vasentigsto risici

at-. erhvervs-, indusiri- og landbrugsmarkede!

Risikopraforoncer

Risikoroducerende aktivitater

Underwritingrisiko
s Acceptpoliik.
*  Opfolgringspolitik

Henszttelsesrisiko
« Erstatningshensattelser.
» Premiehensztielser

Qverskud pa savel produkiniveau som
kunderwveau.

Spredning af nisiko pé forskellige forsik-
nngstyperfkundegrupper

Begra:nsel resultatpivirkning ra enkelt-
skader via anvendelse af genforsikring

Risikobaserede prismodeier, der lager
hayde for markedssiuationen

Klare indtegningsregler

Rizikoudjavning via et omialtende genfar-
sikringsprogram

Katastrofensict. Systemalisk oplolgning pa lonsamhed

«  Storm 09 skybrud

» PBrand o9 Hoj datakvalitet

: ;msskade Anvendelse af stalistiske modeller lii pris-
fastsztlelse 0g opgarelse afl hensattelser.

Kumulrisiko.

Livstorsikring

Vasontligste rsicl

Risikopraferencer

Livsforsikringskontrakler med ret til bonus, unit-link-kontrakter uden investeringsgarantier samt gruppeliv

Ris|koreducerando aktivitetar

Begrzensede tabsabsorberende buffere
ved lavt renteniveau.

Invaliditet, sem er risikoen for stigende in-
validitelsintensiteter elter fald i reaklive-
ringsraleme.

Levelid, hvor kunder med livsbelingede
forsikringer lever l&ngere end forventet,

For aflaler med ret i bonus lilsigtes en af-
vejning af afkast og risiko, saledes at ordi-
naere fisic daskkes af de litknyltede bo-
nuspolentaler,

Overskudsdannelsen ses som et risikoal-
kast pa egenkapitalen, hvor udsving regu-
leres via bonuspolentiater og skyggekonto.

Alte policer er opdell efler den udstedte
ydelsesgaranl, og investeringspolitikken
er tilreltelagt med henblik pa at sikre ev-
nen til al honorere garantierne.

Markedsrisikoen kan justeres frit | forhold
til de enkelte kundegruppers risikokapaci-
tetl.

Normate udsving { invesleringsafkast oq ri-
sikoresuttater opfanges af bonuspolentia-
lerne pr. konlributionsgruppe.

De individuelle bonuspotentialer beskyttes
at kursvaEm.

Genlorsikning

| bestande med hoje ydelsesgaraniier er
garantieme i slort omfang afdaekked. | be.
stande med lave ydeisesgarantier falges
udviklingen | renteniveausl. og risikodam-
pende handlinger foretages efter behov,

Priseme vedrarende dad og invalidilel p-

steres labende | forhold til markedssituati-
anen g den observerede skadehistorik.

Nylegningsgnundlag ssndres efter behov.

Ejendomsnisiko

stazrke likvidtelsposilion og den heje sia-
bile indtjening fra forsiknngsdrifien

Marked
Vasontligste risici Rislkopraferoncer Risikoraducorendé aktivitotor
enterisiko. Det er Topdanmark Forsikrings politik at Topdanmark Forsikrings bestyrelse har
acceptere et vist niveau af markedsrisiko fastsat rammer for accept af markedsrisiko
Aklienisiko, for ad den vej at profitere af koncermnens i form af risikorammer og et scenariobase-

rel krav tit maksimall samilel tab

Overholdelse af rammer kontrolleres la-

Valutarisiko Far at forbedre del gennemsnitlige inve- bende.
steringsafkast og begraense den samlede
Inflationsrisiko. markedsrisiko investeres der i en bred vifte
af aktivkategorier.
Likvidiletsnisiko.
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Kredit- g modpart

Vasaontligsta rislei Ristkopraoforencor Risikoreducarende aktivitoter

Genlorslkring For at na en effektiv og stkker genforsik- Modpadtsrisikoen begraanses ved fortrins-
ringsdakning, der er prismazssigl konkur- | vis al kobe afdaekning hos genforsikrings-
rencedyglig. fordres en vis koncentralion selskaber, der som minimum har en rating
pA modpartssiden. pa A-.

Investeringsomradel. Som el element | afkasiskabelsen accep- Kreditrisikoen begranses ved diversifika-
teres et vist niveau af kreditrisike. Mod- tion savel geografisk som pa debitortype
partsrisiko opstar som falge af brugen af
afledie finanslelle instrumenter, der ho- Modpartsrisikoen pa finansielle konlrakier
vedsageligl benyites til styting og nedbrin- | begraenses gennem krav bl sikkerheds-
gelse al markedsrisiko stillelse, nar den samlede risiko pd en gi-

ven modpant nar en relativi lav tazrskel-
vaerdi.

Ogpaorationelle

‘Vasontligste risicl

Risikopraforencer

Risikoreducerende aktivitetor

Fej! i inlerne processer, menneskelige fejl,

Omradel for operationelle risic skal gene-
relt reduceres il et accepleret niveau

Koncem |V-sikkerhedsfunkilon.
Risikovurdering, it-sikkerhedspofitk, ret-
rungslinjer. kontrolter og it-beredskabspla-
ner baseret pa 1ISO27001.

Politik for lorretningsgange, procesbeskn-

forsikringssvig og svindel. velser, konlroller og funklionsadskillelse
Saerlig afdeling for forsikringssvig og svin-
del.
Ha=ndelsesregister.

Compliance =

Y IEUTOIE T e Ristkorrducorendu sktiviteter

Utitstraekkelig viden om gadidende eller Omradet for compliancerisicl skal geneselt | Compliancefunktionen udsteder regler for

kemmende love og regler. reduceres Uil el accepteret niveau Identifikation, 5tyring og konitrol af com-
pliancerisici.

Overireedelse al love og regler.
Compliancefunktionen udfarer kontrol og
radgivning for at sikre, al relavant lovgiv-
ning og inteme regler efterieves af koncer-
nens forretningsomrider o stabe.

Stratagiske i s

Vasentiigste risic Rislkopraferencer Rislkoraducerende aktiviteter

De strategiske risici er knyltel mere gene-
relt til vitksomhedens forratningsmodel,
politiske forhold, omdamme, samarbejds-
parineres og konkurrenlers adfaerd samt
makrogkonomiske forhold

Lav strategisk risika via robus! forretnings-
modeal.

Topdanmark Forshrings forretningsmodel
er robust over far sirateglske risici. Sel-
skabets resultat vil med meget stor sand-
synlighed vaare positivt selv i lilfe!de af et
sammenbrud | de finansielle markeder
gvarende lil 2008. Ligeledes vil selskabels
resultal vare posilivt, safremt selskabet
rammes af en stom svarende 1l 1999-
orkanen, som er den starsie stormbeg:-
venhed | selskabets historie.
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Risikoscenarier

Koncemens risikoforhold er flustreret i efterfolgende tabel
over da vazsentiigste nsikofaktorer, De angivne forudszaet-
ninger er ikke et udtryk for Topdanmark Forsikrings risiko-
forventninger, men skal blot ses som eksempler, der kan
envendes som udgangspunkt for at vurdere selskabets
folsomhed for de nazvnte nsici.

Ved opgorelse af resultateffekten er det forudsat, at bo-
nusreservemea og de individuelle bonuspolentialer i livs-
forsikring kan modsla negative udsving pa de beskrevne
niveauer, idet kaliekt:vt bonuspotentale ultimo 2015 ud-
giorde 1697 mio. kr. (2014. 1.677 mio. kr.) og bonus-
potentiale pa fripolceydelser 1.101 mio. kr. (2014

746 mio. kr)

Risikoscenarier

W80 krl efter pal oo skat

Skadeforsikring

Underw ritingrisiko

Combined ratic - stigning pa 1 pct point -69 -69
Hens®ttelsesrisko

Henzattelser .er. - stigning pa 1% -g8 -99
Storms kader op til 5.100 mio. kr. -76 -77

{Herlil kommer genikratitrdelsespreeme mm)

Solvens Il giver derfor mulighed for, at selskaber kan ud-
vikle deres egen fulde eller partielle interne risikomodel til
solvensopgerelse. Topdanmark Forsikring anvender en
egenudviklet partied intern model til opgarelse af skade-
forsikringsnsikoen. Denne model, der er godkendt af Fi-
nanstilsynet, danner grundlag for indregning af skadefor-
sikringsrisici | Topdanmark Forsikrings solvensopgorel-
ser.

| 2015 blev solvenskapitalkravet opgjort ud fra Solvens |
og de saerlige danske regler | Individuel Solvens. Det
danske regeisaet Individuel Solvens var tzenkt som en til-
namelse til Solvens I{'s solvenskapitalopgorelse, SCR
Under Indwiduel Solvens modregnes solvenskravet tit
datterselskaber i basiskapitalen, mens nisiko pa dattarsel-
skaberne under Solvens Il indregnes | moderselskabets
SCR solvenskrav. Dette giver sammenlagt en starre sol-
vensmassig overdezkning under Solvens |i. Topdanmark
Forsikring har faet tilladelse fra Finansblsynet tii at an-
vende den volatiitetsjusterede Solvens Il-rentekurve

Basiskapital

Opgearelsen af basiskapilal biev i 2015 foretaget ud fra
solvensbekendtgarelsen, som udgor en tilpasning til Sol-
vens Il men hvor enkelte nye elementer i Solvens Il-ba-

Livaforaikring

ideg 5 i ] il
Dedelighedsintensitet - fald pa 10% -22 -18
Markedsrisiko

Hiektiv rente

Renlebeerende fordringer siger -484 -4
Erstatningshensaettelsermm 1 pel point 505 465
indeksobligationer Tabpa 5% =27 =27
Aktier Tab p4 10% -68 -80
CDO’s <AA Tab pa 10% -85 -49
Bendonme Tab pa 10% =149 122
Arligt valutatab med en
sandsyniighed pa op 11 2.5% 21 -9

Solvensopgerelse og kapitalkrav
Topdanmark Forsikrings individuelle solvensbehov udger
2.267 mio. kr. (2014: 1.688 mio. kr.). Solvensmargen i
henhold til Solvens | udger 1.292 mip. kr. (2014 1.023
mio. kr.)

1. januar 2016 tradte Solvens i i kraft. Med Solvens Il
indfares nye falles EU-regler for opgerelse af solvenska-
pitalkrav og basiskapital

El vigtigt mal med Solvens Il er at fremme en god risiko-
slyring baseret pa markedsveerdier og reelle risikoopgo-
relser. Solvens |l indeholder en standardmodel til opga-
reise af solvenskapitalkrav, som vit vaere falles for alle
forsiknngsselskaber | EU. Selvom der er mulighed for sel-
skabsspecifikke vaardier for enkelle variable, vil stan-
dardmodellen dog ikke give el retvisenda billede for alle
rsikoelementer i alle selskaber

EiEKapialen hke var medtager

| solvensbekendtgarelsen for 2015 var der allerede ind-

regnet falgende vaesentliige Solvens ll-elementer;

= HensaeRelse bl isikomargen fradrages | basiskapita-
len.

= Overstiger de regnskabsmzessige erstatningshensast-
telser "best esbmate”, tillegges det overskydende be-
leb basiskapitalen

» Der kan indregnes et forventet overskud pa indgiede
skadeforsikringer for den resterende daskningsperi-
ode.

Et vazsentligt Solvens ll-element, der ikke indgar i basis-

kapitalopgarelsen for 2015, men som kan indregnes i

2016 efter Solvens |l-regleme er.

« En hejere graense for indregning af ansvadig ind-
skudskapital.

= Solvenskrav | datterselskaber fradrages ikke.

En ny regnskabsbekendigerelse for forsikringsselskaber

er tradti kraft 1. januar 2016. Bekendtgarelsan tilpasser

den regnskabsmaessige hensaattelsesopgarelse til Sol-

vens |I's poncipper for opgorelse af hensattelser. De vae-

sentligste forskelle mellem egenkapital og basiskapital i

2016 er:

= Forventet fremtidigt overskud {foryenstmargen) indgar
i basiskapitalen

= Immaterielle aktiver er fratrukkel i basiskapitalen
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| juni 2015 indfriede Topdanmark Forsikring 350 mio. kr.
kapitalbeviser (ansvarligt lan) udstedt i 2010, jf. sel-
skabsmeddelalse af 18. juni 2015 fra Topdanmark Forsik-
ring. De indfriede kapitalbeviser blev arstaltet og supple-
reti december 2015, hvor Topdanmark Forsikring udsted-
le nye kapitalbeviser i to trancher, jf. selskabsmeddalelse
af 2 december 2015:

o 500 mio. kr. med call i 2020 og udleb i 2025

» 850 mio. kr. med call t 2021 og udlob i 2026

Det péteznkes ikke at udstede yderligere kapilalbeviser
ved en eventuel indfrielse af tidligere udstedte kapilalbe-
viser med call i 2016

Topdanmark Forsikrings Solvens Ii-
projekt

Solvens H tradte i krak 1. januar 2016. Topdanmark For-
siknng har | &rene op tl implementeringen 1. januar 2016
arbejdet med etablenng af organisation, data cg opgarel-
ze af solvensbehov i henhold hertil. Der er i den farbin-
delse etableret de fire neglefunktioner {compliance, risi-
kostyring, akiuarfunktion og intern audit)

Der udestar nu kun arbejdet med den nye, meget omfat-
tende eksterne rapporiering til Finanstilsynet (QRT og
RSR) samt rapportaring til offentiiggarelse pa hjiemmesi-

Direktionan ovarvager Iobende overholdelse af relevant
lavgivning og andre forskrifter og bastemmelser i forbin-
delse med regnskabsafiaeggelsen og rapporterer lobende
herom lil bestyralsen

For Topdanmark Forsikrings revisionsudvalg er vedtagel

arbejdsplaner, der bl.a. omfatter folgende:

=  Overvagning af regnskabsaflazggelsesprocessen,
herunder inbende gennemgang og vurdering af ars-
og pericderapporter, afslutningsplaner for periodeaf-
slutninger, regnskabsfunktionens organisering og
kompetencer samt vaesentlig regnskabspraksis og
regnskabsmaessige sken.

= Overvagning af effektiviteten i inteme risikostyrings-
og kontrolsystemer, herunder gennemgang og vurde-
ring af systemer for idenlifikation, kvantificering, pno-
ntering og imedegaelse af finansielle og operationel-
le risic), gennemgang og vurdering af incitament kil
regnskabsmanipulation eller andre besvigelser samt
ledelsesrapportering med henblik pa at forebyg-
gehdentificere og reagere pa regnskabsmanipulation.

Selskabet har herudover en inlern revision, der refererer
og rapporterer til bestyrelsen, og som i overensstem-
melse med en revisionsplan vediaget af bestyrelsen, stik-
provevis reviderer forretningsgange og inteme kontroller

an (SFCR) Projektel folgber planmasssigt

Regnskabsaflaeggelsesprocessen
Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar
for Topdanmark Forsikring-kancemens risikostyring og
kontrolorganisation i forbindelse med regnskabsaflaggel-
sesprocessen, herunder overholdelse af relevant lovgiv-
ning og anden regulering i relation til regnskabsafleeggel-
sen

Topdanmark Forsikring har elableret interne kontrol- og
risikostyringssyslemer med henblik pa at minimere vee-
sentlige fejl og mangler i regnskabsrapporteringen.

Kontrolmilje

Bestyrelsen har vedtaget en arbejdsplan, der sikrer, at
bestyrelsan mindst en gang arligt vurderer koncemens

» Risikoprofil og —politikker.

=  Qrganisation.

e  Planer og budgstier.

Risiko for besvigelser.

+ Tilstedeveerelsen af inteme regler og retningslinjer,
Bestyrelsen og direktionen har vedtaget palitikker, manu-
aler, procedurer m.v. inden for veesentiige omrader i for-
bindelse med regnskabsaflazggelsen. Bestyrelsen har sa-
ledes bl.a. vedtaget risikostyringspolitik, politik og ret-
ningslinjer for oparationelle risici, datapolitik og rapporte-
fingspolilik

pa vaesentlige og nskofyldie omrider herunder koncem-
pg arsregnskabel samt regnskabsaflssggelsen.

Risikovurdering

Via bestyrelsens arbejdsplan sikres, al bestyralsen, revi-

sionsudvalget og direklionen mindst en gang ésligt foreta-

ger en overordnet vurdenng af risici i forbindelse med

regnskabsaflaeggelsesprocessen. | den forbindelse vur-

derer bastyrelsen konkret Topdanmark Forsikring-

koncemens organisation for s vidt angar.

s (Opdeling i organisatoriske enheder.

=  Funktionsadskillelse eller kompenserende foranstalt-
ninger.

s«  Procedurer med henblik pa handtering og forebyg-
gelse af interessekonflikter.

» Forretningsgange/arbejdsbeskrivelser/beredskabs-
planer/systemerfovrige radskaber.

s Regnskabs- og budgsterganisation.

* Risikomaling og risikostynng.

o Intern kontrol.

+ Videregivelse af befejelser herunder outsourcing og
prokura.

» Rapportering.

« [T-organisation og 1T-sikkerhed.

e«  Kommunikation p4 tvaers af virksomheden

o  Mangfoldighed.

» Compliance
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Bestyrelsen tager lobende og minimum en gang i kvara-
let stilling til budgetprognose, kapital, likviditel, vaesent-
lige dispositioner og saerlige nisici

Bestyrelsen tager som led i risikovurderingen arligt stilting

ul nsikoen for besvigelser. Bestyrelsen gennemforer 1

denne forbindelse

+  Draftelse af eventuelle incitamentar/motiver for regn-
skabsmanipulation efler anden besvigelse

s Droftelse af ledelsesrapportenngen med henblik p4
at forebygge/identificere og reagere pa regnskabs-
manipulation

Den Iobende nsikoslyring varetages pa segmentniveau
og af stabe ud fra risikorammer udstukket af direktionen
og godkendt af bestyrelsen

Ristkostyringen koordineres af en riskokomité bestaende
af de ansvarlige for de primazre nisikoomrader. Risikako-
mitéen rapporterer tl direktionen, og direktionen rapporte-
rer videre til bestyrelsen.

Kontrolaktiviteter

Kontrolakliviteterne er baseret pa risikovurderingen For-
malet er at sikre, al de politikker, manualer og procadurer
m.v., der er fastlagt af bestyrelsen og direktionen, over-

e ,-i'.-*!-;'ffé';-‘q':- V41T

Ars- ag kvartalsrapporter bliver inden offentliggerelse
gennemgaet pa el dwektions-frevisionsmeds. hvori ogsa
IR og Regnskab dellager

Information og kommunikation
Risikostyrnngen og de interne kontroller omkring regn-
skabsalleggelsen er tirettelagt med henblik pa afizggel-
sen al en érsrapport, der lever op til International Finan-
cial Reporting Standards som godkendt af EU og yderii-
gere danske oplysningskrav til rsrapporter for borsnole-
rede finansielte virksomheder, som er fastlagt af NASDAQ
OMX, Copenhagen og i lov om finansie] virksomhed

Som felge af det lobende arbejde med udviklingen i reg-
lerme for regnskabsaflzzggelse (primzert IFRS og Regn-
skabsbekendtgerelsen) foretager Regnskab planiazgning
og liltag for kommende Arsrapporter sivel som en laben-
de opdatenng af anvendt regnskabspraksis, regnskabs-
opstillinger og noter (bl.a ved anvendelse af detaljerede
tieklister).

Overvagning

Koncemens inferne kontroller og risikostyringssystemer |
forbindelse med regnskabsafizeggelsesprocessen over-
viges og opdateres [obende. Overvagningen understot-
tes af compliancefunktionen. der rapporterer lil direktio-

Toldes, og at fejl og mangler forhindresiopdages og rettes
i tide.

Regnskabsafdelingen er ansvarlig for udarbejdelse af pe-

ricde- og arsrapporter. De vaesentligste bidragsydere er

»  Skade- og livslorsikringsaktuanater {forsikringsmaes-
sige hensastielser).

= Kapitalforvaltning (finansielle aktiver og finansielle
forpligtelser).

»  Bkonomifunklioneme {omkostningsopgerelser og -
fordelinger m.v.)

Koncernens to okenomifunkboner, Liv-skonomi og Kon-
cem-ekonomi star for udarbejdelse af intern regnskabs-
rapportering, resullatprognoser m.v. og er ansvarlige for
kontrollen af regnskabeme, herunder afstemning til in-
lerne regnskaber og afvigelsesrapportering i forhold til
prognoser,

Direklion og Kencern-okonomi atholder kvarialsvise
prognosemeder med hvert enkelt segrnent og forret-
ningsomrade far at gennemg bestandsudvikling, resullat
for den forlebne periode saml prognose for aret.
Ledelsesberetningen udarbejdes af Investor Relations
(IR} pa baggrund af informationer fra en rakke afdelinger
sasom Regnskab, Bkonomifunktioneme, Kapitalforvalt-
ning og forretningssegmenterns

nen via nsikokomitéen og til bestyrelsen via revisionsud-
valget

Intem revision foretager sammen med ekstern revision en
gennemgang af bogfering, regnskabsopstillinger samt
arsrapporten i sin hethed og har herunder szerigt fokus
pa de vaesentligste risikoglementer. Intern revisions lo-
bende revisionsmassige gennemgange dokumenteres
via revisionsprotokolier, management letters og i en revi-
sionsdatabase, hvor der lebende falges op p2 algivne
anbefalinger

Revisionsudvalg

I henhald til § 31 | Revisorloven har bastyrelsen i
Topdanmark A/S nedsat et revisionsudvalg. | henhold il
§ 6, stk 1 i bekendtgerelse om revisionsudvalg i virksom-
heder samt koncerner, der er underlagl tlsyn af Finanstil-
synet, har bestyrelsen i Topdanmark Forsikring A/S, i
overensstemmelse med bekendtgorelsens § 2, stk 4,
nedsat et feelles revisionsudvalg for de vircksomheder i
Topdanmark Forsikring-koncernen, som har pligt til at op-
rette revisionsudvalg 1 henhold til bekendtgorelsen. Der er
personsammenfald mellemn de {o revisionsudvalg

Som medlemmer af revisionsudvalget har bestyrelsen
valgt bestyrelsesformand Seren Thorup Serensen og be-
styrelsesmediemmearne Annette Sadolin og Birgitte Niel-
sen Bestyrelsen har valgt Seren Thorup Serensen til
formand for revisionsudvaiget.
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Samilige mediernmer af revisionsudvalget opfylder alle
uafhzengighedskrterier | Komitéen for god selskabsledel-
ses "Anbefalinger for god selskabsledelse” Revisionsud-
valgets mediemmers haggrund, kvalifikationer og beskz=f-
tigelse er beskrevet nammere pa

hilo v topdanmark comiom-
topdanmarkiodelse/direkhon-og-bestyrelse

Efter bestyrelsens opfatielse besidder alle tre medlemmer
af revisionsudvalget som felge af deres mangedrige virke
i ledelsen af borsnoterede og finansielle virksomheder og
for Soren Thorup Sorensens vedkommende tillige hans
uddannelsesmzsssige baggrund som statsautoniseret re-
visor, og for Birgitte Nielsens vedkommende 1illige hen-
des uddannelsesmagssige baggrund med en HD i regn-
skab og skonomistyring de nadvendige regnskabsmaes-
sige kvalifikationer ti at varelage revisionsudvalgshver-
vet

Det er derfor bestyrelsens klare vurdering, at alle tre med-
lemmer af revisionsudvalget besidder kvalifikalioner og
erfaring, der gar dem i stand til at foretage en selvstaen-
dig vurdering af, om Topdanmark Forsiknng-koncernens
regnskabsafiz=ggelse, interne kontrol, rsikostyring og
lovpligtige revision er tilrettelagt og gennemfort pa en
hensigtsmaessig made set i forhold til dens stamrelse og

ner til at foretage en kvalificerat og uafhangig vurdering
af, om aflonning i Topdanmark Forsikring er i ovarens-
slemmelse med den af generalforsamlingen godkendte
aflenningspolitik og den ti enhver tid gaeldende lovgiv-
ning. Det medarbejdervalgte medlem af aflenningsudval-
get er valgt i henhold til Lov om finansiel virksomhad §
77c. sk 5. Aflonningsudvalgets medlemmers baggrund,
kvalifikationer og beskasitigelse er beskrevet narmere pa
hitp fwww topdanmark comfom:
lopdanmarkiledelse/direkhion-og-bestyrelse/

Aflonningsudvalget holder to ordinazre meder om arel
Formalet med aflanningsudvalgets arbejde er at forelage
en selvstzendig vurdering af, om Topdanmark Forsiknngs
aflanningspolitik samt aflonningsmazssige forhold i avngt
er tilrettelagt og efterleves pa en hensigtsmaessig made
henset hl selskabels og koncemens starrelse og kom-
pleksitet og i ovrigt i overensstemmelse med den lif en-
hver lid geeidende lovgivning. Aflanningsudvalget skal
herudover foresta dat forberedenda arbejde for bestyral-
sens beslutninger vedrarende aflonning, herunder lenpo-
litik og tilharende forretningsgange og andre beslutninger
herom, som kan have indfiydelse pa selskabets risikosty-
nng. Pa

hitp tiny dk iopdanmark com/documentdisplay efm7docy
mentd=9044 kan man finde forretningsorden for aflan-
mngsudvalget i Topdanmark A/S og i Topdanmark Farsik-
ring A/S.

kompleksitet

Bestyrelsen anser derfor alle tre medlemmer af revisions-
udvalget for uafhzengige medlemmer med kvalifikationer
inden for regnskabsvaesen.

Revisionsudvalget holder minimum fire moder om aret
Pa

hiip fanv dk lopdanmark comidocumentdisplay cim?docuy
mentid=8401 kan man finde forretningsorden for revisi-
onsudvalget i Topdanmark A/S og for det feelles revisi-
onsudvalg | Topdanmark Forsikring-koncemen

Aflenningsudvalg

| henhold tit § 77¢ i lov om finansiel virksomhed har besty-
relsen i Topdanmark A/S og Topdanmark Forsikring A/S
nedsat et afisnningsudvalg for Topdanmark A/S og et
feelles aflenningsudvalg for Topdanmark Forsikring-
koncemen. Der er personsammenfald mellem de to ud-
valg

Som medlemmer af aflenningsudvalget har bestyralsen
valgl bestyrelsesformand Saren Thorup Serensen, nzest-
formand Torbjém Magnussan og medarbedervalgt besty-
relsesmedlem Mette Jensen. Bestyrelsen har valgt Seren
Thorup Serensen til formand for aflonningsudvalget.

Som folge af deres mangeange virke i ledelsen af bors-
noterade og finansielle viksomheder besidder de to ge-
neralforsamhngsvalgte mediemmer af affenningsudvalget
efter bestyrelsens opfattelse de nedvendige kvalifikatio-

Nomineringsudvalg

Bestyrelsen i Topdanmark A/S har nedsat et nomine-
ringsudvalg for Topdanmark-koncemen. Nomineringsud-
valget forestér dat forbaredende arbejde for bestyrelsens
beslutninger vedrorende bestyrelsens og direktionens
struktur og sammensaetning

Som medlemmer af nomineringsudvalget har bestyrelsen
valgt bestyrelzesformand Seren Thorup Sarensen og
nastformand Torbjorn Magnusson. Bestyrelsen har valgt
Soren Thorup Serensen til formand for nomineringsud-
valget

Som felge af deres mangedrige virke | ledelsen af bars-
nolerede og finansielle viksomheder besidder begge
medlemmer af nomineringsudvalget efter bestyrelsens
opfattelse de nedvendige kvalifikationer til at foretage en
kvalificerst og uatzengig vurdenng af hvilke kvalifikatio-
ner, der kraaves i bestyrelsen og direktionen, bestyrelsens
og direktionens struktur, sterrelse og sammenszaetning,
beslyrelsens og direktionens aktuelle kvalifikalioner etc
Nomineringsudvalget afholder mode efter behov.

Fratraedelsesgodtgareiser

Som del fremgér af den af generalforsamlingen vedlagne
aflonningspolitik, indgér det som en del af kontraktforhol-
dene for direktionen og fem evrige medlemmer af kon-
cernens gversie ledelse, ot disse under visse betingelser
modtager kompensation i form af forlaenget opsigelses-
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varsel og forhojet fratraedelsesgodtgorelse, sifremt Top-
danmark Forsikring og/eller det selskab | Topdanmark
Forsiknng-koncemen, hvor vedkommande er ansat, over-
tages af eller fusioneres med et selskab uden for koncer-
nen, eller en eller flere ejere overtager kontrollen med
Topdanmark Farsikring ogfeller det selskab i Topdanmark
Farsikring-koncernen. hvor vedkommende er ansat
Kompensationen kan maksimalt udgore to &rs vederlag

Topdanmark Forsikring anvender herudover fratrazdel-
sesgodigorelser, der folger lovgivningen, er fastsat i kon-
trakt eller i saerhige tifaelde er individuelt fastsat, men som
altid lzgger sig op ad funktionaerlovens retningshnjer
Den samlede fratreedelsesgodigorelse kan maksimall ud-
gore to &rs vederlag

Den 23. september 2013 algjorde EU Kommissionen, at If
P & C Insurance Holding Ltd (publ) de facto har kontro!
over Topdanmark Forsikring. Som konsekvens af dette
szerlige forhold er det aRalt at Topdanmark Forsikrings
direktion over ire ar optjener en godtgorelse, der svarer lil
et halvt &rs lon pr. optieningsér. Christian Sagild og Lars
Tnykier har optient denne godigorelse i Arene 2013-2015.
For Marianne Wier og Brian Rothemejer Jacobsen vil op-
lieningen ske i drene 2016-2018. Godtgorelsen udbetales
ved fratreedelse

re til at treaffe beslutninger, der styrker vaardiskabelsen
mest muligt ud fra en helhedsvurdering

Aflonningen til direktionen, Fredagskredsen samt vae-
sentlige risikotagere er baseret pa en fast grundlon, hvor-
af 10 % udbetales i form af akbieoptioner. Der udbetales
ikke individue! bonuslen eller andre former for variabel
lon. Fasisattelse af den faste grundion til direktion og
Fredagskreds sker ud fra en konkret vurdering af den en-
kelte medarbejder. Ved denne vurdering bedemmer Top-
danmark Forsiknng bl a. faklorerne position, person og
performance

Ud over optioner, der i henhold lil det revolverende opti-
onsprogram udbetales til direktion, vaesentlige risikota-
gere og Fredagskredsen som en del af den faste lan, kan
direktionen tildele ap tl i 2!l 200.000 optioner tit medar-
bejdere, der det pagaeldende tildelingsar forventes at yde
en sarlig indsats eller pa anden made bidrage ekstraor-
dinzart til veerdiskabelsen i selskabet,

Direktionen far ikke udbetlall et szerigt pensiensbidrag
Der er i aflonningen tagel hejde herfor i form af et per-
sonligt titlzeg pA 25 % af den kontante lon. Topdanmark
Forsikring har som lelge heraf ikke nogen pensionsfor-

pligtelser over for direktionen, ligesom dar ikke forekom-

Aflenningsstruktur

Topdanmark Forsikrings aflanningspolitik er tilrettelagt
med henblik pa at optimera den langsigtede vaerdiskabel-
se pa koncernniveau. Generalforsamlingen har vedtagel
“Aflonningspolitik | Topdanmark Forsikring-koncermen in-
klusive overordnede retningslinjer for incitamentsafion-
ning” i overensstemmelse med lov om finansiel virkksom-
hed § 77d og selskabsloven § 139

Afenningspolitikken omfatter ud over lenpolitik Topdan-
mark Forsikrings overordnede relningslinjer for incita-
mentsafienning, Topdanmark Forsikrings pensionspolitik
samt Topdanmark Forsikrings retningstinjer for tildeling af
fralreedeisesgodigoralser. Aflanningspolitikken omfatter
bestyrelse, direktion, vaesentlige risikotagers samt i det
omfang, det fremgar af lovgivningen, ansatte, der er in-
volveret 1 kontrolfunkbtioner og revision. Aflonningspolilik-
ken omfatier herudover i det omfang, det specifikt frem-
g#r, Topdanmark Forsikrings ledergruppe {Fredagskred-
sen) samt visse andre ansatte efter bestyrelsens namme-
re skon, P4 www topdanmark.com — Investor — Corpo-
rate Governance — Aflonningssirukiur kan man finde den

af generalforsamlingen godkendte aflonningspolitik m v

Aktiekursen afspejler den forventede vaardiskabelse pa
koncemniveau. Blandt andet derfor er det Topdanmark
Forsikrings opfattelse, at aktieoptioner i hejere grad end
tildeling af individuel bonuslen tilskynder de enkelte lede-

mar nogen form for pensionsgodigerelse ved pensione-
ring. Fredagskredsen og vaesentlige risikotagere modta-
ger et pensionsbidrag pa op til 25 % af den kontante len,
Belebet indbatales til en pansionsleverandar, og alle
pensionstilsagn er dermed fuldt afdaskket via denne.

Mangfoldighed og CSR

Bestyrelsen har forholdt sig til bastyrelsens sammensast-
ning og kvalifikationer i “Politik for mangfoldighed i besty-
relsen”.

Fem ud af bestyrelsens ni medlemmer er kvinder. Heraf
er to valgt af generalforsamlngen og tre af medarbej-
darne. Topdanmark Forsikring lever dermed ap til sin
malsaztning om, at der blandt bestyrelsens generalfor-
samlingsvalgle medlemmer er minimum to personer af
hveri ken. Topdanmark Forsikring lever dermed op til lov-
givningens definition af en iige kensfordeling.

Topdanmark A/S' bestyrelse har vedtaget en politik for
mangloldighed | ledelsan gzeldends for hele Topdanmark-
konceren. Politikken er beskrevet i Topdanmark-
koncemens CSR-rapportl

Selskabets “Lowpligtg redegorelse for samfundsansvar,
jf. Bekendigorelse om finansielle rapporter for farsik-
ringsselskaber og tveergdende pensionskasser § 132"
fremgér af www.topdanmark com — Investor — Rappor-

ler og praesentationer — CSR-rappories

{hitp /inv dk lopdanmark comicst cfmy),
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Rk e e n i

Regnskabspraksis 2016
Regnskabsbekendtgoratsen for forsikringsselskaber og
tvaargdende pensionskasser er fra 2016 tilpasset de nye
EU-solvensregler, Solvens lI, som tradle i kraft 1. januar
20186

Farsikringsmaessige hensattelser opgores | henhold lil
Solvens il som bedste skon over nulidsvaerdien af for-
ventede fremtidige betalingsstromme vedrorende forsik-
ringer, som virksomheden har indgéet

Til d=kning af risikoen for afviigelser mellem bedste skon
og den endelige afvikling af de fremtidige belalingsstrem-
me opgores of indregnes en nsikomargen.

Nutidsveerdien af de forsikringsmaessige hensaattelser
opgores ved brug af en rentekurve fastlagt i Solvens Il
(EIOPA rentekurve). Topdanmark Faorsikring og Topdan-
mark Livsforsikring anvender den volatilitetsjusterede ren-
tekurve

| Solvens Il indregnes den forvenlede forjeneste (for-
lienstmargen) i basiskapitalen p4 tidspunktet for forsiknn-
gemes indgéelse og udger derfor ikke en forpligtelse i
solvensbalancen

ringsbestanden for at overlage risikoen for, at de fakuiske
omkostninger ved afvikling af de forsikringsmaessige hen-
saetielser afviger fra bedsle sken

| Topdanmark Forsikring opgeres nsikomargen ved an-
vendelse af den Solvens ll-bestemte modal Cost of
Capital. | syge- og ulykkesforsikring administreret af Top-
danmark Livsforsikning anvendas en egenudvikiet model,
hvor de biometriske risici stresses

Efter de hidtidige regnskabsregler udgjorde nsikomargen
ikke en sarskilt hensatielse i regnskabet

Fortjenstmargen

Forfjenstmargen er den forventede forfjeneste i kom-
mende daekningsperioder for indgaede forsikringer og
indgar som en del af de forsiknngsmaessige hensastiel-
SEer.

Fortjenstmargen opyores som vardien af presmier vedro-
rende kommende deekningsperioder for indgaeda forsik-
ringer med fradrag af forventede udbetalinger samt den
del af risikomargen, som kan henferas til afviking af
praamichensattelsen. Erhvervelsesomkostninger afholdt
forud for tegningen fragar séledes ikke i fortjiensimargen.

Se nedenfor de vaesentligste regnskabsmeassige &ndrin-
ger som falge af implementering af Solvens Il i regn-
skabsbekendigorelsen.

Skadeforsikring

Praamiehensattelser

Pramiehenszettelser opgeres til nutidsvaerdien af bedste
skon of forventede udbetalingar for fremtidige forsikrings-
begivenheder, som er daekket af de indgaede forsikringer.
| Topdanmark legnes forsikringerne hovedsagaligt for et
ar.

Forventede udbetalinger omfatter erstatninger samt om-
kastninger til skadesbehandling og administration, dar
vurderes kvartalsvist som led | den lobende prognosepro-
ces. Endvidare indregnes endnu ikke atholdte erhvervel-
sesomkostninger (primzer legnings- og bestandsprovisi-
oner) samt bonus og praemierabatter

| preemiehensaettelsen fradrages bedste skon af ikke for-
faldne preemieindbetalinger for indgaede forsiknnger.

Ti! og med 2015 har preemichensa:ttelsen veeret opgjort
som den forholdsmaessige del af de forfaldne praemier,
der ud fra nsikoens fordeling over daekningsperioden kan
henfores 4l perioden efer regnskabsarets udgang.

Risikomargen
Risikomargen opgeres som det beleb, som virksomheden
ma forventes at skulle betale til en erhverver af farsik-

Regnskabsmaessigt indtaegtsfores fortjenstmargen lo-
bende over forsikringemes daekningsperiode.

Praamieindt=gter

Idet premiehensestielser og forjenstmargen opgoeres pa
diskonteret basis, indgar el renteelement i preemieind-
teegteme

Som felge heraf beregnes der ikke forsikringsteknisk ren-
te.

Livsforsikring

Livsforsikringshenszttelser
Livsforsikringshenszetielserne opgeres som nutidsvaer-
dien af de forventede betalingsstremme for de indgaede
forsikringer ved brug af bedste sken over alle relevante
parametre sasom levetider og invalidehyppigheder. | livs-
forsikringshensasttelserne indgdr som tidligere en risi-
komargen, der afspejler, hvad en uafheengig erhverver af
forsikringsbestanden vil forlange for at patage sig risikoen
for udsving i de forventede betalinger. Saledes kan livs-
farsikringshenszettelserne opdeles i garanterede ydelser,
risikomargen samt individuelle og kollektive bonuspotsn-
tialer.

Som noget nyt veardianszaattas de garanterede ydelser
med bedste skan over hyppighederne for genkab og
pramieopher, mens risikomargen opgeres som foragel-
sen af de garanterede ydelser ved stress af de biometn-
ske risici
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Som konsekvens af indregningan af skan over hyppighe-
der for genkeb og preamieaphor i de garanterede ydelser
opdeles de individuelle bonuspotentialer ikke lngere i
bonuspolentialer pa fremtidige praamier og bonuspatenti-
aler p2 fripoliceydelser

Kollektive bonuspotentialer indgar fremadreltet i livsforsik-
ringshensaxtelserne, men fungerer i ovrigt uforandret
som en udjzvning af de enkelte &rs bonustildeting i over-
ensslemmelse med de til Finanstisynet anmeldte kontri-
butionsregler.

Forsikringsmassige hens attelser

Ma. kr,

Fortjenstmargen

Forjensimargen er den forventede fremitidige forjeneste
til selskabet for de indgiede forsikringer, og den finansie-
res om muligt af de individuslle bonuspotentialer og se-
kundzert af de kollektive bonuspotentialer. Vardien opgo-
res som en rentemarginal i overensstemmelse med
“going concern’-princippel, hvar den indregnede fortjene-
ste pa de fremlidige preemier folger kontrakigra=nserne i
henhold til Solvens 1,

| nedenstdende tabel er de forsikringsmassige hensat-
telser pr. 31. december 2014 og 31. december 2015 op-
gjort i henhold til regnskabspraksis for 2015 og ny regn
regnskabspraksis.

31 decam ber, 2014 31. december 2015

Praksis Praksis Praksis Praksis
2015 2016 2015 2016

Skadeforsikring

Praamehensttelser 2.7 13 26 13
Fortjenstmargen - 14 - 13
Erstalningshensatelser 136 133 138 131
Riskomargen - 0,3 - 03
Bonus og prazmierabatier 0.1 0,1 0.1 0.1
Skadeforsikring 165 164 16,2 16.1
Hensattelser tit gennemsnitsrenteprodukter - 242
Livstarsdengshensasttelser 2.6 -
KoBektivl bonuspolentiale 1.7 -
Erstalningshenszettelser 03 5
Henszellelser [ markedsrenteprodukder {unit-Enked kontrakter) 16,2 16.2
Fortiensimargen - 02
Livsforsiving 40,5 40,5
Forslkringsmmssige hensattelaer 54,8 58,7

Sammenignngstal 31. december 2014 fof kusforsiknng udarbedes ikke

side 19 af 92



~ Topdanmark Foisikiing drsrapport 2015

Bestyrelse og direktion
Bestyrelse

Formand Seren Thorup Serensen " 4%

Fedselsdato:
29091665

Indtradt i Topdanmarks og Topdanmark Forsikrings
bestyrelse:
2010.

Nuvarende beskaftigelse:
Adm. direktor, KIRKBI A/S

Tidligere ansattelse:
1987-2006: KPMG Danmark og UK.
2006-2009: Group CFO og medlam af Group Exacutive

Nastformand Torbjérn Magnusson 4
Fedselsdato:
09.11.1983

Indtridt i Topdanmarks og Topdanmark Forsikrings
bestyrolse:
2014,

Nuvarende beskaftigelse:
CEOQ, If P&C Insurance Ltd.

Tidligere ansattelse:

1988-1989: Arthur Andersen & Co.
1960-1993: Skandia International.
1994-1996: Marcantile & General Re | andon

Uddannelse:

= Cand. Merc. Aud., Copenhagen Business School,
Denmark.

« Slatsautoriseret revisor

+ Advanced Management Programme, Harvard Busi-
ness School, USA

Tillidshverv:
Medlem af bestyrelsen i
o TDCASS.
« LEGOA/S.
a5 datterselskaber af KIRKBI A/S.
« Koldingvej 2, Billund A/S.
« Merlin Entertainments Plc.
= Falck Holding A/S
- 0g 2 datterselskaber
» Boston Holding A/S.
s Ola Kirk's Fond.

Uafthangighed:
Seren Thorup Serensen opfylder Komitéan for god Sel-
skabsledeises definition af uafhaengighed.

1997-1989: Vice President, Skandia P&C.
1999-2002: Head of Commercial Division and Head of
Commercial Products, If P&C Insurance Lid.

Uddannelse:
s M.Sc. og Lic. Eng {Optimization Theory), The Royal
Instituta of Technology, Stockholm.

Tillidshverv.

Medlem af bestyrelsen i

s Insurance Europe (naestformand).
» |nsurance Sweden.

» Academedia AB.

Uathangighed:

Da Torbjorn Magnusson repraesenterar en kontrollerende
aktionzers interesser, opfylder han ikke Komitéen for god
Selskabsledelses definition af vafhaangighed.
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Ann-Jeanette Bakba!

Fedselsdato:
15 OB 1957

Indtradt | Topdanmarks og Topdanmark Forsikrings
bestyreise:
2015

Nuvarende beskaftigelse;
Skadeleder

Tillidshverv:
Formand for De Overordnedes Forening

Nuvarende beskmftigelse:
CEO, Pandora A/S.

Tidligere ansattelse:

1987-1989 Marketinglrainee, Moinlycke Kemlekniske
Produkter.

1969-1991; Produktchef, Malnlycke Kemlekniske Produk-
ter, Gélebarg.

1981-1992: Produkigruppachef, Mélnlycke Kemtekniske
Produkler, Allerad

1992-1994. Markedschel, Estrelia A/S.

1994-1896 Salgs- og marketingdirektor, Schulstad Brod
A/S

1896-1998 Salgs- og marketingdirektor, Schulstad Grup-
pen AJS

1898-1999: Koncerndirektor, Schulstad Gruppen A/S og
adm. dir., Schulstad Brod A/S.

1999-2006: Koncerndirektor, Skandinavisk Tobakskom-
pagni A/S, og adm.dir., House of Prince AIS

2006-2015" Koncernchef, Scandinavian Tobacco
Group A/S

Uddannelse:
¢« Cand merc

Tillidshverv:

Tina Meller Carlsson 2

Fedselsdato:
18 08.1976.

Indtridt i Topdanmarks og Topdanmark Forsikrings
bestyrelse:
2015.

Nuvarende beskaftigelse:
Neestformand for Topdanmarks personateforening.

Anders Colding Friis "

Foadselsdato:
25.08.1963

Indtrddt | Topdanmarks og Topdanmark Forslkrings
bestyrelse:
2012

Medlem af bestyrelsen i

» Industriens Arbejdsgivere i Kebenhavn (nastfor-
mand}.

= IC Companys A/S {nastfarmand).

+ Forretningsudvalg og Hovedbestyrelse i Dansk Indu-
stn

Uathangighed:
Anders Colding Friis opfylder Komitéen for god Selskabs-
ledelses definition af uvafhaengighed.

). 4)

Mette Jensen >

Fodseladato:
20.06.1976.

Indtradt | Topdanmarks og Topdanmark Forsikrings
bestyrelse:
2015,

Nuvazrende beskaftigelse:
Formand for Topdanmarks personaleforening.
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Birgitte Nielsen

Foedselsdato:
13.09.1963

Indtradt i Topdanmarks og Topdanmark Forsikrings
bestyrelse:
2013.

Nuvarende beskafligelse:
Professionelt beslyrelsesmediem.

Tidligere ansattelse:

1986-1989. Dealer, Danske Banks arbitrageafdeling.
commercial paper og likviditetsstyring

1989-1990 Udstationeret, Danske Bank New York alde-
ling, implementering af risikastyring.

1990-1992: Vice President, Danske Bank, gruppeleder for
handel med rentedenvater.

BT BN e v

Annette Sadolin ¥

Fodselsdato:
04 01.1947

indtradt i Topdanmarks og Topdanmark Forsikrings
bestyrolse:
2004

Nuvarende beskaftigelse:
Professionelt bestyrelsesmedlem

Tidligere ansattelse:

1980-1986; Ledelsesassistant og senere divisional ma-
nager, Baltica Re/Baltica-Nordisk Re.

1986-1989. Ass. general manager, Baltica-Nordisk Re.

1989-1993. Deputy general manager, Employers Rein-

surance International, Copenhagen.

1992-1996: Treasury Manager, FLS Industries fi-
nansafdsling.

1996-1999: Koncemfinanschef, underdireklor, FLS Indu-
slries A/S

1999-2000; Koncemekonomichef, underdirektor, FLS In-
dustries A/S.

2000-2003 Koncernfinans- og ekonomidirekter, FLS In-
dustries A/S

2003-2006; Selvsleendig radgivningsvirksomhed, Nielsen
+ Axelsson ApS.

Uddannelse:

= Bankuddannelse.

« HD i Udenrigshandel, Handelshejskolen i Kebenhavn.

= HD i Regnskab og okonomistyring. Handelshojskolen
i Kebenhavn

s General Management Program, CEDEP/ANSEAD

Tllidshverv:

Medlem af bestyrelsen |

» Kirk Kapital A/S

o Arkil A/S

= Formand for Ravisionsudvalget | Arkil A/S,

+ Gigtforeningen.

* Matas A/S

= Formand for Revisionsudvalget | Matas A/S.
» Da Forenade Ejendomsselskaber A/S

« (Coloplast A/S

Uathangighed:
Birgitte Nielsen opfylder Komitéen for god Selskabsledel-
ses definition af vafhanpighed.

Copenhagen.
1996-2003: Medlem af Board of Management, GE Fran-

kona Rickversicherungs-Aktiengesellschaf,
Manchen.

Uddannelse:

+ Cand. jur.

e Post Graduate studer ved Columbia University, New
York.

« General Electric Six Sigma GB Certificeret.

Tiilidshverv:

Medlem af bestyralsen i

« DSB

e DSVASS.

+ Ratos AB (Sverige).

» Blue Square Re (Holland).

¢ Skodshorg Kurhotel & Spa AJS
o KNIA/S

» @stre Gasvaark Teater

= Ny Carlsberg Glypotek.

Uathangighed:

Annette Sadolin opfylder Komitéen for god Selskabsle-
delses definition al uathaengighed.

" Generalforsamlingsvalgt

*  Medarbejdervaigt

¥ Medlem af Revisionsudvalget i Topdanmark Forsiksing

Y Medtem af Aflanningsudvalgel i Topdanmark Forsikring

¥ Medlem af Nomineringsudvalget i Topdanmark Forsikring
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Direktion

Christian Sagild

Adm_ direktor 1 Topdanmark A/S

Fodt 1959, ansat 1996, medlem af Topdanmarks
direkt'on (H1.01.2006

Uddannelse:
» Cand act.

Ansvarsomrader:

» HR

*  Kommunikation, IR, CSR.

+ Koncemsekretarial og qura

Medlem af direktionen i;
o Zulu ApS

Medlem af bestyrelsen I:

Lars Thykier

Koncemdireklor | Topdanmark A/S

Fodt 1955, ansat 1986, medlem af Topdanmarks
direktion 01.06.2009

Uddannelse:
¢ Cand merc

Ansvarsomrader:
= Kapitalforvaltning
»  @konomi

» Regnskab.
Etatistik.
Genforsikring
Skat

Kredit.

¢ Forsikring & Pension,

o Ambu AJS.

»  Gobike A/S.

» Bikeshare Danmark A/S.

Brian Rothemejer Jacobsen
Koncerndirekier i Topdanmark A/S

Fedt 1963, ansat 1968, medlem af Topdanmarks
direktion 01.03.2018

Uddannelse:
* Hanley Executive MBA.

Ansvarsomrider:

* Prvat

» Partnere

» Landbrug.

s Erhverv og Industn

=  Marketing

* Topdanmark Livsforsikring

Medlem af bestyrelsen I:
Green World Society Ltd

Marlanne Wier

Koncemdirekter | Topdanmark A/S

Fodt 1963, ansat 2013, medlem af Topdanmarks
direktion 01.03 2016.

Uddannelse:
= Cand. jur., Advokat.

Ansvarsomrader:

= Skadebehandling
. IT.

s Koncernudvikling

Mediem af bestyralsen i:
+ Telecentre-danmark.

Direktionshverv efter lov om finansiel virksomhed § BO fremgar af
arzrapporten for Topdanmark Forsikring A/S
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Direktionens hverv

Christian Sagild

| diraktionen for:
Topdanmatk AIS
Topdanmark Forsikring A/S
Zulu ApS

Medlem af bestyrelseni:
Topdanmark LivHolding A'S
Topdanmark Livsforsikring A/S
Nykredit Livsforsikring A/S
TOLN.OOBT AIS

Topdanmark EDB A/S
Topdanmark EDB Il ApS

€. & G Business Holding A/S
Topdanmark Kapitalforvalining A/S
Topdanmark Invest AIS

Hotel Kengens Ege ApS
Topdanmark Ejendomsadminisiration A/S
Forsikring & Pension

Ambu A/S

Gobike A/S

Bikeshare Danmark A/S

Marianne Wier

Brian Rothemejer Jacobsen Lars Thykier
| direktionen for; i direktionen for:
Topdanmark A/S Topdanmark A/S

Topdanmark Forsikring A/S Topdanmark Forsikring A/S

Medlem af bestyrelseni: Madiem af hestyrelseni:

TOLNOGB? NS Topdanmark Liv Holding A/S
Topdanmark Ejendom A/S Topdanmark Livsforsikring A/S
TDE 201 ApS TDLI 0087 A/S

TOP.0007 AIS Topdanmark EDB AS
Bygmestene] ApS Topdanmark EDB Il ApS

Topdanmark Kapitalforvallning A/S
Topdanmark Invest /S

Hotel Kongens Ege ApS

Green World Society Ltd

Kim Bruhn-Petersen (fratridt 01.03.2016)

| direktionen for: [ direktionen for:
Topdanmark A/'S Topdanmark A/S
Topdanmark Forsikring A/S Topdanmark Forsikring A’S
Medlem af bestyrelsen |: Medlem af bestyralsen i:
Telecentra-danmark Topdanmark EDB A/S

Topdanmark EDB Il ApS

Topdanmark Kapitalforvaltning A'S
Topdanmark Invest A/S

Hotet Kongens Ege ApS
Forsikringsakademiet A/S

Bornhelms Brandforsikring A/S
Finanssektorens Arbejdsgiverforening

| ovenstaende indgar de hverv| andre erhvenvsvirksomheder, som ledelsen har givet tilladelse tli henhold Bl § 80 i

lov om finansiel virksomhed
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Resultatopgoereise ¢ Koncernen

Mo. kr. Note 2014 2015
SKADEFORSIKRING

Bruttopraemier 3 9121 8.883
Afgivne forsikringsprazmier -661 671
#ndring 1 bruttopraemiehenszttelser 3 47 134
#ndring [ genforsikrings andel af pr&amiehensasttelser 2 5
Pramieindtagter f.e.r. = 8509 8.351
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 4 8 -2
Udbetalte bruttoersiatninger -7.104 -6.254
Modtaget genforsikrings dzekning 1.185 476
fEndring | bruticerstatnings hens &ttelser 796 45
£ndnng i genforsikringsandel af erstatningshens attelser _ 637  -68
Erstatningsudgifter f.e.r. = -5819 -5.801
Bonus og pramierabatter -52 82
Erbvenelsesomkostninger -914 -920
Administrationsomkostninger -535 -517
Koncerninterne refusianer 41 33
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber B 85
Forsikringsmassige driftsomkostninger f.e.r.1alt -1.328 1318
TEKNISK RESULTAT AF SKADEFORSIKRING <1 1.321 1.1689
LIVSFORSIKRING

Bruttopraamier 7 4.448 6.320
Afgivne forsikringspreemier - R -10
Pramier fe.r. 4.441 6.309
Overfort investeringsafkast fe.r. 2.691 1.029
Udbetalte ydelser 8 -4.200 -3.240
Modtaget genforsikringsdazkning 8 7
Zndnng | erstatningshensestieiser — 12 20
Forsikringsydelser f.e.r. -4.180 -3.214
Andring | livsforsikringshens attelser g 831 810
#ndring i genforsiknngsandel - -1 -1
£ ndring { livsforsikringshens =telser f.e.r. 830 BO9
Bonus 10 -314 -39
& ndring | hensattelser for unit-linked kontrakter -3.079 -4 471
Erhwenelsesomkostninger -130 -153
Administrabonsomkostninger -227 -253
Provision og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 0 1
Forsikringsmamssige driftsomkostninger f.e.r.ialt ) -356 405
TEKNISK RESULTAT AF LIVSFORSIKRING 32 19
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Resultatopgerelse « Koncernen

io. kr. Note 2014 2015
JIKKE-FORSIKRINGSTEKNISK VIRKSOMHED

Teknisk resultat af skadeforsikring 1321 1.169
Teknisk resultat af ivsforsikring 32 19

Indiz=gter fra associerade vitksomheder 193 93
Indizegter af investeringsejendomme 11 135 94

Renteindizegter og udbyttarm v 1785 1938
Kursreguleringer 12 2071 -378

Renteudgifter -57 -52

Omkostningerifm. investenngsviksomhed -230 -268
Investeringsafkast, | zlt 3896 1.429

Forsikringsteknisk rente overfort til skadeforsiknngsvrksomhed -155 -106

Pensionsafkasiskat -509 -165

Investeringsafkast overfor lil livsforsikringsvicksomhed -2.691 -1.029

Andre Indtzegler 13 121 143
Andre omkostninger i —— .8,
RESULTAT R3R SKAT 2.003 1.450
Skat oo cninnas, L TR~ - =341
ARETS RESULTAT 1.552 1.110
Totalindkomstopgerelse » Koncernen

Arels resultat 15852 1.110
Poster der efierfelgende ikke kan blive reklassificeret lil resultatopgorelsen

Opskrivning af domicilejendomme 0 1

Tilbagefert opskrivning afdomicilejendomme -12 0
Skat i 3 0
Anden totaindkomst -10 1

ARETS TOTALINDKOMST 1.543 1.111
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Aktiver e Koncernen

Mo, kr. Note 2014 2015
IMMATERIELLE AKTIVER 15 610 689
Drifismidier 112 124
Domicilejandomme . BS7 857
MATERIELLE AKTIVER, | ALT 16 959 981
Invesieringsejendomme 17 3 763 3.805
Kapitalandele i associerede virksomheder 18 340 184
Udian Bl associerede wrksomheder 1 0
Investeringer : associerede wrksamheder, i alt 341 184
Kapitalandele 7.614 6728
Investeringsforenings andele 32 0
Obligationer 33975 31.455
Pantesikrede udlan 5 0
Andre udlan 0 32
Indlan i kreditins titutter 2.2867 3721
Afledte fnansielle instrumenter o - e sz BT 1.350
Andre finansietie i imvesteringsakbver, 1 alt 45766 43.285
INVESTERINGSAKTNE!, 1ALT 49.870 47.275
INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET UNIT-LINKED KONTRAKTER 19 10.117 15645
Genforsikringsandele af preemiehensatelser 20 89 94
Genforsikringsandele af livsforsikringshenstielser 33 32
Genforsikringsandele aferstatningshenszetielser 21 648 584
Genforsikrings andele af hensastelser, | alt 769 709
Tilgodehavender hos forsikringstagere 304 328
T'Igodehavender hos forslknngsvlrksom heder 195 57
il 39 36
Tlgodeha»ender hos assocserede wksum heder 497 a7s
Andre lilgodehavender = 113 254
TILGODEHAVENDER, | ALT 1.917 1.762
Aktiver | midlertidig besiddelse 3 o
Udskudte skatieaktiver 22 17 12
Likvide beholdninger 318 636
avige. . oo Z . a7 120
ANDRE AKTIVER, I ALT 415 768
Tilgodehavende renter samt opljent leje 372 284
Andre periodealgraansningsposter e i e 201 193
'PERIODEAFGRE NSNINGSPOSTER, | ALT o - 673 477
AKTNI-R 1ALT 64.471 67.597
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Passiver « Koncernen

£ g R

ol Lo T e Eef et I

+

T

Mio. kr. Nate 2014 2015
Aktiekapital 101 101
Opskriningshenlaggelser 10 11
Sikkerhedsfond 1.146 1.146
Andre henleeggelser g . 39 a7
Resener, i alt 1.185 1.193
Owerfort overskud 3182 2789
Foresldet udbytte o 1000 500
EGENKAPITAL, IALT = _ 5.488 4595
ANSVARLIG LANEKAPITAL 23 749 1.745
Preemishensatielser 24 2724 2.590
Garanlerede ydelser 20824 19.577
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 2.192 1.879
Bonuspolentale pa fripoliceydelser - 746 1.101
Livsforsikringshensaettelser, i alt 25 23.761 22 557
Erstatningshenszettelser 26 13.723 13 587
Koliektivt bonuspotentiale 27 1677 1697
Hensattelser til bonus og preemierabatier 124 137
Hensasttelser bl unit-linked kontrakter 28 10851 16216
HENSZE TTELSER TIL FORSIKRINGS- 0G
INVESTERINGSKONTRAKTER, | ALT 52.860 56.785
Pensioner og lignende forpligtelser 29 28
Udskudte skatteforpliglelser 22 66 67
Udskudtskatafsikkerhedsfonde .~~~ o 306 306
HENSATTE FORPLIGTELSER, TALT 402 401
45— 62
(eeld i forbindelse med direkte forsikring 35 394
Gaeld | forbindelse med genforsikring 34 37
Gald fil kreditinstitutter 1.961 1.346
Geeld il tiknyttede vicksomheder 102 453
Gaold bl associerede virtksomhader 3 6
Aktuelle skatteforpligtelser 1 1
Afiedte finansielle instrumenter 863 534
Andengeeld - 1.427 1.092
GELD, IALT T 4706 3.863
PERIQDEAFGR/E NSNINGSPOSTER 111 146
PASSIVER, 1 ALT 54471 67.597
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Pengestromsopgerelse s Koncernen

Mio. kr. 2014 2015
Pengestremme fra driften
Bruttopraemier 9.069 8.827
Erstatninger -7.056 -65.184
Omkostninger -1.341 -1.307
AMghenforretiing - ” AR 12
Pengestromme fra skadefars ikring 1.104 1323
Bruttopraemier 4740 6.398
Forsikringsydelser -4 205 -3.365
Omkostninger -353 -386
AMgiwenforetning SN =29 -52
Pengestremme fra livsforsiknng 153 2594
Pengestromme fra forsikringswvirks omhed, i ait 1.257 3917
Betalinger vedrorende investeringskontrakier 2585 525
Udbytter fra associerede vrksomheder 3 8
Renteindtegter og udbytter m v. 1.888 1.998
Renteudgifter m.v -287 =331
Pensionsafkasiskat -287 496
Selskabsskat -450 -338
Andre poster L - 1 .35
Pengestremme fra driften, ialt 2526 5417
Investeringer
Immaterielle aktiver og driftsmidler -108 -200
Ejendomme 67 48
Kapitalandele i associerede virksomheder 945 245
Kapitalandele 1.200 1458
=29 -3
Obligationer 1.333 1.974
Udlan 1 -28
Aledte finansielle instrumenter 175 959
Investeringsaktver tilknyitet unit-linked kontrakier -3.042 -5.107
Melleamvaerendar tilknyttede virksomheder 251 355
Mellemveerender associerede urksomheder g -189 123
Investaringer, i alt 593 -2.060
Finanslering
Betalt udbyite -1.800 -2.000
Indfrielse af ansvarlig l4nekapital [ -350
Udstedelse af ansvarlig lanekapital 1] 1.345
Gzeld til kreditinstitutter — -198 615
Finansiering, ialt i o -1.998 -1.620
Andrng i likvider 1122 1737
Likvider primo 1.462 2585
Kursregulering af likvider : = — T, SR
Likvider ultimo 2.585 4.356
Likwider bestar af felgende regnskabsposter;
Likvide beholdninger 318 B36
Indlan ikreditingtitutter o 2287 3
2.585 4.356

De fleste af koncernens selskaber er selskaber underlagt g=ldende lovgivning for forsikringsvirksomhed, hvorfor

udlan og placering af penge i et st omfang er begraenset.
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Egenkapitalopgorelse ¢ Koncernen

Mio. kr.
Opskriv- Andre Minon-
Akbe- ningshen-  Sikker- henlsg- OwerforiForesidet tetsin-

o - kapilal leeggelser hedsfond  gelser overskud  udbyite teresser  lalt
2014 NR— - SR U =
Egenkapital ulimo foregaende ar 101 20 1.146 34 3636 800 i 5737
Arets resultat 5 548  1.000 0 1552
Anden totalindkomst ——m— B L o 0 0 o -0
Avrets totalindkomst -10 5 548  1.000 0 1543
Betalt udbytte -1.000 -800 -1.800
Skat ) B _ — 8 8
@wiige trans aktioner _ 982 B0 1792
_[Egenkapital 31. december 2014 101 10 1.146 39 3192  1.000 0 5488
aous I L m— ]
Egenkapital ultmo foregaende &r 101 10 1.146 33 3192 1.000 0 5488
Arets resultat 8 602 500 0 1110
Anden totalindkomst S 1 [ P | 0 L
Avets totalindkomst 1 & 602 500 0 111
Betalt udbytte -1.000 -1.000 -2.000
Skat e gty B e A
@wrige transaklioner e e -1.004  -1000 -2.004
_Egenkapital 31. december 2015 101 11 1.146 47 2789 500 0 4595
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Noter ¢ Koncernen

Segmentoplysninger resultatopgorelsen 1
Segmentoplysninger balancen 2
Brultopraemieindtaegler - skade 3
Forsiknngsteknisk rente fer, - skade 4
Erstatningsudgifter fe r. - skade 5
Teknisk resuftat - skade B
Bruttopraemier - liv 7
Udbetalte ydelser - liv 8
Zndring i hvsforsikringshensaetielser g
Bonus 10
Indtzegter af investenngsejendomme 11
Kursreguleringer 12
Andre indtzegter 13
Skat 14
Immatenelle aktiver 15
Matanelle aktiver 16
Investerningsejendomme 17
Kapitalandele i associersde virksomheder 18
Investenngsaktiver tilknyttet unit-linked konlrakier 19
Genforsikringsandela af premiehensettelser 20
Genforsikringsandele af erstalningshensatielser 21
Udskudi skat 22
Ansvariig lAnekapital 23
Preemiehensztielser 24
Livsforsikringshensatelser 25
Erstatningshensattelser 26
Kollektivt bonus potenbale 27
Hensattelser bl unit-linked kontraktar 28
‘Realiseret resultat og skyggekonto 29
Fremnykket afgift 30
Omkostninger 31
Personaleomkostninger a2
Nearstdende parter 33
Finansielie aktiver 34
Finansielle forpligtelser 35
ARikling af aktiver og forpligtelser 36
Specifikation al akliver og disses afkast - livsfarsikring 37
Felsomhedsoplysninger 38
Kapitalandele pracentvis fordelt pa brancher og

regioner - hivsforsikring 39
Leasing 40
Sikkerhedsstillelser 41
Eventualforpligtelser 42
Selskabsoversigt 43
2vige noteoplysninger 44
Risikoforhold 45
Anvend! regnskabspraksis 4E
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Noter ¢ Koncernen

ko, kr.

Note 1. Segmentoplysninger resultatopgerelsen

Erhvery
og Hus-

Privat  Industri Elim. Skade Liv leje Koncern
2014
Skadeforsikring
Bruttopraemieindtagter 5021 4116 20 9116 9116
Forsikringsteknisk renta* 4 4 1} 8 8
Erstatninger -3428 2911 19 -6320 12 6308
Omkostninger -6822 -608 3 1427 20 -1.408
Afgiven forretning - — a M 0 -88 ___-88
Tekmisk resuitat af skade 778 510 1 1289 32 1371
Livsforsikring
Bruttopraemier 4.448 4448
Owerfortinvesteringsafkast 2691 2691
Ydelser og azndring | hensaatielser “6.750 6.750
Omkosininger -362 5 -357
Algiwen forretning I S —1 R
Teknisk resultat af liv 27 & 32
Invesleringsafkasti alt 668  3.265 -37 3898
Pensionsafkasiskat -35 -473 -509
Owrforttitekniskresultat ] 155 2691 -2.846
Investeringsafkast 478 101 -37 542

3z 72 108

Resultat for skat 1803 200 0 2003
Skat - - . -451
Resultat 1.652
2018 )
Skadeforsikring
Bruttopraamieindtaegter 4966 4009 -20 8.956 B956
Forsikringsteknisk rente* -1 =1 ] -2 <2
Erstaininger -3426 -2811 13 -6.224 14 -6210
Omkostninger -809 619 2 <1426 22 -1.404
Ajgiven forreting 68 -103 0 171
Teknisk resultat af skade 663 476 6 1133 38 1.169
Liveforsikring
Bruttopraemier 6.320 6.320
Owerfortinvesteringsafkast 1.029 1.029
Ydelser og &ndring i henszettelsar -6.820 -6.920
Omkostninger 412 6 406
_Agiven forreining -3 e e,
Teknisk resultat afliv 13 <] 19
Investeringsaikasti alt 206 1.265 42 1429
Pensionsafkastskal 4 -169 -165
Overfort til teknisk resultat _-106 -1.029 -1.135
Investeringsafkast 104 67 42 129
Andre poster L o 40 94 134
Resultat fer skat 1276 174 0 1450
Skat i . § 341
Resultat 1.110
Afskriwninger
2014 63 58 121 1 122
2015 51 47 98 2 100

*Efer diskontering 108 mio kr. (2014. 147 mio kr.)
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Mo kr.

Note 2. Segmentoplysninger balancen

Skade Liv_ Elim. Koncern
2014 - -
Immatenelle aktiver 561 40 610
Matarielle akhver 958 12 965
investeringsejendomme 455 3305 3763
Udlan til tiknyttede virksomheder 300 0 -300 0
Kapitalandele 1 associerede wksomheder 57 283 340
Udlan til assacierede virksomheder 0 1 1
Andre finansielle inveslenngsaktiver 16 255 20.511 45766
Investeringsaktiver tilknyttet unit-inked kontrakter 0 10.117 10417
Genforsikiingsandele af hensazttelser 736 33 769
Tilgodehavende hos tilknyttede wksomheder 1.681 27 -1.669 39
Andre akiver 1.016 1.080 2057
Aktiver i alt 22.019 44,421 -1.969 64.471
Ansvarlig lanekapital 749 300 -300 749
Henszettelser bl forsikrings- og invesleringskontrakter 16.485 36.375 5§2.860
Gezeld til tilknyttede virksomheder 178 1593 -1.669 102
Andre forpligtelser 1.958 3314 5272
Forpligtelser i akt 19.370 41.582 -1.869 58.983
Keb af materielle og immatenielle aktiver 84 33 117
Resultat af associerede viksomheder B 5 188 _ 183
2015 — -
Immaterielle aktiver 565 124 689
Matenelle aktiver 964 18 981
investeringsejendomme 85 3710 3.805
Udlan til tiknyttede virksomheder 300 0 -300 0
Kapitalandele | associerede wrksomheder 66 118 184
Andre finansielle invesleringsakbver 18.073 25212 43.285
Investerings aktiver hilknyttet unit-linked kontrakter 0] 15645 15.6845
Genforsikringsandele af hensatielser 677 32 709
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 614 462 -1.038 36
Andre aktiver 781 1.480 2261
Aktiver j alt 22.136 46.800 -1.339 67.597
Ansvarlig lanekapital 1.745 300 -300 1.745
Henszettelser kil forsiknngs- og investeringskontrakler 16.248 40.537 56.785
Gazld til blknyttede virksomheder 865 628 -1.038 453
Andre forpliglelser 1.642 2376 L _4.018
Forpligtalser | alt 20.500 43 841 -1.339 63.002
Keb af materielle og immaterielle aktver 114 8z 196
Resulat af associerede vitksomheder 8 85 93

Forsikringsmaessige hensatielser fe r, vedr. syge- og ulykkesforsikring administrereti livsamt aktiver og
andre forpligtelser, som er allokeret il denne portefolje, indgar under skadeforsikring.
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Mia. kr. 2014 2015
Note 3. Bruttopramielndizgter - skade
Bmtto_pra?mier 8121 8.883
#ndring i bruttopraemiehensasttelser 47 134
Bruttopr@mieindtagtor e 9167 8017
Bruttopreemieindtzegter direkte forretning fordelt efter risikoens beliggenhed:
Danmark 9.162 9.012
Andre EU-lande 4 5
@vwiigs lande S 1 1
= i R e e e 9167 9017
Note 4. Forsikringsteknisk rente f.e.r. - skade
Baregnet rente 155 106
Diskentering (lebetidsforkorlelse) af forsikringsmeessige hensatalser
0g genforsikringsandele i S R T R L. [ -108
Forsikringsteknisk rente f.e.r. [:] -2
Nota 5, Erstatningsudgifier f.e.r. - skade
Afgbsresultat
Bruttoforratning 253 87
HAgienforetning — 87 -5
Afobsresultatfer (gewinst) S [ I
Allobsrasultatet er specificeret | nots 6.
t erstatnings udgifter indgéar veerdiregularing af afledts instrumenter, der afdakker inflations-

2 OTETETE aroE ! il ai o] gl gl Bt X AR s s T =20 B
Note 6. Teknisk resultat - skade
Bruttopraemlier 9.121 8.883
Bruttopraamieindizegter 9.167 9.017
Bruticerslatningsudgifter -5.308 -6.210
Bonus og preemierabatter 52 52
Bruttodnfisomkostninger -1.408 -1.404
Resuitat af afgiven famretning -88 -171
Forsikringsteknisk rente fe.r. 8 -2
Forsikrngsteknisk resullat 1.321 1.169
Brutioerstatningsprocent 69,3 69,5
Combinedrato 86,0 873
Afichsresultat fe.r. 351 381
Erstatningshensaetialser fer. 12,989 12.937
Antal aferstaininger (1.000) 418 432
Gennemsnitlig erstatning (1000 kr.) 16 15
Erstatningsfrekvens 08 114

Erstatningsprocent og combined ratio er regnet far eliminering af intern husleje.
Erstatningsfrekvens er angiveti promille.
Teknisk res ultat fordelt pa brancher fremgar af nzeste side.
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Mio. kr.
Note 6. Teknisk resultat - skade - fortsat 2014 2015 2014 2015 2014 2015
S S _Sygeogulykke Sundhedsforsiking  Abejdsskade
Bruttopreemier 1.201 1.207 130 143 713 648
Bruttopreaemieindtzgter 1.204 1.219 132 142 707 637
Bruttoerstatningsudgifier -758 -815 -99 -112 -574 -522
Bonus og praamierabatter -5 -6 -7 -2 -3 -3
Bruttodrifisornkostninger -168 -161 -1 -16 -90 -BS
Resultat af afgiven forretning -5 -27 0 0 -7 -2
Forsikringsteknisk rente fe.r. 9 0 0 1 0
Forstknngsteknisk resullat 269 210 18 a2 3225
Brutloerstatningsprocent 63.4 67,4 78,7 ac.1 816 824
Combined rabio B 78,0 831 876 914 9586 96.4
Aflebsresullatfe.r. 106 86 -4 -4 52 83
Erslatningshens=telserfer 3.041 3028 52 58 5079 6.082
Antal erstatninger (1.000) 23 24 19 21 g 8
Gennemsnitig erstatning (1.000 kr)) 37 38 6 & 72 76
Erstatningstrekiens 23 24 4% 450 166 151
Brand og losore
N . ____Motoransvar _ Motorkasko pnval
Bruttopreemier 741 690 1.526 1.478 1.855 1621
Bruttopraemieindtzegler 776 715 1.543 1.511 1.976 1955
Bruttoerstatningsudgifter -688 -559 -819 -833 -1.436 -1.474
Bonus og preemierabatter -3 -2 -5 -5 -5 -6
Bruttodriftsomkostninger -150 -151 -200 =204 -302 -290
Resultat af afgiven forretning -7 -3 -4 -7 21 -34
Forsiknngsteknisk rente fe.r. _ i L 0 1 0 2 1]
Forsikringsteknisk res ultat 72 1 817 461 257 151
Bruttverstatnings pracent 89,1 786 533 554 73,0 758
Combined ratio e oo g e 1098 100.6 66,7 69.7 87.4 92,6
Aflebsresultat fe.r, 50 134 -8 -8 43 -17
Erstatningshensattelserfe.r 1767 1.664 133 145 563 649
Antal erstatn:nger (1.000) 3an 30 53 a5 115 120
Gennemsnitlig erstatning {1.000 kr)) 24 24 9 9 12 12
Erstatnings frekvens 51 S0 189 194 185 175
Brand og lesore Anden
. EO— i o ermverv Ansvar forsikring
Bruttopreemier 1.853 1798 389 403 611 594
Bruttopreemieindizegter 1.847 1.820 393 399 590 618
Bruttoerstatningsudgifter -1.326 -1.222 =210 -307 400 =365
Bonus og pra2mierabatter -1 -22 -2 -2 -11 -14
Bruttodnftsomkostninger <315 -322 -85 -66 -107 -108
Resultat af afgiven forretning 53 -120 -26 30 -6 -7
Forsikringsteknisk rente fe.r. . 1 0 0 _o 1 o
Forsikringsteknisk resultat B 143 133 91 53 87 124
Bruttoerstatningsprocent 724 681 837 775 69,1 60.4
Combined rato : 927 930 712 €11 886 794
Afiebsresultat fer, 41 18 40 21 kY| 69
Erstatningshenszftelser fe.r. 564 589 524 511 265 212
Antal erstatninger (1.000) 27 29 8 7 94 99
Gennemsnitig erstatning (1.000 kr.) 50 43 33 46 5 4
Erstatningskekvens 138 152 90 80 144 154
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Mio._ kr. 2014 2015
Note 7. Bruttopraamier - liv
Individuelt lagnede forsiknnger 330 330
Forsikringer tegnet som led i et ansaetielsesforhold 1.456 1.650
Gruppeliv I : 404 533
Lebende pramier S == : 2191 2513
Individuelt tegnede forsiknnger 535 1.047
Forsikringer tegnet som led i et ansattalsesforhold o 1.721 2.760
Engangspramlor = _ 2.257 3 807
Bruttopramior 4.448 £.320
Bruttopraamier, direkle forretning, fardelt efter forsikringstagers bopal
Danmark 43091 6.206
Andre EU-lande 51 83
@wige lande A == e o, 30
— B 4448 6.320
Af bruttopraemier udger praamier uedrurende unit-linked kontrakter uden rat til bonus 3155 4.868
Investeringsrisikoen baeres af forsiknngstager.
Alle ewige bruttopraamier vedrorer bonusberettigede forsikringer.
Antal forsikrede utmo {1.000 stk.}:
Indmduelt tegnede forsikringer 46 45
Forsikringer tegnet som led i et ansatelses forhold BO 83
Gruppeliv e TR B i S |- [ — /]
Note 8. Udbetalte ydelser - liv
Forsiknngssummer ved ded 136 187
Forsikringssummer ved udlecb 305 176
Pensions- og ranteydelser 589 593
Tilbagekob 2942 2.025
Kontantudbetalte bonusbeleb 228 278
Udbetalte ydeiser 4200 3.240
Under tilbagekeb i 2015 indgér fremnykket afgift af kapilalpensioner pa 94 mio, kr. {2014: 761 mio, kr.)
Note 9. £ ndring I livsforsikringshensaettelser
Garanterede ydelser -1.982 852
Bonuspotentiale pa fremtidige preemier 1.185 313
‘Bonuspotentale pa fripoliceydelser 1.618 -355
ZEndring {livsforsikringshensattelser 831 810
Note 10. Bonus
Hens asttelser bl kollekiwvt bonuspotentiale prmo 1472 1877
Henszttelser bl kolleklivt bonus potentiale ultmo R _ 1817 1897
fndring 1 hensastislser til kollaktvt bonuspotentale 205 20
Fremmykket afgift af kapitalpensioner
Akkumuleret vaerdiregulering 48 13
Kollektit bonuspotentiale s s G 62 6
Bonus 314 39
Note 11. Indtzgtar af investeringsejendomme
Lejeindtaegter 183 185
Driftsudgifer fra udiejede sjendomme -36 50
Drnftsudgifter fra ikke udiejede gjendomme -13 -20
Bruttoresukiat 144 06
Administrationsomkos ininger .8 -12
Indtaagter af investeringsejendomme 135 94
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Mio. kr. 2014 2018
Note 12, Kursreguleringer
Handelsbeholdning
Kapitalandele 1.029 571
Investeringsforeningsandele 3 1
Obligationer 731 -546
Pantesikrede udlan 0 -1
Afledte finansielie instrumenter - _ ; i 289 -1.154
Handelsbeholdning. i alt = K 2051 -1.428
Kias sificeret il dagsvaerdh
Investenngsaktiver blknyttet unit-linked kontrakter
Kapitzlandele 654 710
investenngsforeningsandele 107 54
Obligatoner 2 41
Afledte finansielle instrumenter - - -308
Klassificeret tl dagswveerd;, i alt ) i 403 421
Kursregulering af finansielle aktiver og forpligtalser optaget
il dagsveerdi og veerdireguleret over resultatopgorelsen 2464 -708
Heraf veerdiregulering af afledte instrumentar overfort til ersiatninger 211 -12
Imvesteringsejendomme 6 a0
Kapitalandele i associerede virksomheder 51 1
Erstatningshenszttelser -663 195
Genforsikringsandele af erstatningshensaettalser 3 0
Pramiehensztelser -1 0
Likwde behaldninger 1 35
Gvige X -2 25
- -fumroguleringor i i
Note 13. Andro indtagter
Fomidlingsprovision 105 131
Andet S Ry e e N | SR
Andre indimgter 121 143
Note 14. Skat
Aktuel skat 454 339
fEndring | udskudt skat -7 6
Regulering vedr. tdligere ar -3 -1
Skatiudenlandske selskaber — -3 0
Arets skat 440 345
Skat fart p4 anden totalindkomst 3 0
Skatfort pA egenkapitalen ] - 8 -4
Skat 451 341
Beregnet skataf arets resultal 23,5% (2014 24.5%) 491 341
Skatteeffekt af
ikke skattepligtigt afkast af kapitalandele m.m -33 4
Ikke fradragsberettigede udgifter / ikke skattepligbge indiagter £ -2
Regulering vedr. tidligere 4r _ oxlo cond
S = ) 451 341
Effektiv skalteprocent o e @25 23.5

side 37 af 92



Topdanmark Forsikring 3israppoi 2015

Noter » Koncernen
Mio. kr.

Note 15. Immaterialle aktiver

Feerdiggjorte  Udwklings-
IT udwvklings- projekter

2014 Goodwill _software _projekter uiopferelse lalt
Kostpris pnma 441 199 452 48 1.140
Tilgang ved kob 0 13 0 55 67
Overfort 1] 1] K -39 ]
Algang i 0 o all ot
Kostpris utimo . 441 21 489 64 1205
Ned- og afskrivninger primo 0 173 =347 0 -520
Arets afskrivninger 0 -16 -61 0 77
L) I —= - Ry 0 2
Ned- og alskawunger ultimo ] - Y 189 406 1] -595
Immaterislle aktiver 2014 441 22 83 64 610
2015 0 : . .

Kosfpris primo 441 211 489 64 1.205
Tilgang ved keb 0 15 0 122 137
Owrfort Erm e S | gl .- 208 -19 0
Kospris uitmo R 441 227 508 167 1342
Ned- og afskrininger primo 0 -189 -406 0 -595
Avets afsknwninger R TPl | VRS | WETSCDME. .| DECSURME | Wt )
Ned- og afskrwninger ultmo o 207 445 0 853
Immateriolle aktiver 2015 441 19 62 167 689

Goodwill vedrorer hoveds ageligt kobet af skadeforsiknngsportefeljer i 1999, Goodwill er henfert il segment privat

Goodwill og udviklingsprojekter under opferelse testes for vaerdiforringelse ultimo aret Den tilbagediskonterede
vardi af fremtidige pengestromme sammenholdes med den regnskabsmaassige veerd:.

De fremtdige pengestramme er basersat pa tre &rs forventel teknisk resultat samt en terminalveardi af segmenter,
hvortil goodwill og udviklingsprojekter under opferelse erhenfort,

Fonentel teknisk resultat opgeres som led i en lobende. kvartalsvis prognoseproces.

Primzzra forudsaetninger:

Premieindtzegler opgares med udgangspunkt i forsikringsbestanden tilpasset forventet effeki af forretnings-
masssige dispositioner og markedsudvikiingen. Bestanden indekseres med lenindekset Erstatninger baseres
pa aktuelie niveauer med tilpasning bl normaliseret niveau for vejrligs - og sterskader. Endvidere indregnes
generelt en fonventet udvikling i skadesniveauerne samteffekten af skadesbegraensende akfivitater. Erstatnings-
niveauerne lilpasses den forventede inflationsudvikling. Omkostninger opgeres ved en frem skrivning at
omkostningsbasen med forventede akfivitats szndringer samt overenskomstmsassige lenstigninger, endringeri
skatter og afgifier m.v. Genforsikringsresultatet opgeres i henhald bl det aktuelle genforsikrings program og
tilpasses kendte og forventade eendringer i pris og dakningsomfang.

Terminalvardien opgeres med indregning afen veekstrate pa 0% (2014: 0%).

Diskonleringssats er 10% (2014 10%) fer skat og 7,5% (2014. 7,5%) efter skat. Diskonteringssatsen er opgjort
som den risikofri rente og et risikotillaeg.

Det er wirderet, at der ikke er scenarier, hvor en sandsynlig sendring i forudsaetningerns for det forventede tekniske
resulat eller diskonteringssats vil medfare en situation, hvor den ragnskabsmaessige veardi af goodwill overstger
genindvindingsvaerdien for segment privat,

Afskrivninger pa immaterielle aktiver indgar hovedsageligt under erstatnings udgifter samt forsikringsmaessige
driftsomkostinger.
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Mio. kr.
Note 16. Materlolle aktiver

Drifts- Domicil-
2014 i S ; — midler ejendomme  talt
Kostprisfomwurderet vaerdi primo 410 BET 1279
Tilgang i &rets lob, herunder forbednnger 48 2 50
Afgang i arels lob -23 0 23
Veardiregulering fort pa anden lotalindkomst 0 -12 -2
Owrfortved omwurdering gy B e Tt -2
Kostpns/om wurderet veerdi ulbma ——— 435 BST 1362
Ned- og afskrivninger pnmo -297 o] -297
Arets afsknwinger -44 -2 45
Owerfort ved omwurdering 0 2 2
Arets tilbageforse! af de samlede af- og nedskriwninger
PpA aktiver, der i dreter aheendet eller udgaet af driften 18 o 18
Ned- og afsknwingerulime _-323 0 -323
Materielle aktiver 2014 112 857 969
Drifts- Domicll-
2015 o _ o o mdler gjendomme 1alt
Kostpris/omwvurderet vaerdi primo 435 857 1252
Tilgang i 4rets lob, herunder forbedringer 60 0 60
Afgang i drets lob -73 0 73
Verdiregulering fort pé anden totaindkomst 0 1 1
Overfort ved omwrdering = g . a0 — -1 -1
Kosprisomwrderetvaerdivtmo 422 85T 1219
——Ned-ea-e e prTe- B Fi B’ =325
Arets aksknwninger -41 -1 43
Owerfert ved omwrdering 0 1 1
Arets tilbagelersel al de samlede af- og nedskrivninger
pa akliver, der | &reter afhazndet eller udgast af drifien L 67 o 67
Ned- og afsknvningerutme _ -287 o 297
Materielle aktiver 2015 124 857 881
OO, SR . 2014 2015
Domicilejendomme mzles bl omwrderet verdi svarende bl dagsvaerdi (niveau tre)
Udgangspunkt for malingen er et forventet arigt driftsafkast og et afkaslkrav
En generel 22ndiing af atkastkravet mad +/- 0,5 pctpoint vil pavirke
dagsverdien med -76/+92 mio.kr. (2014 -76/+92 mio. kr.).
Gennemsnitligt afkastkrav 53% 5,3%
Kostprisen for domicilejendomme, som optages til omwurderet vaerd, udger 749 743
Note 17. Investeringsejandomme
Dagsveerdi primo 3.826 3.763
Tilgang i &rets lpb, forbedringer 208 256
Afgang i arets lob =274 -305
Arets dagsvaerdiregulering fertunder kursreguleringer Y TR |
Investeringsejendomme 3763 3.805
Erhverv 2726 2617
Bolig (inkl. blandet bolig/erhverv) 830 767
Grunde og bygninger under opferelse B 206 @ 4N
=T 3.763 3.805
Investeringsejendomme males i dagsvard: (niveau tre).
Udgangspunkt for malingen er et forventet arigt driftsakast og et afkastkrav
En generel &ndring af atkastkravet med +/~ 0,5 pctpoint vil pavirke
dagsvaerdien med -281/+336 mio. kr. (2014: -314/+377 mio.kr.)
Gennemsnitligt afkastkrav
Erhverv 5.8% 57%
Bolig {inkl. blandet boliglarhwven) o 47% @ 47%
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0. kr.

2014 2015

Note 18, Kapitalandele | assoclerade virksomheder
Regnskabsmaassig veerdi primo 892 340
Andel al resultat 193 23
Modtaget udbytte -3 -8
Afgang -784 -242
Gevwnstvedafgang - 51 1
Kapitalandele | associerede virksomheder 340 184

Ejerandel Egen- Forplig-
2014 N . . dpe kapital ~ Aktver  telser  Indizegler  Resultat
Bomholms Brandforsikring A/S, Renne 27 155 273 19 110 18
Captiveselskaber, Luxembourg 10-20 40 162 122 75 0
Ejendoms Selskabet af Januar 2002 P/S,

Kobenhawn 25 462 475 12 21 30
Dantop Ejendomme P/S, Kebenhawn 50 166 173 6 6 1
Margretheholm P/S, Hellerup 0 18 1018 1.001 20 17
. —= = 841 2100 1259 233 66
L N— AT —— T i e
Bornholms Brandforsikring A/S, Renne 27 180 294 114 111 25
Captiveselskaber, Luxembourg 10-20 40 153 113 72 0
Margretheholm P/S, Hellerup . 50 237 976 740 2 53 219
w4565 AR S BB D SR - 344

Bornholms Brandforsikring A/S er indregnet pA baggrund af seneste regnskabsinformation pr. 30. september
Regnskabsopiysninger er anfart ifelge selskabemes seneste arsrapporter.

Note 19. Investeringsaktivar tilknyttet unit-linked kontraktar 2014 2015
Kapitalandele 4.645 7.809
Investeringsforeningsandele 1.450 1.858
Obligationer 3.905 5978

Indl&n i kreditinstitutier 23 0
Afadte finansielle instrumenter R 83 0
Investeringsaktiver titknyitet unit-linked kontrakter 10.117 15.645

Note 20. Genforsikringsandele af pramichensatielser

Genforsikringsandele primo 87 89
Afgivne forsikringsprasmier 661 671

Opfjents genforsikringspreemier -659 -666
Ganforsikringsandele af praemlehensattelser ultimo 88 94

Note 21. Genforslkringsandele af erstatningshensattelser

Skadeforsikring:

Genforsikringsandele primo 1.337 648
Refunderede erstatninger vedr. tidligere ar -1.006 -357

ndring i forventet indtzegt vedr. tdligere ar 97 -5

Refunderede erstatninger vedr. indevaerende ar -160 -118

Forentet indtzegt vedr. indevaarende ar 392 414

Diskontering (lebetidsforkortelse) 4 4
Kursregulerin e R e T o 3 20,
Genforsikringsandele af erstatningshens®ttelser ultimo 648 584
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Meo. kr. _2013 2014 2015
Note 22. Udskudt skat

Ejendomme 61 53 a7
Driftsmidler 17 10 ]
Hensatte forpligtelser -7 -7 £
Udskudl pensionsafkasiskat 0 0 16
Andet S i — -15 7 -1
Udskudt skat 56 49 ‘55
Indregnet som:

Udskudte skatteakbver -21 17 12
Udskudte skatteforpligtelser - - 77 BE &7
e W SO 56 48 S5
Arets ndring -T 6

Note 23. Ansvarlig i3nekapital

Lantager Topdanmark Forsikring AlS
Howedstlol 400 mio_ kr 500 mio. kr 850 mio. kr.
Udstedelsestidspunkl juni 2014 december 2015 december 2015
Udlab 24, jumi 2019 11. decemmber 2025 11. juni 2026
Lanet kan med Finanstilsynels
tilladelse opsiges af lantager fra 24, jum 2016 11. december 2020 1. juni 2021
Rentesals 6.633% 112016 2.92% 112020 Cibor 3 mdr.+270bp
1t PO

Efterfeigende Cibor 3 mdr.+525bp Obor 3 mdr.+250bp

Ty e e SR P _ 2014 2015
Arets renteudgifter 53 41
Omkostninger ved ldneoptagelse - 5
Ansvarlig fanekapital indregnes i selskabets basiskapital med 256 567
Note 24. Pramichens®ttelser
Preemiehenszetielser pnmo 2.769 2724
Bruttoprasrmier 9121 8.883
OpYenle praemier -9.167 -8.017
Diskontering 1 o
Kursregulenng ey o sen oy g ssepemne e pemogerall
Praamiehens mttelser ultimo 2.724 2.590
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Note 25, Livsforsikringshensattelser

Livsforsikrings henszettelser primo 24.982 23.761
Akkumuleret veerdiregulering primo o -1.445 2392
Retrospektive hensasttelser pnmo 23537 21.370
Bruttapraemier 1.293 1.451
Rentetilskrivning 557 585
Forsikringsydelser -3442 -2.267
Omkostningstilteeg efter tilskrivning af omkosiningsbonus =131 =170
Risikogevinst after tilsknwning af risikobonus =77 47
Andet 21 109
Interme owerforsler L o S ) -390 =370
Retrospektive hensatelser uitmo 21370 20.669
Akkumuleret vaerdiregulening ulttimo . e 2392 1888
Liwsforsikringshenszetielser ulbmo —_ . 237181 22557
Garanterede ydelser 20.824 19.577
Bonuspotentiale pa fremtidige prazmier 2192 1.879
Bonuspotenbale pa fripoliceydelser S g o o 746 24101
Livsforsikringshens®ttelser 23.761 22557

Da livsforsikringshensastielseme pr. forsikring ikke m#é vaare lavere end
den garanlerede tilbagekebsveerdi, er garanterede ydelser forhejet med 1 2

Tillzggene er opgjort uden indregning af tilbagekabs sandsynligheder.

Delbestande fordelt paA grundlagsrenter Garante- Bonuspolentizle pa
Grundlags- rede fremtdige fripolice-
Pohd- = e ydetser——protrer——ydelser
Rentegruppe @ 0og 10 1% 535 518 125
Rentegruppe 1 0g 3 11%-2%) 9.004 1.074 518
Rentegruppe 2 0g 4 12%-3%) 3678 376 60
Rantegruppe 5 13%-4%) 1.358 60 7
Rentegruppe 6 Ja%-5%[ 5.237 162 16
Rentegruppe 7 5% 196 1 1
Gruppeliv 247 0 0
U74-livrenter 341 0 0
Andet 227 0 18
2014ialt 20824 Z.192 746
2015 B S
Rentegruppe 9 og 10 1% 537 601 192
Rentegruppe 109 3 11 %-2%]) 8.090 1.070 785
Rentegruppe 2 0g 4 12%-3%] 3677 135 81
Rentegruppe 5 PB%-4%] 1.387 26 9
Rentegruppe 6 J%-5%[ 4986 47 16
Rentegruppe 7 5% 94 Q v}
Gruppeliv 274 a 0
U74-livrenter 297 4] 0
Andet - 235 0 18
‘20151 alt T e E— 19577 1878 1.101

| hensatielserne indgér et risikolillzeg, svarende til hvad en uathzengig erhvener af vicksomhedens bestand
af Invsforsikringer ville forlange for at pAtage sig nisikoen for udsving i de forventede betalinger.
Det samlede risikolillzeg er fastsat skensmaessigt ved en reduktion pé 5% i den anvendte rentes trukiur.
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Note 26, Erstatningshensattolser

Skadeforsikring:

Brutto

Hensaattelser primo 13831 13637

Belalte erstatninger vedr. tidligere &r -3738 -2 991

#ndring i forvenlet skadeudgift vedr. bidligere & -253 -387

Belalte erstatninger vedr. indevaerende ar -3 366 -3263

Fonentet skadeudqift vedr. indevaerende ar 6 561 6.596

inflatonsafdzekning 211 12

Diskentering (jobetidsforkorielse) 150 112

Kursregulenng T g e 663 o 185

Skadeforsiknng brutto ultmo 13837 13521

Liwsforsiknng = s e s BE e 67
Erstatningshensmitelser brutto 13.723 13587

For egen regning

Henszttelser primo 12.494 12989

Betalte erstatninger vedr. bdligere ar -2.732 -2634

£ndring i forventet skadeudgift vedr. lidligere ar -351 -381

Betalle erstatninger vadr. indevaerende ar -3.186 -3.144

Forventet skadeudgift vedr. indevezrende ar 6.169 6183

Inflations afdaekning =211 12

Diskontening (labetidsforkorielse) 146 108

Kursreguleang ———— e __660 -195
Skadefors'kring fe.r. ultmo 12.989 12937

Livsforsiknng — —— 86— 67
Erstatningshensattelser feo.r. . = — o 13.078  13.004

Henszaettelser vadr. arbejdsskadeforsikring fer. 6.079 6.082

Gennemsnitlig afviklingstd 8ar 7 ar
Syge- og ulykkesforsikring fe.r administreret af liv 2.066 2098

Gennemsnillig ahviklingstd _ 134r 13 ar
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Note 26, Erstatningshensatielser - fortsat
Udvikling | orstatningsforpligteiser forde!t pa skadodr

Brutto 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006  lah
Stutning af Aret 6598 6652 7549 6414 7203 6814 6730 6559 65400 6.122
1 4r senere 6639 7755 B439 7347 6834 6526 6753 6426 5934
2 &r senere 7698 6455 7282 6952 6585 BTE9 6473 5778
3 4r senere 6374 7274 6926 6583 6BB7 6492 5682
4 Ar senere 7184 68565 6513 6851 6576 5718
5 ar senere 6803 6521 6735 6576 5737
6 ar senere 6497 6763 6.537 5.721
7 ar senere 6723 6575 58699
8 4r senere 6.509 5752
9 ar senere 5745 66.770

Udbetak inkl. inflationsafdeckning 3263 4884 6277 5264 6306 6030 58387 5911 5872 5322 55016
Henseettelser ullimo for diskontering 3336 1755 1421 1110 878 773 610 81 636 423 11.7953

Neds eetlelse for dskontering -18 -9 -5 -3 -1 -1 0 0 0 0 «a7
3318 1746 1416 1.108 876 772 610 811 636 423 11716

Henszellelser ultimo vedr. tidigere &r == e —- 1.804

Bruttohenszettelser ultimo 2015 - skadeforsikring -t 13521

For egen regning ~

Shutning af aret 6182 6259 6387 6028 6164 6385 6389 6227 6073 5813

1 ar senera 6226 6461 6098 £268 8433 6191 6429 6096 5651

2 &r senere 6404 6115 B218 6564 65285 6467 6.148 5505

3 ar senere 6038 6205 6553 6295 6594 6.168 5407

5 ar senere 6443 6235 6446 6247 5470

G &r senere 6222 6475 6210 545

7 &r senere 6436 6.251 54236

8 ar senere 6185 5.488

9 &r senere 5482 61.744

Udbetalt inkl inflationsafdmekning 3144 4554 5080 4955 5275 5690 5618 6635 5552 5063 50.566

Hensasttelser ullimo fer diskontering 3039 1672 1324 1.083 851 753 603 801 633 419 111478

Nedseatielse for diskontering -18 -8 e o3 1 -1 0 0 oo -3
3.023 1663 1320 1.081 850 753 603 BO1 633 419 11.145

Hensgetislser ullimo vedr. tidigere ar —— P

Henszetielser f.e.r. ultimo 2015 - slmdeforsiung _______ i 12.937

Afstemning:

Erstatningshenseettelser 13587

Heraf lvsforskring -67

Genforsikringsandele af hensaeltelser -584

Hensaotielser {.e r. ultimo 2015 - skadeforskmg 12 937

Udvikiingen i de forven!ede betalinger {.e.5.:

Oprindebgt opgjort 6200 6199 6397 5891 6062 6379 63561 6148 6.068 5807 61612

Alviklingstab/gevinst (-) -17 -65 -58  -142  -123  -400 -140 -293 -622 -1.B62

Dskontenng/kursregulering arbejds-
skade og syge- og ulykkesforsiaing -18 44 73 105 206 187 261 428 410 297 1.994

68182 6226 6404 6038 6.126 6443 6222 6436 6185 5482 61.744
Tabellen viser den historiske udvkﬁng iden vurderede endefige forpigtelse (summen af udbe!aﬁnger oy hensaahelser) lor det
enkelle skadear fra 2006. Vmsentiige dele af de viste farpligtelser er opgjort uden diskontering, hvorved udsving pa grund af
mndringer i diskonteringsrenter i vidl omfang elmineres. Arbejdsskade og sygefulykke admmisireret af Topdanmark
Livsforsikring AJS indgar dog med diskonterede sterrelser
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Note 27, Kollektivt bonuspotantiale

Grundlags- Bonusgrad

) rente 2014 2015 2014 2015
Renlegruppe 9 1% 8.3% 6,8% 76 72
Rentegruppe 10 1% 109% 10,7% N 31
Rentegruppe 1 J1%-2%) 43% 5.8% 421 540
Rentegruppe 3 H%-2%] 8.6% 7.0% 41 35
Rentegruppe 2 %-3%) 0,0% 1.5% 0 47
Rentegruppe 4 12%-3%) 96% 8.0% 49 45
Rentegruppe 5 13%-4%] 9.1% 8,2% 105 88
Rentegruppe 6 14%-5%] 17 .9% 15,4% 690 5§77
Rentegruppe 7 5% 52.4% 64.1% 72 43
Risikagrupper 181 192
Omkostningsgrupper o s zzeoilid- 18
Kollektivt bonuspotentiale 1.677 1.697
Note 28. Hensasttelser til unit-linked kontraktar

Forsikrings- Investerings-

2014 e e e e _kontrakter _ kontrakter  lalt
Brutichensattelserprmo s as 6.534 554 7.088
Retrospektive henstielser primo 6.534 554 7.088
Brutiopreamier 3,155 374 3529
Afkast 664 56 720
Forsikringsydelser -747 =79 -826
Omkostningstillaeg efter titskrivning af omkostningsbonus -35 -3 -38

o d g : o & b
Prazmiefritagelser overfart til livs forsikringshensettalser -22 4] <22
Inteme owerfarsler i R 356 34 380
Retrospektve hensattelser ulimo == o= 9986 936 10.851
Hensattaiser til unit-linked kontrakter 2014 9.915 936 10.851
2015 2 : o R
Bruttohensaefieiserprimo —zu 9915 936 10.851
Retfrospektive hensattelser pimo 9915 936 10.851
Bruttopraamier 4.868 685 5553
Afkast 565 58 623
Farsikringsydelser -953 -180 -1.113
Omkostningstilaeg eRar bisknvning af omkostningsbonus -47 -5 -53
Risikogevinst efter ilsknwning af isikobonus 9 0 9
Pramiefritagelser ovarfort til livsforsiknngshens atielser -22 0 =22
Interne owarfersler ) N 336 34 370
Retrospektive hensgstielser uitmo 14 670 1.546 16216
Hensattelser til unit-inked kontrakter 2015 14.670 1.546 16.216

e e SR o e, i 2014 2015

Antal kunder med investeringskontrakter udgor 4.589 6.604
Kontrakterne er tegnet uden garanti. S
Note 29, Realiserst resultat og skyggekonto
Kundemes andel af realiseret resultat a1 433
_Egenkapitalens andel af realiseret resultat 77 3z
Realiseretresultat TGS L 470
Fordelingen af realiserat resultat bl fors ikringstageme falger principperne
_i bekendigarelse om kontnbutionsprincippet - B -
Skyggekonto primo 72 26
Afskrevet -52 0
Forrentning 1 0
HenlagVanvendt 353 ST 5 0
Skyggekonto ultimo E Lo 2B 26
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Note 29. Realiseret resultat t of skyggekonto - fortsat
Skyggekonto fordelt pa rente-, risika- og omkostningsgrupper Forventet fremtidig
indtegtsfors el
Grundlagsrente 2014 2015
Rentegruppe 2 12%:-3%] 8 0
Risikogrupper 14 1
Omkoskingsgrupper - —— S
Skyagekonto i it . B
Note 30. Fremrykket afqift
Koncernen har opgjort fremrykket algifi al kapitalpensioner, som fordeles saledes
Afregnet afgift vedrerende depoter 761 94
Beregnet afgift vedrerende
Akkumuleret veerdiregulening 45 13
Kollektiv bonuspotentiale S 5 S S . s 62 B
Fremnkkelafgifialt e 811 13
Agiften vedrerende akkumuleret veerdiregulering og kollektiv bonuspotentiale affegnes | 2016. ——
Note 31. Omkostninger
Omkostninger fordelt efter art:
Provisioner - skadeforsikring 228 204
Provisioner - livsforsikring 58 76
i5 1 il 17 12
Andre personaleomkostninger 125 1086
Kontorhold, lokaler m.v. 150 153
IT drift og vedligehold 185 216
MNed- og afskrivninger i22 100
@vige omkostninger S T T SR S e e T 30—y 362
Omkostinger.ialt — 2,951 3.028
Omkostningeme indgar i felgende regnskabsposter:
Skadeforsikring:
Erhvenelsesomkostninger 914 920
Administrations omkostninger 535 517
Kancarninterne refusioner -41 -33
Erstatninger {skadebehandling og taksering) 886 848
2.254 2,253
Livsforsikring:
Erhvenelsesomkostninger 130 153
Administraionsomkosininger - 14 253
357 406
Indtzgter af investeringsejendomme {administration og drift) 58 92
Omkostinger i.fm. investeringsvirksomhed 230 268
Andre omkosthinger 0000000000000 S - S
Omkosininger, 1 alt — e = 2951 3028
Note 32. Personaleomkostninger
Len 1475 1.509
Pension 237 244
Udgifter til social sikring 41 41
Lensumsafgift 201 216
Aktieoptioner ) p— — 8 7

1862 2017
2624 2650

Gennemsnitigt anta! fuldbdsansatte medarbejdere
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Note 32. Personaleomkostninger - fortsat

Aktieoptioner

Topdanmarks aktieopbonsprogram omfatter direktion og ledende medarbeidere. Strikekursen fasis==ltes som
110% af borskursen pa sidste handelsdag i det foregdende regnskabs 4r (gennemsnit af alle handler)
Udnyttelsen kan ske tre-fem &r eRer tideling Programmet afregnes med akter {egenkapitalinstrumenter)

Nedenst2ende oversigt er kategoriseret ud fra optionsejernes aktuelle siatus

Ledende
med-

Antal optioner i alt{1.000) . Stnkekurs  Direkton arbedere Fratddte ~  lalt
2014
Udestdende optoner pnmo 781 1.942 118 2.840
Tildelt 157 a7 394 0 481
I T —— ] 547 751 86 -1.384
Udestdende optioner ultimo 2014 31 1588 32 _1.938
Gns. stnkekurs ultmo 2014 iy 2B MBwtr e 115 s
2015
Udestaende optoner primo 321 1.586 32 1.938
Tildent 220 68 295 0 363
Owerforsel 0 -80 90 0
Afgang 0 0 -20 -20
Udnytiet ) o - e -92 471 -17 -580
Udestaende optioner ultimo2045 296 1.320 85 1701
Gns. strikekurs ulimo 2015 - 156 151 116
Pr, titdeling: Udnyttelsespenode
2011 marts 2014-februar 2016 &1 0 91 21 113
2012 februar 2015-februar 2017 99 35 164 19 217
2013 febrear 2016-februar 2018 133 107 401 31 539
2014 februar 2017-februar 2019 157 a7 369 13 469
2015 februar2018-februar2020 220 64 . 205, . .. .0 _ 363
Udestdende optioner ulbmo 2015 295 1.320 85 1701
Gns. stnkekurs for udnyttede optioner 2014 78 78 78 77
Gns. strikekurs for udnyttede optioner 2015 99 91 99 82
Gns. aktuel kurs pa tidspunkt for udnyttelse 2014 171
Gns. aktuel kurs pd tids punkt for udnyttelse 2015 218
Dagsveerdi af tildeling 2014 2 8 10
Dagsveerd af bldeling 2015 2 8 10
Dagsveard: ultimo 2014 23 125 3 150
Dagsveerdi ulimo 2015 14 70 6 91

Dagsveerdi af drets tldeling er opgjort ved hjzelp af Black & Scholes-modellen under forudsaetning af en aktiekurs
pa 200,28 kr. (2014: 142,95 kr.), en rente svarende til nulkuponrenien beregnet ud fra swapkunen ultimo aretinden
en fremtidig volatilitet pa 22% (2014 22%) p.a. og et udnytelsesmenster som ved Topdanmarks tdligere til-
delinger af aktieoptioner. Volatiliteten opgeres med udgangspunkt i tidiigere ars volatlitet, som fortsat er udtryk far
ledelsens bedsta skoen over den fremtidige wolatilitet.

: gy~ e e es o 200400, SRR
Antal optoner der kan udnyttes pa balancedagen {1.000) 308 330

Fratraadelsesgodtgoaralser
Fratrszdelsesgodigarelser er beskreveti ledelsesberetningens afsnit om Fratreedelsesgodigerelser,
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Note 33. Nmristhende parier

Topdanmark Forsikring A'S ejes 100% af Topdanmark A'S, Ballarup, som er

enesle naerstaende part med bestemmende indfiydelse

Neristaende parter med betydelig indfiydelse omfatter bestyrelse og

direkbon samt disse personers relalerede familiemediemmer

Bestyrelseshonorar

Honorar bl bestyrelsen udger 5.075 tkr. {2014. 4 712 tr.),

hvoraf4.813 thr (2014 4 468 thr.) vedrorer Topdanmark &S

Honorar (1.000 kr.}

Soren Thorup Sorensen 975 1.378

Torbjtrn Magnusson 217 678

Ann-Jeaneite Bakbol - 233

Tina Moller Carlsson - 233

Anders Colding Friis 325 350

Mette Jensen - 233

Birgitte Nielzen 433 526

Annelte Sadolin 488 525

Bjarne Graven Larsen - 233

Per Mathiesen 325 117

Michael Pram Rasmussen 1.492 335

Deasiree Schulz 325 117

Aage Nedergaard Smidt 203 17

Charlotte Hougaard 122 -

Jens Maalae 108 -

' Cabpebse s il —— - Al Adda

Bestyrelsen modtager alene fast\edarlag

Direktlonsvederlag

Len m.m. 19 18

Adiecptioner _ o e e y PR )

‘Samlet vederiag bl tre direktorer — ) - i -

Christan Sagild 88 89

Kim Bruhn-Petersen 58 59

Lars Thykier E—— — e oo o AL, .58
_ SR Wl ] 0.7

10% af durekhonens faste Ian m.m. udbetales |fum1 af akueophuner

Direktionen har | tillaeg hertii successivt optjent en godigareise svarende til halvandet ars lan.

Godtgoerelsen udbetales i tifeelde af ansatielsesforholdets ophaor.

Direktionen modtager alene fast vederlag.

Koncernen har ingen uafdaekkede pensionsforpligtelser.

Vasentlig risikotagere

Ud over direktionen har én ansati koncemen veesentiig indflydelse pa vicksomhedens risikoprofil.

I henhold til undtagelsesbestemmelse oplyses vaderlaget ikke

Bestyrelsens beholdning af kapitalbeviser (ansvarlig lanekapital) 1.000 kr. 6.050 4050

Tilknyttede virksomheder

Samhande! med moderselskabet:

Aktiabaseret vederlaggelse ) g

Omkostingsrefusioner -37 -27

Betale udbytter 1.800 2.000

Samhandel med owige selskaber:

Kapitalfonaltning 101 11

Omkostningsrefusioner -8 -8

Kapitalforvaltning. aktebaseret vederlzaggelse ag medarbejderobligalioner afregnes pa
markedsbaserede vilkar.

Gennemsnitlig effektivrente af lobende mellemveerender udger 0.02% (2014: 0.05%)
Mellemvaerender remgar af balancen
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Naote 33. Nazrtstidends parier - fortsat

Associcrede virksomheder

Afgime praemier a2 a9
Madlagne provisioner -6 -5
Refunderede erstatninger -145 -65
Genforsikringsandele af hensattelser 23 24

Samhandel foregar p4 markedsbaserede vilkar. Ejerandele fremgar af balancen og specificeres
i noten kapitalandela i associerede virksomheder. Mellemvaerender fremgar af balancen.

Note 34. Finansielle aktiver

Rnansielle aktiver til dagsvaerdi vasrdireguleret over resultatopgorslsen

Handelsbeholdning
Kapitalandele 7614 6728
Obligationer 334975 31.455
Pantesikrede og andre udlan 5 32
Afledte finansielle instrumenler - - - 1.873 1.350
- - - 43467 39,564
Klassificeret til dags veerdh
Indlan i kraditins btutter 2.267 3.721
Investeringsakbver blknyttet unit-inked kontrakler - 10417 15645
e e 2384 19.386
Finansielle aktiver tl dagsveerdi vaerdireguleret over resullatopgerelsen,ialt 55.852  58.930
Lén og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan til associerede virksomheder 4] 0
fleri 30 378
Tilgodehawender hos forsikringsvirksomheder 195 57
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 39 36
Andre tiigodehavender 113 254
Likvide beholdninger 318 636
Bwrige e : 574 498
i ____ Bl 1.544 1.808
Tilgodehavende renter samtopl;ent leje e s : o o oo 3T 284
Finansielle aktlver. jakt 57.768 61.023

Mia. kr.

Noterede  Obsenver- lkke obsener-
2014 priser bareinput  bare input
Finansielle aktiver optaget til dagsvaerdi . Nwau1 Niveau2 Niweau3  lalt
Handelsbeholdning:
Kapitalandele 53 23 7.6
Statsobligationer 47 15 G,2
Realkreditobligationer 7.0 16,8 238
CDO's 0,0 2.1 21
Kreditier _ e _ 12 05 02 1,9
Obligationer 129 208 0.2 34,0
Pantesikrede og andre udlan 0.0 0.0
Afledte finansielle instrumenter 19 1.9
Klassificeret til dagsvaerdi:
Indldn i kreditins itutter 23 23
Kapitalandele 45 0.1 46
Investeringsforeningsandele 15 0,0 1.5
Cbligatoner 07 32 39
Indlan i kreditinstitutter 0.0 0,0
Afledte finansielle instrumenter N o e 01
Investeringsakbver tiknyttet unit-inked konfrakter 6.7 34 o103
Finangielle aktiver til dagsvasrdi, i alt — 248 3{1 e e i e 1)
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Note 34. Finanslelle aktiver - fortsat
Noterede  Obsener- Ikke obsener-

2015 priser  bareinput  bare input

Finansielle aktiver optaget til dagsvasrdi Niveau 1 Niveau 2 Niveaud  {alt
Handelsbeholdning:

Kapitalandele 47 21 67

Slatsobligationer 0.1 0.0 0.0 0.1

Realkredilobligatoner 101 17.8 279

CDO's 0.0 1.7 17

Kreditter 08 04 05 18

Obligatoner 11 199 05 315
Pantesikrede og andre udlan 00 0,0
Afledte finansielle instrumentar 13 1.3

Klassificeret til dagsvaerdi:

Indtan i kreditinstitutter 37 3.7

Kapitalandele 7.6 0.2 7.8

Inves lerings foreningsandele 1.8 0,0 1.8

Obligationer ey 10 50 50
Investeringsaktiver tilknyttet unit-linked kontrakter: 104 52 15,8

Finansielle aktiver il dagsvaerdi, falt 62 322 =~ 05 589

Koncernens beholdning af finansielle aktiver, som optages til dagsveerdi ud fra vaerdians stlelsesmodeller baseret
pa ikke-observerbare input, udger 523 mia. kr. Ud over projektfinansiering i Carlsberg Byen (269 mio. kr.) bestar
posten hovads ageligt af obligationer pa 238 mio. kr,, hvis lebende afkast athaznger af batalinger pa liventekon-
trakter. Obligationerne ar rekiassificeret il denne kategorn finansielle aktiver, idet vaerdianseettelse ud fra obsenver-

bare input ikke la2ngera har vist sig muligt

Dagsveerdien svarer bl anskafalsesprsen malti ransaklionzvalula

R~ e A, PR 4 B~ Vi 2014 2018
Obligationer malt ud fra ikke cbserverbare input - Niveau 3
Beholdning primo 01 02
Kab a1 0.1
Overfortra niveau2 e e 00 0.3
Beholdninguitmo B S T et ) 0.5
Der har herudower ikke veeret sandringer til klassifikation af finansielle aktiver eller forpligtelseri2015.
Mio. kr.
Nedskrivningskonto for tigodehavender hos forsikringstagere og forsikringsvirksomhedar:
Primo 71 68
Aets mndring 3 2
Utmo = e s ST ems Sl e e R
Koncernselskaber har indgaet aftale om udlan af aktier mod sikkerhedsstilelse:
Regnskabsmaessig vaerdi af udlante aktier 1.323 1075
Dagsvaardi af obligatoner modtaget som sikkerhed for udlanet oo e 00 ] 1O
Note 35. Ainansislle forpligtelser
Finansielle forpligtelser til dagsvaerdi vaerdireguleret over resultatopgerelsen
Handelsbeholdning:
Afledte finansielle instrumenier 863 534
Klassificeret til dagsveerdi:
Gaeld 8l kreditinsttutter S e sk e HHER 1.345
Finansielle forpligtelser b dagsveerdi werdireguleret owar resultatopgerelsenialt 2824 1880
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Mo, kr. 2014 2015

Note 35. Finansielle forpligtelser - fortsat
Finansielie forpligtelser til amortiseret kostpris

Ansvarlig lanekapital 749 1745
Genforsiknngsdepater 154 62
Gaeld i forbindelse med direkte forsikring 315 394
Gaeld i forbindelse med genforsikring 3z 37
Gazld tl ilknyttede virksomheder 102 453
Geeld til associerede virksomheder 3 6
Anden gaeld o i 1.427 1.092
Finansielle forpligtelser mait il amortiseret kostoris, i alt 2785 3.78¢
Finanaiefle forpligtelser, i alt 5609 5669

Regnskabsmaessig veerdi af inansielle forpligtelser bl amortiseret kostpris svarer samlet set tiinemelseswvs il
dagsvaerdi

Finansielle forpligtelser med forfald efter mere end fem &r

Ansvarlig lanekapital 0 847

Geeld til kreditinstilutter med forfald efer fem ar 4 3
Obsenerbare input

Finansielle forpligtelser optaget til dagsvaerdi _ o Niveau 2

Handels beholdning:

Afledte finansielle instrumenter 863 534

Klassificeret til dagsvaerdi:

Gezld §il kreditinstitutter —— : : 1,961 1.346

2824 1880

Note 36. Afvikllnl af aktiver og forpligtelser

Med unditagelse af matenelle og immatarielle aktiver, investeringsejendomme, investaringer i associerede
virksomheder samt CDO's fornentes alle owige aktiver | al viesentlighed afvkletinden for etr.

Folgende veesentige forpligtelser forventes afiklet mere end 12 maneder efter balancedagen

Ansvarlig lanekapital 749 1.345
Praamiehensztisiser 178 172
Garanlerede ydelser 18.523 17.896
Bonuspotentiale pa fremtidige preemier 1.976 1715
Bonuspotentate pa fripoliceydelser 687 1.098
Erstatningshensztielser 10.3t7 9783
Koliektivt bonuspotentiale 1525 1.566
Henszettelser lil unit-inked kontrakler 9.592 14.585
Udskudt skat af sikkerheds fonde 308 306

43853 48467

Note 37. Spacifikation af aktiver og disses afkast - liveforsikring

Regnskabsmessig vardi Nettolnve- Afkast |
Primo Uitimo steringer procent *

Grunde og bygninger, der er direkie ejet 3.309 3.710 422 1.7
Ejendomsakbieselskaber e _ 283 118 -208 44,4
Grunde og bygningeri alt _ Sty 354D, 3828 20 214 39
Bersnoterede danske kapitalandele 1170 8986 -426 348
Unoterede danske kapitalandele 368 368 15 4.1
Bersnoterede udenlandske kapitalandele KRk} 2441 1.085 -09
Unoterede udenlandske kapitalandele 1879 1.767 -22 0.5
hrige kapitalandele i ait 6.548 5563 652 50
Stlatsobligationer {Zone A) 2321 105 -2.186 6.6
Realkrecitobhgationer 14,956 14.389 -360 -1.6
Indeksobligationer 1.368 1.315 -74 37
Kreditobligatoner investment grade 2185 1.461 265 34
Kreditobligatoner non investment grade
Samtemerging markets obligationer .. 1.340 1.128 340 2,0
Obligatoner : alt - —_ 22170 18399  -2016 -0.1
@wige fnansielle invesleringsaktiver 1.155 2.565 1.100 0.0
Afledte finansielle instrumenter til sikring af
nettozendringen af akbver og forpligtelser ** 1697 1204 B
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Mio. kr.

Note 37, Specifikation af aktivor og disses afkast - livsforsikring - fortsat

* Alkastp.a. for pensionsafkasiskat og selskabsskat
** Topdanmark Livs forsikring har investeret i renteoplioner - EURO CMS-floors med en strikerente pé 5% - tif
da=kning af ydelsesgarantierne.

Ved beregningen af akkastprocenterna saettes afkaslet af afledte finansielle insrumenter i forhold til storrelsen af
eksponerningen | det undediggende aktiv

Eksponeringen i udenlandske kapitalandele er tilpasset ved hjalp af afledte finansielle instrumentar
Ulimoeksponering | udenlandske kapitalandele eRer indregning af finansielle instrum enter udgor 5.307 mio. kr
(2014: 4532 mio kr)

Note 38. Felsomhedsoplysninger 2014 2015
Skadsforsikring T R S o=
He=ndelse —— N __Pavirkning af egenkapitalen
Rentsstigning pa 0,7-1,0 pctpoint 3 33
Rentefald pa 0,7-1,0 pct point -1 9
Aktiekursfald p4 12% -145 -150
Ejendomsprisfald pa 8% -105 -76
Valitakursrisiko (VaR 99,0%) £ -5
Tabpa modparterpa8% -138 =158

Livsforsikring

Maksimum

pavirkning af

bonuspatentiale Maksimum

pa fripoliceydelser pavirkning af

Maksimum for &andring i anvendt

Minimum pavirkning af anvendtbonus- bonuspotantiale

2014 pavirkning af kollekbvt  potentiale pa p2 fripolice-
H=ndelse _ _basiskapitalen bonuspotentiale npoliceydelser __ydelser
Renlestigning pa 0,7-1,0 pcipoint -158 62 530 o
Rantefald pa 0,7-1.0 pctpaint 157 -189 -547 -26
Aktiekursfald pa 12% -29 -570 4] -58
Ejendomsprisfald p4 8% -47 -160 0 =27
Valutakursrisiko (VaR 99,0%) -2 -3 0 -1
Tab pa modparter p2 8% -66 -227 0 -37
Fald | dedelighedsintensiteten pa 10% -22 -100 -6 -7
Stigning i dedelighedsintensiteten pa& 10% 19 96 & 0
_Stgning i invalideintensiteten pa 10% 0 -6 2 -4

2015

Hazndelse —_—
Rentestigning pa 0,7-1,0 pctpaoint -141 116 ™ 0
Rentefald pa 0,7-1,0 pctpoint 112 -253 -627 -26
Aktiekursfald pa 12% -23 -594 0 -8
Ejendomsprisfald pd 8% -45 210 0 -18
Valutakursrisiko {VaR 99,0%) -2 -1 0 0
Tab pa modparter pa 8% -68 221 0 0
Fald i dedelighedsintensiteten pa 10% -19 -99 9 0
Stgning i dedelighedsintensiteten pa 10% 17 87 11 0
Sligning i invalideintensitelen pa 10% —— 0 -18 2 B 4]
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Note 39. Kapitalandele procentvls fordalt pd brancher og reglaner - livsforsikring
Bwrige Nord- Syd- Bvige Dwige Ikke
2015 Danmark Europa amerika amenka  Japan fiemesten lande  fordait 1 alt
Energi 0 1 2 0 0 0 0 0 3
Materialer a 1 0 0 0 0 0 0 3
industn 5 1 2 v} 1 0 0 0 9
Forbrugsgoder 2 2 4 0 1 0 0 0 9
Konsumentvarer 1 2 3 0] 0 1] 0 0 7
Sundhedspleje 4 3 4 0 0 0 0 0 12
Finans 5 3 4 0 1 1 1] o 13
IT 0 2 6 4] Qg 1 1 0 9
Telekommunikahon 0 1 1 g 0 0 0 0 2
Farsyning 0 0 0 Q 0] 0 e 0 1
Ikke fordelt == ] Oy o] 0 0 0 0 27 33
Tait L (T Y R ¥ T Ay
Oversigt over selskabernes kapitalandele kan rekvireres ved henvendelse o o
Note 40. Leasing
Operaticnelle leasingkontrakter: Minimums-
leasing Nutids-
2014 . - ) ydelse Renle verdi
0-1&r 55 0 55
1-5ar 15 0 15
mereendS5ar e 9 o 9
e ¥& =2 ¥

2015 0000 . . R
0-14r 57 1] 57
1-5 ar 2 0 2
mereendSar - B - 2 0] 2
e ——— e e e — e —————————— 6! a 61
Note 41. Sikkerhedsstillelser 2014 2015
Til sikkerhed for de forsikringsmassige hensz=telser har koncemens
forsikringsselskaber registreret folgende aktver:
Kapilalandele i associerede virksomheder 83 0
Udlan tit associerede virksomheder 1 0
Kaptalandele 5565 4.845
Obligationer 31439 30.904
Indlan i kredibns titutter 1.543 3100
Investeringsaktiver tilknyttet unit-linked kontrakter 10.375 15796
Likvide beholdninger 21 349
Tilgodehavende renter 0 275
Kapilalandele i og tlgodehavender hos tilknyttede virksomheder,
som er elminereti koncernregnskabet . 6959 5173

LT 55,986 60.441
Obligaboner stillet til sikkerhed for lan efler slandard
rapokontraktar pa danske realkredit- og statsebligationer 432 0
@wnge sikkerhedsstllelser 59 56
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Mio. kr. 2014 2018
Note 42. Eventualforpligtelser

Entrepriseforpligtelser 310 121
Momsreguleringsforpligtelser 27 a9
Andre forpligtelser 11 12
Kapitaltilsagn afgivet bl [Anefonde og private equity fonde m.m. 701 1.254
Andel afassocierede vircksomheders forpligtalser

Enfrepriseforpligtelser 48 0

Koncemselskaber deltager i forskellige forsikringstekniske samarbejder og hafer
solidarisk for forsikringsmaes sige forpliglelser | denne lorbindelse.

Selskaberne haeker tillige solidarisk for A-skat og lonsumsafgit m.m. og moms,
som pahviler de fellesregistrerede selskaber.

Selskaberne haftar solidarisk for selskabsskat, som pahvilerde |
Topdanmark-koncermnen sambaskattede selskaber.

Note 43. Salskabsoversl_gt

Virksomhedens navn Hemsted  Adivitet Sz
Topdanmark Forslkring A/S Ballerup Forsikring

Skade:

TOP.Q007 A/S Ballerup Ejendom
Topdanmark EDB A/S Ballerup Interne adb-ydelser
€. & G. Business Holding A/S Ballerup Holding
Topdanmark Holding S.A Luxambourg Holding

Risk & Insurance Senices S.A Luxembourg Administration
TOLNOUET NS Ballerup Tnvestering

Liv:

Topdanmark LivHolding A/S Ballerup Holding
Topdanmark Livsforsikring A'S Ballerup Forsikrning

Nykredit Livsforsikring A/S Ballerup Forsikring
Topdanmark EDB Il ApS Ballerup Edb-ydelser
Topdanmark Ejendom A/S Ballerup Ejendom

TDE.201 ApS Ballerup Ejfendom
Bygmestenej ApS Ballerup Ejendom

Med undtagelse af Topdanmark Holding 8 A {99%) og Risk & tnsurance Services S.A (99%) er alle 100% ejet.

Note 44. @vrige noteoplysninger

Femarsoversigti henhold til § 91a 1 Bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaer-
gdende pensionskasser indgar sidsti ledelsesberetningen. | evrigt henvises til baretningens afsnitom
Ristkostyring og Kapitalmodel,

Ingen begivenheder har fundet sted i perioden fra balancedagen indli! praesentatonen afkoncemragnskabet,
sorm kan formykke vurderingen af &rsrapporien
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Note 45. Risikoforhold

Efierfolgende besknvelse af risici i Topdanmari Forsik-
ring-koncermnen uddyber beretningens afsnit om nisikosty-
Ting.

Skadeforsikring

Underwritingrisiko

Acceptpolitik

Topdanmark Forsikrings acceptpolitik tager udgangs-
punkt | onsket om overskud pa sével produkiniveau som
kundeniveau. Fastseettelsen af produktpnser sker ud fra
relevante risikokriterier cg omkostninger ved administrab-
onen af det pagasldende produkt

Topdanmark Forsikrings prissaetning er tilpasset de en-
kelte markeder og kundetyper. PA prival- og erhvervs-
markedel er prisemne | det store og hele tarifbaserede. For
de storre erhvervs- og industrikunder fastsaetles priseme
mere individueit

Danske forsikringsselskaber dazkker ikke stormfiod eller
gentilplantning af skov i lorhindelse med storme, er-
hvervssygdnmme kng eller kngslrgnende handlmger

undtagelser skader udlest af atomenerg: eller radloakhw-
tet

Opfelgningspolitik

For at sikre overskud pa bade produkt- og kundeniveau
folger Topdanmark Forsikring systematisk op pa udviklin-
gen i de enkelte kundebestande

Pa privatmarkedet anvendes kundescoring Kunderne
opdeles i grupper alt efter forventat lonsomhedsniveau
Kundescoren skal hjaelpe med at sikre balancen mellem
den enkelte kundes pris og risikko. Herved tilstrabes, at
der ikke findes kunder, der skal betale for meget far at
de=kke tab fra kunder, der betaler for lidt.

For slorre individuelt indtegnede kunder pa industri- og
erhvervsmarkedet sker opfalgningen via kundevurde-
ringssystemer, der vurderer kundernes historiske lon-
somhed

Hovedtariffer revurderes mindst hvert tredje ar. Motor- og
arbejdsskadetariffer revurderes hvert ar.

Henszettelseme beregnes som hovedrege! pa maneds-
basis pa alle amrader, og udviklingstendenser i skadeni-
veauer vurderes manedligt og falges op af prisjusteringer
om nedvendigt.

De administrative systemer udbygges lobende for at opna
en mere fintmasket dataindsamling. Dette sker med hen-
blix pa al kunne identificera trends i skadenivaauet pa et
tidligere tidspunkt samt indsamle oplysninger om, hvor-
dan de forskellige typer skader er sammensat.

Skadebehandling

For al sikre en ensariet og effekliv skadebehandling har
Topdanmark Forsikring samlet skadebehandlingen for al-
le typer af skader 1 én enhed.

Formalel med skadebehandlingen er at fa kunderne Uil at
fole sig godt hjulpet, samlidig med at der foregér en ef-
fektiv styring og kontrol af erstatningsudgiftarne.

Kunderne skal fate sig godt hjulpet

Topdanmark Forsikring arbejder pa, at kundeme skal fole

sig godt hjulpet | hver enkell situation | skadebehandiin-

gen Det algorende for kundens oplevelse er, at

* Kunden foler sig HORT.

¢ Kunden har OVERBLIK over hele skadeforlobet - ikke
mindsl over, hvem der gar hvad og hvomar.

hizelper kunden med at Iase skadeproblamet.

Kundetilfredsheden med telefon-, besegs- og internet-
kontakt males dagligt. og pa hver eneste ulilfreds tilba-
gemelding felges der straks op pa den enkelte kunde, s&
vi kan hjzzlpe kunden og samtidig lzere af haendelsen

Effektiv styring af erstatningsudgifterne

Topdanmark Forsikring arbejder kentinuerligt p4 mairettet
at efiektivisere skadebehandlingsprocesserne under de
tre hovedoverskrifter:

» Hurtighed

o Bedre skadeindkeb

s Kvalitel.

Hurtighed

Det er vigtigt hurtigt at skabe det fulde overblik over en
skades omfang, igangsaette evenluelle skadebegra=n-
sende aktiviteter og/eller begynde udbedringen. Hurtig
skadebehandling giver pa samme tid reducerede erstal-
ningsudgifter og gode kundecplevelser.

Skadeafdelingen opererer typisk med dag til dag-ekspe-
dition i forbindelse med skadeanmeldelser og evrig be-
handling for at sikre, at skaden ikke udvikler sig. Mare
simple anmeldelser behandles straks over telefonen. Der
foretages lobende malinger af gennemlobstider.
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Bedre skadeindkob

Skadeafdelingans indkabskraft i form af ersfaining for va-
rer g kab af lienesteydelser udmonter sig i okonomiske
lordele for kunder og aktionaerer.

Ansvarel for alle samarbejds- og indkebsaftaler er centra-

liseret 1 &n indkebsfunktion far at sikre storst mulig rabat
kvalitet og sikkerhed i levering af varer og ydelser. Der er
bl.a indget samarbejdsaftaler med Falck, Falck Health
Care, Scalepoint og Bygma samt en raekke handveerkere,
autovaerksteder og skadeservicefimaer

Kvalitet

Der er udarbejdet forretningsgange for alle vasentiige
skadeprocesser. Farrelningsgangene sikrer, at skader
behandles p4 en ensarlet og kontrolleret made. Forrel-
ningsgangene er supplerel med regler lor skademedar-
bejdemes faglige og okonomiske kompetencer

Den faglige skadebehandling kvalitetskontrolleres ved en
labende undersogeise af lilfeldigt udvalgte sager. Ek-
sempelvis underseges, om dekning, skadearsag og re-
servealsziielse er korrekt, om regresmuligheder er un-
dersegt. og om der er opkraevet selvrisiko, moms m.v.

Skadebehandlingen understattes af Topdanmark  Emstatningshenssttalser

Forsikrings skadehehandlingssystem

Topdanmark Forsikrings skadebehandiingssystem under-
sletier den faglige korrekthed og der arbejdes konlinuer-
ligt pé at optimere systemerme, s4 skadesbehandlings-
processerne bliver forbedret via automatisering

| Skade arbejdes med serviceorganisationemes version
af Lean. Det betyder, at der tages udgangspunkt i kun-
dens behov, og at fokus er pa at f2 sat gang i det rigtige i
fersle kontakt med kunden. Ud over at del eger kundetl

fredsheden, sa betyder den korrekte omfangsbestem-
melse af skaden reducerel gennemiobstid og gennem-
snilserstatning

Beredskabsplan

Topdanmark Forsikring har en beredskabsplan, der skal
sikre en hurbig, korrekt og maireltet indsats ved en storre
begivenhed s4som storm, orkan, skybrud og aversvam-
melser. Beredskabet bastar af flere niveauer, saledes at
skadeberedskabet kan skaleres afhangig af haendelsens
storrelse. Der er udpeget beredskabshj®ipera i hele
Topdanmark Forsikring, der lebende fir deres skadebe-
handlingsviden opdateret, og der afholdes beredskabs-
evelser lo gange om aret for at traene og forbedre bared-
skabet.

Skadelorebyggelse og -begransning

Topdanmark Forsikring fokuserer pa skadeforebyggelse
og -begraznsning. Hovedformalet er at pavirke il en pro-
aktiv risikohandtering hos kundeme, 53 de selv kan vaere
pa forkant med at reducere deres sarbarhed. Ved at gore
det sikrer Topdanmark Forsikring kunden tryghed og re-
ducerer samtidig egen rislko

Hensattelsesrisiko

Traditionalt opdeles forsikringsklasserne i korthalede
brancher, dvs, brancher, hvor der gar kort tid, fra ska-
derne anmeldes, til de afslultes, og langhalede brancher,
dvs. brancher, hvor der gar lang tid, fra skaderne anmel-
des, til de afsluttes.

Eksempler pa korthalede brancher er bygning, lesare oo
molorkasko. De langhalede brancher er relaterat til per-
son- og ansvarsskader sasom arbejdsskade, ulykke, mo-
toransvar og erhvarvsansvar.

Topdanmark Forsikrings samlede erstatningshensattelser er sammensat sdledes:

Ersfatningshens attelser (%)

Korthalede

Rentehenszattelse vedr. arbejdsskade

Anden erstatningshenszetielse vedr. arbejds skade
Ulykke

Motor personansvar

Erhvensansvar

2014 2015
13 13
24 23
23 25
24 24
12 12

4 4
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Hensattelsesrisikoen pa de langhalede brancher er bely-
delig 1 forhold tl henszttelsesnsikoen pa de kerthalede
brancher, hvilket skyldes den meget lange afviklingstid for
skaderne. Det er ikke us=dvanligt, at skader pa Jangha-
lede brancher forst afsluttes tre-fem ar, effer de er an-
meldt, og i sjzeldne tilfeelde kan der gé hell op bl 10-15 &r,
efter de er anmeldt.

! den lange afviklingstid kan erstatningsniveauerne blive
pavirket t vasentlig grad af eendringer i lovgivning, dom-
slolspraksis eller Wikendelsespraksis hos eksempelwis Ar-
bejdsskadestyrelsen. der tilkender mén- og erhvervs-
evnetabserstatninger pa alle alvorlige arbejdsskader.

Tilkendelsespraksis hos Arbejdsskadestyrelsen har ogsé
en vis effekt pa erstatningsniveauerne inden for ulykkes-
forsikning og persanskadeerstatningerne pa motor-, an-
svars- og erhvervsansvarsforsikring

Henszttelsesrisikoen udgores veesentligst af den atmin-
delige beregningsusikkerhed samt skadeinflation, dvs. et
forhojet erstatningsniveau pa baggrund af, at den arlige
udvikling i erstalningen pr. forsikring stiger mere end den
generelle pristalsudvikiing eller som foige af 2ndret
domspraksis/lovgivning.

P4 arbejdsskade og motoransvar, der i modsasining til
ejerskifte er 1-dnge forsikringer, vurderes behovet for
styrkelse af preemiehensattelsen ud fra kvartalsvise ana-
lyser af przemie- og erstatningsudvikling

Katastroferisici

Topdanmark Forsikring begraznser den forsikringsmaassi-
ge risiko ved vaesenllige skadebegivenheder med et om-
fattende genforsikringsprogram

Storm og skybrud

P2 stormomradet deekkes stormskader op ut 5,1 mia. kr.,
hvoraf selvbehold udgor 100 mio. kr. Snelryk, tobrud og
skybrud er ogsa omfaliet. Genindtreedelse lor den del af
deekningen, der er forbrugt, aktiveres ved betaling af gen-
ikrafttraedelsespreemie, Ved endnu en storm inden for
samme ar daekkes yderligere 5,1 mia. kr., hvoraf selvbe-
hold udgor 100 mio. kr. Ved en tredje og fierde storm
daekkes op Ul 670 mio_ kr., hvoraf selvbeholdet udgor

20 miwo. kr., hvis begivenhedeme sker inden for samme
kalenderdr. Hertil kommer den daekning, der ikke allerede
er ramt to gange ved de forste to storme. Daekningen pa
tredje og fierde storm er betinget af, at stormprogrammet
ikke tidhgere er ramt af to enkelte stonne, der hver over-
stiger 3,3 mia. kr. Stormprogrammet fornys 1. juli.

Hensa@felsemes llsrkkelighed lestes pa vasentige

brancher ved ugsa at beregne hensatitelseme ved hj=lp
af alternative modeller. Erstatningsniveaverne sammen-
holdes harefler med informationar fra eksteme kilder,
primaert statishsk materia'e fra Arbejdsskadestyrelsen og
Vejsektoren/Vedirektoratet.

Aktuarfunktionen har en lobende dialog med skadeafde-
lingerne omkring sndringer i lovgivnings-, domstols- og
tilkendelsespraksis og afsmitningan af sddanne sndrin-
ger pa forreiningsgangene for fastsaatielsa af individuella
henszettelser

Pramiehansattelser

Risikoen vedrerende preemiehensaslielser er iszer rele-
vant inden for ejerskifteforsikring og brancher med heje
erstatningsniveauer, fx arbejdsskadeforsikring og motar-
ansvarsforsikring. P4 disse brancher kan el niveauskifte i
enten prazmier eller erstatninger gore pree-
miehens=zttelsen utilstraekkelig til dazkning af de lilho-
rende udgifter, hvarfor den i givet fald skal styrkes

P4 ejerskifte daekker forsikringen en 5- eller 10-ang per-
ode, hvor hele betalingen for dakningsperioden foreta-
ges, nar ejerskifteforsikringen tegnes. Topdanmark For-
sikring baserer henszeitelsesnivaauet pa ejerskifteforsik-
nng pa slatistiske analyser af skadeanmeldelsesmanstret
i forhold til tegningstidspunktet

N specilk d&kning for skybrud p mio. kr. Traeder
kraft, sdfremt de akkumulerede &rlige skybrudszkader
overstiger 50 mio. kr. Akkumulering af de enkelte skybrud
forudsastier, at den enkeita begivenhed overstiger

10 mio. kr. Maksimalt selvbehold ved et ekstremi skybrud
er 75 mio. kr. med lilag af genkraftiraedelsespraemier.

Brand

Topdanmark Forsikring har et proportionalt program for
brand med et maksimall selvbehold pr. skade pa en virk-
somhed pa 25 mio. kr.

Terror
Med visse begraensninger er tarror daekkat af genforsik-
nngskontraklerme.

Der er etableret en statslig garantiordning pa 15 mia. kr.
for terrorskader, som indehalder et element af NBCR (nu-
kiear, biglogisk, kermisk, radiologisk). Den statslige garan-
tiordning daekkede | 2015 efer et markedsselvbehold pa
5,5 mia. kr. Pr, 1. januar 2016 er markedsselvbeholdel
blevet egel til 13,73 mia. kr.

De danske skadeselskaber har elableret en terrorpool
Terrorpoolen har kebt genforsiknng, der daskker

5.425 mio_ kr. efter 500 mio. kr. Arbejdsskader forarsaget
af alle former far terror dankkes med enkelte undtagelser
af staten.
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Arbejdsskade
Pa arbejdsskadeforsikring d=kkes op til 1 mia. kr. med et
selvbehold p& 50 mio. kr.

Kumulrisiko

Ved kendt kumulrisiko er det pa forhénd erkendt, at flere
farsikringstagere kan blive ramt af samme begivenhed
Selvbehold pa privatomradet udgor 15 mio. kr_ ved forsle
skade og 5 mio. kr. ved anden skade. Ved tredje skade
og fremefter er selvbeholdel 15 mio. kr. P3 erhvervs- og
industriomradel er det maksimale selvbehold 25 mio kr.
Ved ukendt kumulrisiko kan flere forsikringstagere bhve
ramt af samme begivenhed (konflagrationsskader), uden
at der forlods lages hejde for den fzelles nsiko. Selvbe-
holdet udger maksimalt 50 mio_ kr

Livsforsikring

Tabsabsorberende buffere ved lavt renteniveau
Kundernes individuelle og kolleklive bonuspoleniialer ud-
gor de labsabsorberende buffere i livsforsikring for kun-
dernes eventuelle tab pa investeringsaktiviteter.

Et lavt renteniveau betyder, at markedsvaerdien af de af-
givne garanlier er haj, og at de tilharende bonuspotenti-
aler er lave. Jo lavere bonuspotentialer, jo starre risika for
at evenluelle tab helt eller delvist vil skulle bazres af egen-

grundlaget, er renterisikoen i rentegrupper med ardninger
pd dette grundlag imodegéel med EURO CMS-floors med
en sirikerente pa 5 %,

| bestande med lave ydelsesgarantier, der omfatter forsik-
ringer med garanlerede ydelser baseret pd 2,5 %, 1,5 %
0g 0.5 %, felges udviklingen i renleniveauet og risiko-
dampende handlinger foretages efier behav

Invaliditet

{invaliderisikoen er risikoen for stigende invaliditetsinten-
siteler eller fald i reaktiveringsraterne, idet preemierne er
garanterel frem til udleb. Tab kan forekomme ved en
sligning i invalidefrekvensen eller ved mangelfuld hel
bredsbedommelse i forbindelze med indtegning af forsik-
ringen

Merudgifter som folge af en permanent gendring i invali-
densikoen vil vaare delvist deekkel af individuelle og kol-
lektive bonuspotentialer. Den resterende del rammer
arets resultat og dermed egenkapitalen.

Levetid

Levetidsnsikoen er risikoen for, at kunder med livsbebn-
gede forsikringer, primaart livrenter, laver l&2ngere end
forventat. Datte vil medfoere stigende henseettelser pA

Rapiaen. AViE renten er hoj, vil e samme k&b | hojere

grad kunne absorberes af bonuspolentialerne.

Fald i kellektivt bonuspotentiale vil oftest skyldes, at inve-
steringsresultatet er lavere end rentetilskrivningen pa de-
poterne. Fald i kollektivt bonuspotentiale kan ogsé fore-
komme ved et relativt hajt renteniveau

For at beskytte egenkapitalen vil det med et lavt rentani-
veau vare refevant at nedbringe markedsrisiciene.

Alle policer er opdelt i kontributionsgrupper efter den ud-
stedle ydelsesgaranti. | de enkelte kontributionsgrupper
er investeringspolitikken tirattelagt med henblik pé at sik-
re evnen til at honerere garantieme, og markedsrisikoen
justeres i forhold &l kontributionsgruppemes risiko-
kapacitet

| bestande med heje ydelsesgarantier, herunder bestan-
den af forsiknnger med garanierede ydelser p4 4,5 %-

Tevel'dsproduklema.

Merudgifter som felge af l=ngere levelider vil vazra del-
vist dzekket af individuelle og kollektive bonuspotentialer.
Den resterende del rammer arets resultat og dermed
egenkapitalen.

Marked

Markedsrisiko er risikoen for tab, fordi markedsvasrdien af
koncarnens aktiver og passiver og off-balanceforretninger
eendrer sig pa grund af sendringer 1 markedsforholdene.
Under markedsrisiko herer rente-, aklie-, ejendoms-,
valuta-, inflations- og likviditetsrisiko.

Rammeme for de finansielle risidi fastiagges af Topdan-
mark Forsikrings bestyrelse. De praktiske investerings-, fi-
nansierings- og risikotilpasningsprocasser handteres af
Topdanmark Kapitalforvalining. Overficldelse af bastyrel-
sens rammer kentrolleras lebende. Resultatet af kontrol-
lerne rapporieres til bestyrelsen.
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Risikoreducerende aktiviteter

Renterisiko

Topdanmark Forsikring er eksponeret for renlerisiko via
erstatningshensattelserne | skadeforsikring og afgivne
ydelsesgarantier i hivsforsikring

Rentarisikoen begranses og styres generelt ved investe-
ring i rentebzerende fordringer, siledes at den f=lles ren-
lefolsomhed for aktiver og passiver opnar det onskede
mveau

Ydelsesgaranlierne er ud over investeringerne i rentebze-
rende fordnnger afdaekket, for 53 widt angar

4.9 %-grundiaget, med Euro CMS floors med sinkerente
P4 5 %, mens der for de lavere grundlag er kobt supple-
rende afdaekning med standard swaptioner.

Aktierisiko

Topdanimark Forsikring er eksponeret mod akterisiko |

kraft af savel direkte investeringer i aktier som investerin-
ger via afledte instrumenter,

Aktiensikoen lilpasses ved handler i markedet og ved an-
vendelse af afledte finansielle instrumenter.

Ejendomsrisiko

Topdanmark Forsikring er eksponeret mod ejendomsrisi-
ko i kraft af investeringer i gjendomme udlejet il erhverv
og bolig

Risikoen pa ejendomsporiefoljen begraenses gennem en
strategi, der fokuserer pa de fire sterste byer i Danmark
med en klar hovedvazgt pA Kebenhavn og Arhus. Der in-
vesteres i velplacerede ejendomme inden for segmen-
teme boliger og fleksible kontorejendomme.

Valutarisiko
Topdanmark Forsikrings valutansiko hidrarer praktisk tatt
alene [ra investeringssiden.

Valutarisikoen tlpasses ved anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter.

Inflationsrisiko

Den Tremtidige inflation Indgar implicit | en raekke af de
modeller, Topdanmark Forsikring anvender til opgerelse
af erslatnings- og preemiehensattelserne.

Arbejdsskade- og syge- og ulykkesfarsikring adskiller sig
fra de generelle principper ved indregning al infiation
Henszelielseme tit arbejdsskade apgores pa grundlag af
forventningerne til den fremtidige udvikling i lantallet og
henszettelseme il syge- og ulykkestarsikring p2 grundiag
af forventningerne til udviklingen i nettoprisindekset

En forventning om hejere fremtidig inflation vil generalt
indregnes i hensaettelserng med en vis forsinkelse, hvor
resultatet samtidig vil blive pavirket af en hejere fremtidiy
indeksering af praemierne.

Med henblik p4 at reducere inflationsrisikoen pa arbejds-
skade- og syge- og ulykkesforsikring benyttes indeksob-
ligationer og afledte finansielle instrumenter, der afdask-

ker en slor del af de forventede cash flows

Likviditatsrisiko

| forsikringsselskaber er likviditelsrisikoen meget be-
graznsel, idet preemier betales forud for risikoperiodens
starl.

Koncemen opretholder et betydeligt likviditetsberedskab i
form af likvide obligationer af hoj kvalitet
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Passivemne i koncernens forsikringsselskaber bestar for-
trinsvis af forsikringsmeessige henszsttelser, hvor den

lilknyttade betalingsforpligtalse honoreres gennem cash
flow fra driflen.

Udiskonterede forventede cashllows for koncemens vazsentligste forpligtelser

Regnskabs-

massigvardi 7-16dr. 17-26 ar. 27-36 ir
2014
Erstatningshenséettelser 13.723 3748 6.062 3178 1410 573 153
Livsforsiknngshensasttelser 23.761 1.026 2265 6.875 8578 6191 2833
2015
Erstatningshenszatielser 13.587 3.869 5788 3.054 1.318 534 135
Livsforsikringshenszattelser 22557 960 2128 6.905 8.013 5.178 2231

Fremtdige cashflows for livsforsikring vil afvige fra de forventede som folge af observerede forstkrings-

_begivenheder og tilbagekab m v.

Koncernen benytter afledte finansielle instrumenter til af-
daekning af investeringsnsici. Afdeekningen af isaer valu-
takursrisiko resulterer ofte i storre positive eller negative
balanceveerdier.

Topdanmark Forsikring betaler eller modiager kontant
sikkerhedsstilielse for vaerdizendringer. De daglige vaar-
diaendringer er af begraenset slamelse og giver ikke likvi-
ditstsmzassige udfordringer.

Investeringsomradet

Pa investeringssiden nsikerer Topdanmark Forsikring at
lide tab, hvis obligations- eller lAnedebitorer eller modpar-
ter pa finansielle kontrakter ikke honorerer deres forplig-
telser. Langt storstedelen af Topdanmark Forsikrings ren-
tebazrende fordringer udgores af danske realkreditobliga-
tioner og ge=ld udstedt eller garanteret af hejt ratede eu-
ropaziske stater. Udstedernes gode bonitet og en tilstraebt
spredning pa séavel udsteder som serier betyder, at risi-

Der er generelt ikke koncentrationer i forfald pa de afledle
finansielle kontrakter.

Forsikringsselskaberne i koncemen kan optage penge-
markedsian | forbindelse med den daglige likviditelssty-
ring. Disse 1an har typisk en lebelid p4 mindre end en
maned. Save! de ansvarlige 1&n udstedt af Topdanrmark
Forsikring som eventuelle udestdende pengemarkedstan
vil blive tilbagebetalt over driften.

Herudover opretholder koncemen el betydeligt ikviditets-
beredskab i form af likvide obligationer af hgj kvalitel

Kredit- og modpartsrisiko

Kreditrisiko er risikoen for tab som folge af, at en eller fle-
re modparter helt eller delvist misligholder deres beta-
lingsforpliglelser. Topdanmark Forsikeing ar udsat for kre-
ditrisiko fra savel forsikrings- som investeringsvirksomhe-
den

Genforsikring

Pa forsikringssiden er genforsikringsselskabernes bela-
lingsevne den vighgste risikofaktor. Topdanmark Forsik-
ring minimerer denne risiko ved spredning og ved for-
tnnsvis at kebe daekming hos genforsikringsselskaber, der
som minimum har en rating pa A-. Saledes er tast pa 100
% af daskningen pa stormomradet placeret hos genforsik-
ringsselskaber med rating pa mimmum A-

koen for lab enses som megst lille. Risikoen pa evrige
obligations- og lanedebitorer begreenses i kraft af, at por-
tefolien er vel-

diversificeret sével geografisk som pa debitortype og der-
med ikke saarlig eksponaret for koncentrationsrisici.

Rentebazrende fordringer

fordelt pa rafing (%)

AAAHAA 77

A 4 &
BBB 3 2
<BBB 5 ]
Pengemarkedsindskud 11 12

Topdanmark Forsikring har ultimo 2015 modtaget kontant
marginbetaling som sikkerhed for urealiserede gevinster
pa afledte finansielle instrumenter pa 1.305 mio. kr.
{2014 1.497 mio. kr.).

Modpartsrisikoen pa finansielle kontrakter begraenses
dels gennem et restriktivi valg af modparter, dels i kraft af
krav om sikkerhedsstillelse nar vaerdien af finansielle kon-
trakter overstiger den tildelte ramme. Rammens stamrelse
afhaenger af modpartens kreditkvalitet og af kantraktens
labetid
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Operationel risiko

Operationel ristko omfatter risikoen for fejl og mangler i in-
terne processer. menneskelge fel, svig, systemfejl, ned-
brud af it-systemer og tab som fglge af eksteme beg-
venheder

Topdanmark Forsikring udvikler og forbedrer lobende it-

systemer, forrelningsgange og procedurer Ansvaret for

risikostyringen i denne forbindelse ligger hos de ansvarli-
ge forretningsenheder

Projekter skal udarbe|de en risikovurdenng indeholdende
en besknvelse af nsici, mulige konsekvenser og tiltag til
begraensning af disse risic

It
Ansvar for informationssikkerheden er placeret | Koncern
1T-sikkerhed med reference lil it-direktaren

Rislkovurdering

Der foretages labende en risikovurdering af de enkelte
operationelle it-nisici. Koncern I1T-sikkerhed rapporterer
om risici og haendelser kvarlalsvist Wil direktionen

Topdanmark Forsikrings risikovuedering, IT-
sikkerhedspolitik og (T-beredskabsstrategi (baserat pa

Tilgengelighed

Det er malet. at lilgangeligheden af Topdanmark Forsik-
rings hovedsystemer ikke ma vaere darigere end 99,5 %
| 2015 var tilgeengeligheden 99,85 %.

Fejl i interne processer, menneskelige fejl, for-
sikringssvig og svindel

Med veldokumenterede forretningsgange og procedurer
samt et effektivt kontrolmilje minimerer Topdanmark For-
siknng disse fisic:. Der er opstillet beredskabsplaner pa
de vasentligste omrader

Intern Revision

Forretningsgange og procedurer i alle Kritiske omrader
gennemgas [obende af revisionen med henblk pa vurde-
ring af risici og anbefalinger ti!l begreznsning af den en-
kelte risiko

Centralskade

Cenlralskade er en mindre afdeling, der udelukkende be-
skaefuiger sig med sager, hvor der er mistanke om svin-
del. Topdanmark Forsikrings holdning er, at z2rige kun-
der ikke skal befale til de usdige kunder. Derfar skylder
vi vores kunder at undersege enhver mistanke om forsik-
ringssvindel,

udvalg. revideres arligt af direldionen og godkendes af
bestyrelsen.

IT-beradskabsplan

IT-beredskabsplanen indeholder bl .a. planer for retable-
ring af it-mifjoetl i tilfazide af nedbrud. IT-
beredskabsplanen testes lebende. Topdanmark Forsik-
rings forretningskritiske systemer kan vare ulilgeengelige
i 24 timer, uden at det giver stome forretningsmazssige
problemer. For at mindske sandsynligheden for nedbrud i
it-syslememe og for at begreense varigheden af eventuel-
le nedbrud er der farelaget investeringeri bl a. nad-
stromsanlzg med dieselgenerator, diskspejling, alarman-
lz=g og automatisk brandslukningsudstyr. Knitisk it-udstyr
er dubleret og anbragt i to fysisk adskilte maskinstuer.

Test

Der foretages perodiske tesls af, om Topdanmark Forsk-
rings kriliske it-systemer kan kompromitteres udefra, og
hvorvidt it-sysiememe indeholder sarbarheder, der skal
udbedres

Disse tests foretages af en ekstern vitksomhed, der har
speciel kompelence pa omradet. Udforelse af og resulta-
ter fra d sse tests draftes og prioriteres i Topdanmark
Forsikrings it-stkkerhedsudvalg

Nye it-systemer sattes forst i produktion, nar en omfat-
tende festprocedure er gennemfort.

Ha=ndelsesregister

I henhold bl bekendigorelse om ledelse og styring af for-
sikringsselskaber (§7 1-Bekendigerelsen) skal Topdan-
mark Forsikring overvige og rappartere om operationelle
fisici. Derfor skal Topdanmark Forsikring have en proces
og et vaerkioj til registrering af heendelser. Hmndelserne
bliver saledes opsamlet | en database og kommunikeres
videre i ledelsessystemet, ndr og hvis det er relevant, s4
organisattonen kan lere af sine fejl.

Compliancerisiko

Compliance i Topdanmark Forsikring omfatter eRerlevel-
se af alle krav, der stilles fra lovgiver og fra ledelsen i for-
bindelse med Topdanmark Forsikrings virksomhedssty-
ring

Compliancerisiko er risikoen for, at Topdanmark Forsik-
ring ikke har tilstraekkelig viden om gzeldende eller kom-
mende regler. Compliancensiko er herudover risiko far
overtraedelse af regler samt de lab, dette matte medfore
for Topdanmark Forsikring og Topdanmark Forsikrings
kunder. Sadanne tab kan vaere direkte ekonomiske tab
eller indirekte 1ab i form af sanktioner eller darlig omtale,
der folger af ikke at handle i overensstemmelse med reg-
ler

Regler omfatter alle regler, savel inteme regler i Topdan-
mark Forsikrings politkker med titharende retningslinjer
som al relevant lovgiviing med tilherende underregler.
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Endwvidare omfatier regler fasllagte branchekutymer for
udforelse af aklivitet i Topdanmark Forsikring

Compliance omfatter séledas efterlevelse af det regelszsl,
der er nodvendigt og kreevet for at sikre, at Topdanmark
Forsikrings vicksomhed gennemfores pa en hensigls-
maessig og forrelningsmaessigt forsvarlig made. Doku-
mentation af eftedevelsen over for Topdanmark Forslk-
rings interessegrupper er en del af compliance

Compliancefunktionens arbejde

Compliancefunktionens formal er at

= udstede regter for identfikation, styring og kontrol af
compliancernisici

« udove kontrol og radgivning til koncernen med henblik
pa efterlavelse af lovgivning og interne regler.

Topdanmark Forzikrings compliancefunktion udforer kon-
trol og rédgivning for st sikre, at relevant lovgivning og in

lerne regler sfterleves af koncernans forretningsomradar
og stabe. Compliancefunktionens virke udger en de! af
det samlede kontrolmiljo | Topdanmark Forsikring, der
omlatier de procedurer, kontroller og organisering, der
skal sikre overholdelse af regler.

Complancefunklionens arbejde bestar af folgende ho-

vedopgaver:

+ Complancegennemgangs og arlige stalusmoder med
alle forretningsomrader og stabe i koncernen.

» Rapportering om caompliancerisici til direktion og be-
styrelse

s Administration og opdatering af compliancefunklio-
nens forretningsgange og arbejdsredskaber.

Handelsesregister
Compliancefunklionen administrerer Topdanmark Forsik-
rings hzendelsesregizster.

side 62 al 82



Topdanmark Forshkfing arsrapport 2015

Noter « Koncernen

Note 46. Anvendt regnskabspraksls

e
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Topdanmark Forsiknng-koncemens arsrapport for 2015
er aflagt i henhold til Internationat Financial Reporting
Standards som godkendt af EU ag yderiigere danske op-
lysningskrav il arsrapporter for borsnoterede finansielie
virksomheder, der er fasliagt af NASDAQ Copenhagen
AJS og i fav om finansiel virksomhed

Topdanmark Forsiknng har med wirkning fra 1 januar
2015 implementeret forskellige nye og zendrede slandar-
der og fortolkningsbidrag, hvilkel ikke har medfort &n.
dringer ) anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er s&ledes uaendret i forhold til
arsrapporten 2014.

Kommende regnskabsregulering

Ny regnskabshekendtgerelse

Med virkning fra 1. januar 2016 er regnskabsbekendtgo-
relsen for forsikringsselskaber og tvaergdende pensions-
kasser tilpasset de europaeiske solvensregler, Solvens i,
som traeder i kraft 1. januar 2016

IFRS 15 gaeider for alle atalar med kunder, som ikke er
omfattet af andre standarder (fx finansiells kontrakter eller
forsiknngskontrakter)

IFRS 16 medforer, at de fleste nuvasrende operationelle
leasingafaler vil biive indregnet i balancen som hen-
holdswvis et leasing-akiiv (retighed fil anvendelse af akii-
vel) og en leasingforpligtelse

De kommende sendnnger il IFRS forventes ikke at pa-
virke Topdanmark Forsikring-koncemens regnskabsprak-
sis vaesentligl.

Regnskabsmassige sken og
vurderinger

Ved udarbejdelsen af Topdanmark Forsikrings regnskab
er anvendt sken og vurdernger, som pavirker starcelsen
af aktiver og forpligtelser og dermed resullatet i indevae-
rende og kommende &r.

Vasantligs

Kan o0 virdanng

De nye regnskabsregler og den regnskabsmaessiga etfekt
&r nzemere baskrevet | ledelsesberetningens afsnit om
Regnskabspraksis 2016.

IFRS

IASB har udsendt et antal nye og andrede standarder og
fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft ogleller
godkendt af EU

De veesentlige nye standarder er: IFRS 9 "Finansielle in-
strumenter”. IFRS 15 “indtaegter fra kontrakter med kun-
der” samt IFRS 16 "Leasing”. IFRS 9 og IFRS 15 traeder i
kraft 1. januar 2018, mens [FRS 16 treeder i kraft 1. januar
2019. Ingen af disse standarder er godkendt af EU. Der
er p.t. droftelser om en s=rlig udskydelse af imple-
menteringsdatoen for IFRS 9 for forsikringsselskaber, sa-
ledes at denne traeder i kraft samtidig med IFRS 4, fase Il
"Forsikringskontrakter”, forventeligt i 2020 elier 2021,

IFRS 9 afieser den nuvaerende IAS 39 og andrer pa
ktassifikationen af finansielle aktiver, siledes at klassifi-
kationen afhzenger af vircksomhedans forretningsmodel for
besiddelse af aktiver og de pengestromme, som aktivet
genererer. IFRS 9 indeholder endvidere 22ndrede be-
stemmaelser for regnskabsmaessig stkring samt vaerdifor-
nngelsa

med opgerelse al erstatningshenstielser, livsforsikrings-
hensaltelser og investeringse;endomme.

Erstatningshensattelser

Hensattelser i indtrufne, endnu ikke betalte skader af-
szeltes som bedst mulige skon ved udgangen af et givet
ar. P4 dette tidspunkt er der ikke kendskab til alle nod-
vendige oplysninger, hvorfar der vil komme afvigelser
mellem de fakliske erstatninger og de foretagne hensast-
telser [ form af enten aflebstab (for lidt afsa?) eller aflebs-
gevinsler (for meget afsat).

Henseeltelsesrisikoen pa iseer brancher med lang afvik-
lingstid, sdsom arbejdsskade, ulykke samt erhvervs- og
motoransvar, er belydellg. Erstatningsniveausme kan bli-
ve pavirkel i vasentlig grad af sendret lovgivning, dom-
slolspraksis eller tilkendelsespraksis hos eksempelvis Ar-
bejdsskadestyrelsen.

De seneste ars aflebsresultater fremgar af femarsover-
sigten. Endvidere fremgar udviklingen i erstatningshen-
szeftelseme og aflebsresullater fordelt pa skadedr af no-
ten om erstatingshenszetielser. | noten "teknisk resultat
—skade” er arets aflobsresullat specificeret pa brancher.
Der henvises i ovrigt til omtalen i ledelsesberetningen.

Livsforsikringshensattelser
Matng af livsforsikringshensaettelserne er baseret p4 en
razkke akluarmeessige skon vedrerende invaliditet, lavetid
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mv. som kan have en vaesenllig effekl pa storrelsen af de
livsforsikringsmaessige hensaettelser

Topdanmark Forsikring har pa bestande med hoje ydel-
sesgarantier | stort omfang forelaget afdaskning af rente-
&ndringer | form al afledte finansielle instrumenter. For
bestande med lave ydelsesgarantier folges udviklingen i
rantaniveauel, og risikodempende handlinger foretages
efter behov, men egenkapitalen kan blive pavirket, hvis
det nodvendige afkast til opfyldelse af de garanterede
forpligtelser ikke opnis i gennemsnit over forsikningermes
lobet:d

Investeringsejendomme

Ved maling af dagsvardien af investeringsejendomme
anvendes en afkastmode! med udgangspunkt i en mar-
kedsbestemt nettoindtjening og et afkastkrav baseret pa
en razkke forskellige parametre sisom beliggenhed, tom-
gang, lejernes bonitet mv

Generelt

Koncernregnskabat

Koncemregnskabet omfatter moderselskabet Topdan-
mark Forskring A/S og alle virksomheder, som Kontralle-
res af moderselskabet. Moderselskabel anses for al have
kontrol ved direkie eller indirekte ejerskab af mere end

aktivets vaerdi kan males palideligt Forpligtelser indreg-
nes | balancen, nr det er sandsynligt, al fremtidige oko-
nomiske fordele vil fraga koncemen, og forpligtelsens
vardi kan males palideligt. Ved indregning og maling ta-
ges hensyn til forudsigelige tab og nsicl, der fremkommer,
inden arsrapporien afleagges, og som be- eller afkraefter
forhold, der eksislerer pa balancedagen.

1 resullatopgorelsen indregnes indteegter i takt med, at de
indyenes | resultatopgerelsen indregnes hgeledes alle
omkostninger, der kan henfares til regnskabsaret, herun-
der af- og nedsknvninger

Finansielle inslrumenter males ved forste indregning il
dagsveerdi pa afregningsdatoen. Andringer i vardien
mellem handelsdato og afregningsdato indgar i balancen
under afledte finansielte instrumenter. Direkte omkostnin-
ger forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen af fi-
nansielle instrumenter, der males tl dagsvaerdi med ind-
reqning af dagsveerdireguleringer | resultatopgorelsen,
udgifsfores under omkostninger ved investanngsvirk-
somhed i takt med, at de afholdes. Finansielle instru-
mentar, som efter farste indregning males il amortisaret
kostpris, indregnes dog Ul dagsvaerdi reguleret for direkte
omkostninger forbundet med erhvervelsen eller udstedet-
sen af det finansielle instrument

50 % af stemmereltighedeme, eller nar moderselskabet
pa anden made kan udovae eller udover bestemmende
indflydelse.

Opstilling af resultalopgerelse og balance felger Finans-
tilsynets regnskabsbekendtgerelse for forsikangsselska-
ber og tvaarghende penstonskasser, som er forenelig med
IFRS

Konsolidering

Koncermregnskabet udarbejdes ved sammenlaegning af
ensartede poster i moderselskabets og dattervirksomhe-
demes regnskaber. Dattervicksomheder anvender samme
regnskabspraksis som moderselskabst,

Ejendomme, ejet af dattervirksomheder og benyttet al
koncernen, reklassificeres fra investenngsejendomme til
domicllejendomme

Konceminteme indtaegter og omkostninger, akliebesid-
delser, mellemvarender og udbytter samt forljeneste og
tab ved interne transaktioner elimineres.

Erhvervede vircksomhader indgér i konsolideringen fra det
tidspunkt, hvor kontral over virksomheden opnas, og af-
haendede virksomheder indgdr, til kontrollen afgives.

Indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige ekanomiske fordele vil tilflyde koncernen, og

/Egte salgs- og tibagekebsforrelninger samt segte kobs-
og libagesalgsforretninger {repo-freverseforretninger)
indregnes og méles som lan mod sikkerhed.

Miling af dagsvaerdi

Dagsvaerdi er den pris, der ville blive opnaet ved salg af
et akiiv eller betalt for at overdrage en forpligtelse | en
normal transaktion mellem markedsdeltagerne pa ma-
lingstidspunktet.

IFRS definerer et hierarki for dagsveerdimaling i tre ni-
veauer

Niveau 1

Opgerelsen til dagsveardi er baseret pa de noterede pri-
ser, der fremkommer | forbindelse med omsaatning i ak-
tive markeder. Findes der et aktivt marked for barsnote-
rede kapitalandele, obligationer, afledte instrumenter
m.m ., males som udgangspunkt bl lukkekursen pa balan-
cedagen

Niveau 2

Er der ikke noterst en lukkekurs, anvendes en anden of-
fantlig kurs, der ma antages bedst at svare hertil, i form af
indikative priser fra banker/brokere. Aktiver af denne type
er bl a. hedgefonds, CDO's og kreditobligahoner. For no-
terede papirer, hvor lukiekursen ikke afspejler dags-
vaerdien, anvendes valuaringsteknikker efler andre obser-
verbare oplysninger fil fastlaeggelse af dagsveerdien
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Nar der ikke findes et aktivt marked for et finansielt in-
strument, anvendes valueringsteknikker, hvor input er ba-
seret pa observerbare markedsdata. Athangigt af akti-
vels eller passivels karakter kan der veere fale om bereg-
ning ud fra grundizzggende parametre som renle, valuta-
kurser og volatilitet eller ved sammenligning med han-
delspriser for tilsvarende instrumenter

Niveau 3

| visse lilfeelde kan vaerdiansaettelsen ikke alene baseres
pé observerbare markedsdata | disse tilfalde anvendes
vaerdiansaettelsesmodeller, der kan indebzzre skon over
savel fremtidige forhold som karakteren af den aktuelle
markedssituation. Regnskabspraksis for maling af gjen-
domme, som er vaesentligste aktiver i niveau 3, er be-
skrevet efterfolgende under henholdsvis domicitejen-
domme og investeringsejendomme.

Forstkrings- og investeringskontrakter ~
klassifikation

Topdanmark Forsikring-koncernen udsleder kontrakter,
som overforer forsiknngsrisiko, investeringsrisiko eller
begge dele

En forsikringskontrakt er en kontraki, hvorefer forsik-
nngsvirksomheden patager sig betydelig forsikringsrisiko

regnes til lukkekursen pa balancedagen. Omregningsfor-
skelle indregnes i anden totalindkomst.

Kursdifferencer ved omregning af udenlandske associe-
rede virksomheder indregnes i anden totalindkomst.

Omkostninger

Omkostninger indregnes | koncemens funktionsopdelte
resultatopgorelse under erstatninger (skadebehandling).
erhvervelses- og administrationsomkostninger, investe-
ringsafkast samt andre omkostninger. Omkostninger, der
ikke direkte kan henfores til en funktion, fordeles ud fra en
vurdering

Aktiebaseret aflanning

Aktieoptionar

Direktion og ledende medarbejdere er omfatiet af et ak-
ticoptionsprogram

Dagsveerdien pa tildelingstidspunkiet indregnes som per-
sonaleomkostninger i resultatopgerelsen med modposta-
ring p& egenkapitalen Dagsvaerdien milas efter Black &
Scholes-madellen og i evrigt i henhold t1 IFRS 2 om ak-
tiebaseret afianning

Optioner, hvor ihandehaveren kan valge kontant afreg-

T ETOTS RIS gETEn Vad AT rviliGa T al Kompensere

forsikringstageren, hvis en specificerel uvis fremlidig be-
givenhed har en ugunstig virkning for forsikringstageren.
Forsikningsrisikoen i skadeforsikring anses altid for bety-
delig. [ livsforsikring anses forsikringsrisikoen for betyde-
lig, nar der er filvalgt invalidedzekning, herunder prazmie-
fritagelse, eller dedsdaekning ud over reservesikring

En investeringskantrakt er en kontrakt, der kke indehol-
der tilstrackkelig fors:kringsrisiko til at kunne klassificeres
som en forsikringskontrakt. Er investenngskontrakten ud-
stedt med rel til bonus, behandles denne som en forsik-
ringskontrakt. Betalinger vedrorende investeringskon-
trakter uden ret til borus indregnes direkle pa balancan

Valuta

Koncemselskabernes funktionelle valuta er som altover-
vejende hovedregel DKK, ligesom preesentationsvalutaen
for arsrapporten er DKK.

Transaklioner i anden valuta end DKK omregnes ved for-
ste indregning uif transaktionsdagens kurs, Tilgodehaven-
der, ge=ld og andre monetzare poster, som ikke er afreg-
net pa balancedagen, omregnes til lukkekursen pa balan-
cedagen. Omregningsforskelle fores i resultatopgerelsen
under kursreguleringer

Driftsposter i udenlandske virksomheder, der aflaegger
regnskab i en anden funktionel valuta end DKK, omreg-
nas til gennemsniflige kurser, mens balanceposter om-

ning. oplages 1 balancen under gasid og males 1l dags-
veerdi efier Black & Scholes-modellen. £ndninger i dags-
vardien fores i resultalopgerelsen,

Resultatdannelse i livsforsikring
Resullatdannelsen for hvsforsikring reguleres af lov om fi-
nansie) virksomhed. Principper for opgorelse af arets re-
sultat er anmeldt tif Finanstisynet.

Resultat af livsforsikring bestar af ubetingede og betin-
gede resultatelementer

Ubelingede resultatelementer omfatier afkast af akliver
allokeret til egenkapitalen, erhvervelsesomkostningsre-
sultat samt resultat af forsikringer uden for kontribution.

Betingede resultatelementer udgeres af risikoforrentning,
som beregnes for hver kontributionsgruppe. Risikofor-
rentningen for de enkelte kontributionsgrupper {omkost-
nings-, nsiko- og rentegrupper) er fastsat ud fra den ri-
siko, de skennes at udgore for egenkapitalen

Risikofarrentningen tilfalder egenkapitalen, safremt den
kan indeholdes i et posilivt realiseret resultat inden for de
enkelte kontrbutionsgrupper. Overskydende nsikofor-
rentning overfores som hovedregel til en skyggekonio
som kan indtzgisferes. nér realiseret resultat for gruppen
igen er positvi.
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Egenkapitalen skal dellage i finansienngen af st aventuelt
negativt realisaret resullat, safremt det ikke kan dakkes
af kollekbivt bonuspotentiale og individuelle banuspotenti-
aler

Segmentoplysninger
Topdanmark Forsikring opdeler skadeforsiknngsforretnin-
gen i forrelningssegmenteme

Privat, der bestar af forsikringer til pnvate husstande
solgt gennem Topdanmark Forsiknngs egne salgskanaler
og distributionspartnere.

Erhverv og Industri, der bestar af forsikringer til land-
brugs-, erhvervs- og industrivirksomheder solgt gennem
Topdanmark Forsikrings salgsorganisation og samar-
bejdsparinere samt captivebaserede forsikringer

Ledelsesrapporiaring pa dette segmentniveau bestar ale-
ne af en rapportering af forsikringsteknisk resultat og om-
fatter ingen rapportering af aktiver eller forpligtelser.

Livsforsikring anses for et selvstandigt forretningsseg-
menl.

A

SR Sl

og afdrag pa rentebzerende geeld Likvider omfatter likvide
beholdninger samt indian [ kreditinstitutter.

Resultatopgerelsen

Pramielndtaegter

Brultopraemier i skadeforsikring omfatter arels forfaldne
og estimerede praemver for direkle og indirekte tegnede
forsikringskontrakter, for hvilke risikopenioden er pabe-
gyndl inden regnskabsérets udgang. Praemier vedrerende
egne nsici indgar ikke. Praemieindtzegter for egen regning
{f.e.r.) er &rels bruttopraamier reguleret for &2ndring i
praemiehensaltelserne ag efter fradrag af genfor-
sikringens andel, hvilket som hovedregel svarer til en ind-
regning af preemieindtaegterne i overensstemmelse med
risikofordelingen over dakningsparioden

| livsforsikring udgores prasmier f.e.r. af arets forfaldne
preemier og indskud med fradrag af genforsikringens an-
del for alle forsikringskontrakter samt investenngskon-
trakter med ret til bonus.

Forsikringsteknisk rente f.e.r. i skadeforsikring
Til forsikringstleknisk resuliat af skadeforsikring henfores
en forrentning af de forsikringsmaessige hensattelser
f.e.r. Henszeltelserne forrentes med satser pé rente-
strukturen svarende ti forventede afviklingstidspunkter. |

samme regnskabspraksis som 1 koncernan.

Topdanmark Forsikring driver alene forsikringsvirksom-
hed i Danmark og giver derfor ikke szerlige geografizke
segmenioplysninger.

Negletal
Finansielle nogletal beregnes i henhold til Finansforenin-
gens naglelalsvejledning fra 2015

Nogletal for skadeforsikring felger Finanstilsynets be-
kendlgorelse om finansielle rapporter for forsikringssel-
skaber og tvaergdende pensionskasser. Beregnings-
grundiaget, som opgares lor eliminering af koncernintern
husleje, fremgar af segmentoplysningerne. Der opgeres
ikke konsoliderede negletal for livsforsikring, idet Top-
danmark Forsikring ikke anser det for retvisende at pree-
sentere nogletal baserel pA en sammenlaegning af vidl
forskellige portefoljer.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgorelsen for koncemnen praasenteres efter
den direkte metode og viser pengestramme fra drift, inve-
steringer og finansiering samt koncernens likvider ved
regnskabsérets begyndelse og slutning. Under invesle-
ringsaktiviteter indgar endvidere betalinger i forbindelse
med keb og salg af investeringsaktiver samt immaterielle
og materielle aktiver. Pengestromme fra inansiering om-
fatter kapitalforhojelser og -nedszttelser, herunder kab
og salg af egne aktier. Endvidere indgéar optagelse af lan

renteindtaegten modregnes diskonteringsudgiften ved den
lobende opskrivning af hensaetielsemes nutidsvaerdi frem
til det forventede afviklingstidspunkt. For diskonterede
hensaattelser, primzert erstatningshensatielseme feur.,
beregnes rente og diskontering ud fra samme principper.
Renleindtzegt og udgift ved diskonlering udiigner salades
hinanden. For ikke-diskonterede hensaettelser, pimaznt
preemishenszettelserne fer., beregnes renten af de gen.-
nemsnitlige hensattelser med den rentesats pa rente-
strukturen, der svarer til den gennemsnitlige vaegtede al-
viklingstid

Overfart investeringsafkast f.e.r. i livsforsikring
Investeringsafkastet opgares som det samlede investe-
ringsafkast i kivsforsikringskoncernen med fradrag af en
forholdsmaessigt opgjort andel vedrerende syge- og ulyk-
kesforsikring samt den del af investeringsafkastet, der til-
falder egenkapitalen i henhold 1il de principper for re-
sultatdannelse, der er anmeldt til Finanslilsynst.

Erstatningsudgifter og forsikringsydelser
Erslatningsudgifter f.e.r. i skadeforsikring omfatter arets
udbetalte erstatninger reguleret for aendring i erstatnings-
hensattelser og efter fradrag af genforsikrngens andel.
Erstatningsudgifterne omfalter siledes kendle og forven-
tede erstatningsudgifier vedrerende &rel samt regularin-
ger af lidligere 4rs foretagne henszetielser. Endvidere
ndgér direkte og indirekte omkostninger forbundet med
skadebehandhngen. Den del af andringen i erstatnings-
hensasttelseme, der kan henfores til diskontering og kurs-

side 66 af 92



Topdanmark Forsikring arsrapport 2015

regulenng, indgar dog under henholdswis farsikringstek-
nisk rente f.e r. og kursreguleringer. Topdanmark Forsik-
ring har indgaet alledte finansielle instrumenter, der delvis
afdakker henszsttelser til arbejdsskade og lobende ydel-
ser i syge- og ulykkesforsikring mod sendringer i de frem-
tdige lon- og pristal Vaerdiregulering indgar under erstat-
ningsudgifier

| livsforsikring omfatter forsikringsydelser fe r, ud over
udbetalinger som folge af en forsikringsbegivenhed, ud-
betalte betob ved tilbagekob samt kontant udbetate bo-
nusbelob

Bonus og preemierabatter

Under bonus og preemierabatter opfares de praamiebe-
lab, der er tilbagebetalt eller skal tilbagebetales il forsik-
ringstagere. nar storrelsen af tilbagebetatingen fastizeg-
ges pa grundlag af skadeforlobet i regnskabsaret pa den
enkelie forsikringskontrakt eller en bestand af forsikrings-
kontrakter ug fra kriterier, der er fastlagt for regnskabs-
arels begyndelse eller ved forsikringskontraklernes teg-
ning

Forsikringsmassige driftsomkostninger
Den sndet! af de forsikringsmaessige driftsomkosininger,
der direkte eller indirekie kan henfores L erhvervelse og

velsesomkostninger. Tegningsprovisioner indregnes som
hovedregel pa tidspunktet for forsikringernes ikrafttraeden.
Administrationsomkostninger er svnige periodiserede ud-
gifter vedrorende florsikringsbestandenes administration,
der kan henfares til regnskabsaret. Modtagne provisioner
fra genforsikringsselskaber periodiseres over forsikrin-
gernes dazkningsperiode

Investeringsvirksomhed

Indteegter fra associerede vitksomheder indeholder andel
af associerede virksomheders resullat efter skat opgjort i
henhold til koncernens regnskabspraksis. Indizgter af in-
veslenngsejendomme udgeres af ejendommenes drifls-
resultat eksklusive renteudgifter og vaerdireguleringer,
sam opfares under de hertil bestemte poster. Renter og
udbytter m.v. indehalder de i regnskabsaret indtjente ren-
ler og modtagne udbytter m.v. Under kursregulennger
indgar realiserede og urealiserede gavinster og tab p4 in-
vesleringsaktiver samt a&ndring i erstatningshensaettelser
fer. som folge af 22ndnng i rentestrukluren. Endvidere
indgar valutakursreguieringer og realiserede gevinster og
tab pa domicilejendomme. Adminisirationsomkosininger
ved investeringsvirksomhed omfatter omkostninger ved
formueforvaltning, herunder transaktionsomkostninger

Pensionsafkastskat
| pensionsafkastskat indgar den aficastskat, der hviler pa
det afkast i livsforsikring, som indgdr i resultatopgorelsen,

uanset om skatlen er aktuel eller forst skal betales 1 se-
nere paricder.

Andre indtegter og omkostninger

@vrige indlzegler og omkostninger, der ikke kan henfores
Ui admimistration af forsikringsbestande eller investerings-
aktiver, indgar under andre indieegter og omkostminger.

Skat

Arets skat, der bestér afl drets aktuelle selskabsskat og
andring i udskudl skal. indregnes | resultatopgoreisen
med den del. der kan henfores til arets resullat, i anden
totalindkomst med den del, der kan henfores til posterin-
ger i anden totalindkomst og p& egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer p2 egenkapitalen
Ved beregning af drets akluelle skat anvendes de pé ba-
lancedagen gazldende skattesalser og -regler.

Moderselskabel Topdanmark A/S er sambeskattet med
alle danske selskaber i koncemen. Som administratons-
selskab for sambeskatningen afregner Topdanmark A/S
alle belalinger af selskabsskat med skattemyndighederne,

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning
af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede s«l-

— —

skaber | forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 til-

nytning heril modiager selskaber med skafiemasssigt
underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har
kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget
skatlemaessigt overskud

Aktiver

Immaterielle aktiver

Goodwill vedrorer virksemhedsovertagelser for 2004 og
indregnes til den regnskabsmaessige vaerdi ved overgan-
gen Ul IFRS. Geodwill afskrives ikke, men testes ultimo
regnskabsaret for veerdiforringelse og nedskrives tif gen-
indvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end regn-
skabsmzessig veerdi.

Erhvervede softwarelicenser mates til kostpris og afskri-
ves lineart over den forventede brugstid pa hojst tre ar,
Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificer-
bare, méles til kostpris i form al medgiede eksterne om-
kostninger og afskrives over den forventede brugslid pa
hojst fem &r. Ved indikation pa vardiforringelse nedskri-
ves den regnskabsmzaessige veerdi tif en eventuell lavere
genindvindingsvaerdi

Immaterielle aktiver under opferelse testss ultimo regn-
skabsaret lor veerdilorringelse og nedskrives til genind-
vindingsvaerdien, hws denne er lavere end regnskabs-

mazssig vaardi
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Materielle aktiver

Driftsmidler

Driftsmidler males il kostpris med fradrag af ineazre af-
sknvninger og eventuelle nedskriviiinger. De lineaare af-
skrivninger beregnes pa baggrund af forventet brugstid og
restveerdi, der arligt revurderes. Ved indikation pa vaerdi-
lorringelse nedsknves den regnskabsmaessige veerdi til
en eventuelt lavere genindvindingsvaardi

It-udstyr, inventar og biler sarmt forbedring af lejede loka-
ler afsknves over forventede brugstider pa op til fem ar
Solcelleanlzg afsknves over den forventede brugstid pa
25 &r.

Domicilejendomme

Domicilejendommae er ejendomme, som banyttes i kon-
cernens egen drift. Ejendommene méles til omvurderet
vaerdi, som er dagsvaerdien pA omvurderingstidspunktet
med fradrag af efierfalgende akkumulerade afskrivninger.
Ejendommene gennemgds kvartalsvis cg vurderes arligt
al koncermnens egne vurderingsmaend. Ejendommene af-
skrives linezert pa baggrund af en farventet brugstid pa 50
&r og en restvaerdi, der arligt revurderes. Der afskrives ik-
ke pa grunde. Dagsveerdien ved omvurdening af domi-
cilejendomme fastsaettes after sammae principper som for
investeringse;endomme. Opsknvninger indregnes i anden
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pagaeldende ejendomstype, ejendommenes beliggenhed,
lejemes bonitet etc., saledes at afkastkravet vurderes at
afspejle markedels skluelle afkastkrav pa tilsvarende
ejendomme

Der foretages lobende analyser af markedsudviklingen og
afkastkravene i markedel. Hver enkelt ejendom vurderes
arligt af koncernens egne vurderingsmaznd.

Regnskabsarels regulering af ejendommenes dagsvardi
indregnes i resultalopgorelsen.

Associerede virksomhader

Kapitalandele i associerede virksomheder males il den
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter koncemens
regnskabspraksis. Associerede virksomheder er virksom-
heder, som ikke er dattervircksomheder, og hvori koncer-
nen udover en betydelig indflydelse gennem vasentlig
aktiebesiddelse og repraesentation i virksomhedens be-
styrelse.

Finansielle aktiver

Finansielle aktiver kiassificerss pa tidspunkiet for ferste

indregning som-

» Finansielle aktiver, som males til dagsvaardi med vaar-
diregulenng over resultalopgorelsen

tolalindkomst, medmindre opskrivningen er Ulbagefor;el
af tidligera foretaget nedskrivning. Nedskrvninger foras i
resultalopgerelsen, meadmindre nedskrivningen er en til-
bagefersel af tidligera foretaget opskrivning | anden to-
talindkomst.

tnvesteringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til
kostpris, der bestar af ejendommenes kobspris tillagt
eventuelle direkte biknyttede anskaffelsesomkosininger.

Investeringsejendomme méiles eflerfalgende til dagsveerdi
i henhold til Finanstilsynets retningslinjer, der repreesente-
rer det beleb, som den enkelte ejendom vurderes at ville
kunne saiges il inden far en nmelig tdshorisont til en
uafheengig keber. Dagsvardien opgeres ved anvendelse
af den afkastbaserede model som den beregnede kapi-
talvaerdi af de forventede pengestremme fra de enkelte
ejendomme

De forvenlede pengestremme lager udgangspunkt | den
budgetterede nettoindtjening for det kammende ar, der
tilpasses til en forventel normalindijening, herunder til den
aktuelle markedsleje. Der foretages reguleringer for for-
hold, som ikke afspejles i normalindtieningen, eksempel-
vis storre renovenngsarbejder, forventet tomgang etc.

Ved beregningen af kapitalveerdien anvendes et atkast-
krav, som Eastsaeltes for de enkelte ejendomme pa grund-
lag af gasldende markedslorhold pa balancedagen for den

« ¢ller lan og lilgodehavender, som males til amortiserel
kostpris.

Finansielle aktiver til dagsvaardi med vaardiregulering over
resultatopgerelsen er finansislle aktiver, som enten indgar
i en handelsbeholdning, er afledte finansielle instru-
menter, eller som ved forste indregning henfares tit denne
klasse, fordi aktiverne styres og males pa dags-
vaerdibasis, eller fordi regnskabsmaessig inkonsislens
herved undgas eller vaasentligt reduceres.

Alle finansietle akliver, der indregnes under "Andre finan-
sielle investeringsaktiver® og “Investeringsaktiver tilknyitat
unit-linked kontrakter” males il dagsvaerdi med vaerdire-
gulering over resultatopgorslsen.

Tilgedehavender, som males til amortiserat kostpris
Tilgodehavender méles ved forste indregning til dags-
vardi og efterfolgende ti! amortiseret kostpris. Tilgodeha-
venderne vurderes labende for veerdiforringelse og ned-
skrives til en eventuelt lavere genindvindingsvaerdi. Ned-
skrivringer foretages som udgangspunkt kollektivt ud fra
forfaldsstatus. Individue! nedskrivning af tigodehavendeat
og ovarfersel fra konto for kollektive nedskrivninger fore-
tages, nér tilgodehavendet ved sagsbehandling vurderes
uerholdeligt

Genforsikringsandele
Genforsikringsandel af preemishensasttelserne udgores af
den del af betalte genforsikringspreemier efter fradrag af
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modtagne provisioner, der ud fra risikoens fordaling over
dazkningsperioden kan henfores tl perioden efter regn-
skabséarets udgang

Genforsikringsandel af erstatningshensastielseme er op-
gjort til de beleb, sam 1 henhold til indg4ede genforsik-
ringskontrakter kan forventes modtaget fra genforsik-
nngsselskaber. De forventede fremtidige betalinger lilba-
gediskonteres med en rantestrukiur. Andelene vurderes
lobende for veardiforringelse og nedskrives til en eventuelt
lavere genindvindingsvazrdi

Passiver

Egenkapital

Opskrivningshenlzggelser

Gevinster ved opsknivning af domicilejendomme henlag-
ges Uil opskrivningshenlaeggelser efler fradrag af pensi-
onsafkastskal, selskabsskat og honus Reserven oploses
ved eventuel lilbagefersel af foretagne opskrivninger, eller
hvis ejendommene athaendes

Sikkerhedsfondshenlaggelser

Sikkerhedsfonde er saerlige henlaggelser under egenka-
pitalen, som frem til 1989 blev foretaget til solvensdeek-
ning og var skaltemeessigt fradragsberettigede.
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opgeres derfor mindst it nut:dsvaardien af disse beleb
opgjort pr branche. Der foretages lobende en vurdering
af hensaattelsemnes tilstreekkelighed ud fra aktuelle for-
ventninger lil de fremtidige pengestromme

Livsforsikringshensattelser
Livsforsikringshenszetielserne males til dagsvaerdi For-
pligteiserne opgores siledes pé et markedsvaerdigrund-
lag vathangsgl af det oprindelige tegningsgrundlag
Dagsvaerdien af livsforsikringshenszetielseme er fastsat
ud fra realistiske forventninger om fremtidige praemie- og
ydelsesbetalinger samt administrationsomkostninger for
de indgdede kontrakter

De fremtidige ind- og udbetalinger er fastsat ud fra anta-
gelser om dodsfald, invaliditet og reaktivering. Deds- og
invaliderisikoen afhaenger af alder, keon og helbred for den
enkelle forsikrede og er fastsat pA baggrund af selskabels
erfaringer. Den anvendte dedelighed er en blanding af Fi-
nanslilsynets populationsdedelighed og Topdanmark For-
stkrings egen observerede dedelighed Endvidera anven-
des Finanstilsynets forventede fremtidige levetids-
forbedringer.

For en 60-arig mand og en 60-&rig kvinde forventas fol-
gende restlevetidar:

e ‘SRREmedstondene kan alene anvendes Ul styrkelse af de

forsikringsmzessige henszettelser eller pA anden made til
fordel for de forsikrede og kun med Finanstilsynets tifla-
delse.

Andre henlzeggelser
Andre hanlaeggelser bestar af reserve efter indre veerdis
metode vedrerende skadeforsikring

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig linekapital males ved forste indregning til
dagsvaerdi med fradrag af transaktionsomkostninger og
males efterfolgende til amoniseret kostpris. En eventuel
forskel melem provenuet (frairukket transaktionsom-
kosininger) og den nominelle vaerd indregnes i resultat-
opgorelsen over laneperioden baseret pa en effektiv ren-
le

Henszttelser til forsikrings- og investerings-
kontrakter

Pramiehensattelser

Preemighensztelser udgores af den forholdsmaessige
det af de opkraevede praemier, der ud fra risikoens forde-
ling over deekningspenoden kan henferes til penoden ef-
ter regnskabsarets udgang. Preemiehensa:ttelserne skal
daekke fremhidige betalinger fur endnu ikke indtrufne for-
sikringsbegivenheder i den resterende risikoperiode samt
admimstration af de indgdede forsikringskontrakter og

60-arig 60-arig

Restievetider mand kvinde
Topdanmark Livsforsikring 26,7 289
_Finanstilsynets beachmark 25.5 27.9

Hensattelser bl allerede indtrufne skader opgares ud fra
en egenudviklet statistisk model, der bygger pa sammen-
hzengen mellem mulighed for reaktivering og den tid, der
er forlebel, siden skaden indtraf. | hensaettelseme ind-
regnes belab til daekning af forventede omkostninger ved
den fremiidige adminislration af de indgéede forsikrings-
kontrakter. Omkosiningerne er opgjort med en 4rlig pris-
talsregulenng pa 2 %

Nulidsveerdien af de forventede fremudige betalinger er
beregnet pa grundlag af en rentestrukiur, som opgeres af
det danske Finanstilsyn og offentliggares p Finanstilsy-
neis hjemmeside. For forsikringer underlagt pensionsaf-
kastbeskatning reduceres de enkelte renter i rentestruktu-
ren med skattesatsen pa 15,3 %.

| hensesttelserne indgdr et risikotillaeg svarende til, hvad
en uafthaengig erhverver af virksomhedens bestand af
livsforsikninger vilie forlange for at patage sig nsikoen for
udsving i de forventede betalinger. Det samlede risikotil-
laeg er fasisat skensmaessigt ved en reduklion i den an-
vendte rentestruktur pA 5 %

Forpligtelseme opdefes 1 felgende poster i balancen:
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Garanterede ydelser males som nutidsveerdien af ak-
tuelt garanterede ydelser med tillaeg af fremtidige admi-
nistrationsomkostninger og fradrag af nutidsvaerdien af
aftalte prazamier. Under garanterede ydelser medtages
endvidere hensaettelser vedrerende gruppeliv samt
hensaettalser til indtrufne, endnu ikke anmeldte skader
(IBNR). Garanterede ydelser er opgjort uden hensynta-
gen til omskrivninger af forsikringskontrakierne til fripoli-
cer og lilbagekab

Bonuspotentiale pa fremtidige praemier omfatter nu-
tidsvezrdien af aftalle fremtidige praamier reduceret med
nutidsvaerdien af de garanlerede ydelser, der hidrorer
fra disse praamier.

Bonuspotentiale p4 fripoliceydelser udgares af for-
skellen mellem pA den ene side den enkelte forsikrings
opsparing (retrospektive hensattelse) reduceret med
nutidsveardien af forventel fremtidigt omkosiningsover-
skud og pA den anden side nutidsvaardien af de ga-
rantarede framtidige ydelser, der hidrorer fra allerede
betalte preemier

Erstatningshensattalser
Erstatningshensaettelserne skal deekke fremtidige beta-

ansvarsskader p& motor foretages herudover an indivi-
duel vurdering af store skader og skader al eeldre dato

IBNR-hens=ttelser vedrorende syge- og ulykkesforskring
opgeres ved brug af internt udviklede modeller.

Hensaettelserne opgares under hensyntagen til inflation,
idet den fremtidige inflation indgdr implicil i en razkke af
de statistiske modeller, der anvendes En forventning om
hojere fremtidig infiation vil sledes generalt indregnes i
henszetielseme med en vis farsinkelse

Henseetielser vedrorende labende udbatalinger ved tab af
erhvervsevne i syge- og ulykkesforsikring opgores ved
anvendelse af en inflationsstruktur.

Erstatningshensatielserne i arbejdsskadeforsikring udgo-
res af henszettelser for lobende ydelser og anden erstal-
ningshenszettelse. Vurderingan af de fremtidige lobende
ydelser baseres pa aktuelle ydelser med indregning af
den forventeda lantalsudvikling og en dedelighed sva-
rande til G82 med méanedlige aldersnedskrivninger. Ar-
bejdsskadeersiatninger vil ofte blive udbetalt som den ka-
pilaliserede veerdi af en labande ydeise. Kapitalise-
nngsrenten pa kapitaliseringstidspunklet skal beregnes
som et glidende gennemsnit af de seneste fermn ars rente

linger for allerede indtrufne forsikringsbegivenheder samt
administration heraf.

Hensattelserme opgores branchevist dels ved en sag-
for-sag-vurdering (individuelle henssettelser), dels ved
hjmlp af statistiske metoder {kollektive samt IBNR- og I1B-
NER-hensattelser). Individuelle vurderinger foretlages for
skader over et fastsat belab athaengig af branche, og
henszetteiser Gl mindra skader beragnes kollektivt. IBNR-
hensaattelser skal daskke udgifter til efteranmeldte store
skadar. IBNER-hensalttelser skal deekke merudgifter il
alierede anmeldte skader, hvor de individuelt vurderede
henssettelser ikka er tistraakkelige. eksempelvis som fal-
ge af mangelfulde oplysninger pa vurderingstidspunktet,
Til beregning af de kollektive hensaattalser benyttes de
Vylders kredibilitetsmelode lilpasset de enkelte bran-
chegrupper. IBNR- og IBNER-henszttelseme opgeres
ved hj=lp af internt udviklede modeller. Skader i land-
brugs- og erhvervshrancheme vurderas individuelt Hertil
kommer IBNR- og {BNER-hensasttelser. | privatbran-
cherne opgores skader under 100.000 kr. kollektivt, mens
storre skader samt alle skader pa ejerskifieforsikringer
vurderes individuelt. Harlil kommer IBNR- og IBNER-hen-
saettelser. For motor- og ulykkesbrancherme bestar den
samlede hensaettelse af summen af kollektive og indivi-
duelle hensasttelser. De individuelle hansaeitelser frem-
kommer, safremt sagsbehandlaran har vurdarat, at den
samlede udgift pa en skade overstiger 1.5 mio. kr., 0g
sagsaslimatet overstiger det udbetalte belab. For person-

pa toneangivende realkreditobligationer reduceret for
skat, Kapitaliseringsrenten opgeres som forward swap-
rentermne med et lillag pA 0,85 % p.a. og et fradrag for
skat svarende til bundskattesatsen.

Opgorelsen af anden erstatningshensaetielse vedrorende
ménerstatninger, forsargertab og omkostninger baseres
pé traditionelle aktuarmanssige tianguleringsmetoder. Pa
grund af de sarl:ge forhold, der gor sig galdende om-
kring erhvervsevnetabserstatninger, er del ikke muligt at
bruge geengse trianguleringsmetader for denne type hen-
seettelse. For erhvervsevnetabshensaattelserne banyttes
derfor en egenudviklet model, der bl.a. tager hejde for
dan enkelte skades udviklingstyin. 1 opgerelsen indregnes
den forventede lontalsudvikling

Hens=ttelser til allereda indtrufne tab af erhvervsavne-
skader i syge- og ulykkesforsikring opgeres pa baggrund
af en egenudviklet statistisk model, der bygger pa sam-
menhzengen mellem mulighed for reaktivering og den tid,
der er forlobet, siden skaden indtraf

Topdanmark Farsikring har kebt afiedte finansielle in-
strumenter, der delvist afdaekker hensattelser til arbejds-
skade og lebende ydelser i syge- og ulykkesforsikring
mod sendringer i de fremtidige lon- og pristal. Veardiregu-
lering af disse instrumenter indgar under erslatningsudgf-
ter
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| erstalningshensattelserne indgar de beich, der forven-
tes at medga til daskning af direkte og indirekie omkost-
ninger i forbindelse med afvikling af forphgtelserne

Alle hensaattelser males il nutdsvaerdi ved diskontering
af de forventede frembdige betalinger med Finanstilsynets
rentestruktur

I syge- og ulykkesforsikning, som administreres | livsfor-
siknngsselskaberne, raduceras de enkelte rentesatser i
rentestrukluren med skattesatsen pa 15,3 %

Der foretages lobende en vurdering af henszettelsemes
tilstrazkke'ighed ud fra aktuelle farventninger !l de fremti-
dige pengestromme

Erstatningshenszettelser i livsforsikring omfatter farfaldne,
endnu ikke betalte forsikringsydelser

Henszattelser til bonus og preemierabatter
Henszttelser Ul bonus og praamierabatter er belob, der
tltalder forsikringstagerne som folge af et gunstigt ska-
deforlob

Kollektivt bonuspotentiale
Kollektivt bonuspotentiale anvendes til udjaavning af de

Selskabsskat og udskudt skat

Akiuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat
inklusive sambeskatningsbidrag, indregnes i balance som
beregnet skat af Arets skatteplighige indkomst reguleret
for skat af tidiigere ars skattepliglige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Udskudt skal henseettes efter den
balanceorienierede geeldsmelode af midlertidige forskelle
mellem regnskabs- og skattemassig vasrdi af akti-ver og
forpligtelser. Der indregnes ikke udskudt skat af kapital-
andele i datiervirksomheder og assacierede virk-
somheder, hvor koncernen lidsmaessigt kentrollerer tilba-
geforslen af den midlertidige forskel, og det er sandsyn-
ligt. at den midlertidige forskel ikke vil blive tilbagefort in-
den for en overskuelig fremtid. Udskudt skat opgores med
udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte
aktiv og afvikling af den enkelle forpligtelse med de skat-
tesatser. der forvenles at gaelde, nar den udskudie skat
forvenias udiost som akiuel skat, baserat pa de p2 balan-
cedagen galdende skattesatser og -regler

Udskudt skat pa sikkerhedsfonde omfatter udskudt skat
pa ubeskaltede henl=ggslser til sikkerhedsfonde under
egenkapitalen. Sikkerhedsfonde vil blive beskattet i an-
dele af 10 % for hver gang, de forsikringsmaessige hen-
szeltelser fe.r. falder 10 pcLpoint i forheld til niveauet ul-
timo 1994, Et fald til 10 % vnder 1994-niveaust anses ik-

T EMREREars DONOSMOENng. Saledes vil derl de ar, hvor det

investeringsmaessige og forsikringsmaessige resultat er
bedre end den lovede bonus, blive henlagt tif kollektivt
bonuspotentiale, mens der i de ar, hvor resultatet ikke kan
finansiere den lovede bonus, vil blive averfart midler fra
kollektivt bonuspotentiale. Kollektivt bonuspotentiale kan
kun nedbringes ved overforsel til en anden post under de
forsikringsmaessige hensattelser eller med negative rea-
hserede resultater, der matte vaere fordelt til de bonusbe-
reftigede forsikringskontrakter.

Hensaettelser til unit-linked kontrakter

Hensaettelser bl unit-linked kontrakter males til dagsveerdi
1 overensstemmelse med vaardien af de aktiver, der er
knyltet til kontrakterne, jf. dagsveerdmuligheden i IAS 39
om undgaelse efler vaesenllig redukt:on af en regnskabs-
maassig inkonsislens

Andre forpligtelser

Henszazttelser til pensioner og lignende forpligtelsar
Henszettelser 1il jubilaaumsgratialer og godigorelser ved
pensianering opbygges labende hen over ansatielsas-
perioden. Forpligtelsen opgores under hensyntagen til
forventet afgang baseret p4 virksomhedens erfaringer
Forpligtelsen males til nutidsveerdi ved diskonlering af de
forventede fremtidige betatinger med Finanstilsynets ren-
testruktur

ke for muligt | en situation, hvor Topdanmark Forsikning, i
hvilket selskab henlzggelseme er foretaget, fortsztter
sin drift, og beskatning vil s&ledes kun kunne ske, hvis
forsikringsbestanden overdrages, eller selskabst opharar
med at drive forsikangsvirksomhed.

Genforsikringsdepoter

Genforsikringsdepoter omfatter madtagne belab fra gen-
forsikringsselskaber, som henstar til daekning af genfar-
sikringsselskabernes forpligtelser over for selskabet.

Gald

Gaeld Wl kreditinstitutter og afledte finansielle instrumenter
males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien af gaeld til kreditinsti-
tutter svarer seedvanligwis lil nominel veerdi. Dagsvaerdien
af afiedte finansielle instrumenter opgeres efter samme
praksis, som gzazider for finansielle aktiver.

@vrige gzeldsposter, herunder medarbejderabligationer,
males til amortiseret kostpris

Andet

Alle belob i rapporien oplyses som udgangspunkt i hele
mic. kr. Belobene er afrundet, og der kan som falge heraf
vaare mindre forskelle mellem summen af afrundede be-
lab og anfarte totaler
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Resultatopgerelse ¢« Moderselskabet

Mo. kr Note 2014 2015
Bruttopraamier 1 8.603 8.339
Afgivne forsikringspramier -628 -619
Andring | bruttoprzeamiehensattalser 1 45 134
Zndnng | genfarsikringsande! af priemiehens asttelser 2 5
Praxmieindtagter f.o.r. 8.022 7.860
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 2 8 -2
Udbetalte bruttoerstatninger -6.691 -5.852
Modtaget genforsikringsdeekning 1.162 447
fndnng | bruttoerstatningshens=ttelser 765 93
Zndnng | genforsiknngsandel af erstatningshensatielser S I -62
Erstatningsudgifter Le.r. 3 5467 -5.374
Bonus og praamierabatter -42 -58
Erhvenelsesomkastninger 4 -934 -950
Administraionsomkosininger -648 -£638
Koncerminterne refusioner 196 204
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber = 80 a2
Forsikringsmassige driftsomkostninger fer.iat e -1.306 -1.303
FORSIKRINGSTEXNISK RESULTAT 5 1214 1123
Indtzegter fra biknyttede virksomhader 6 353 248
indtzagter fra associerede virksomheder 5 8
Renteindtaegter og udbytter m.v. 531 473
Kursreguleringer T -9 -338
Renteudgifter -54 -45
Omkostinger i.Lm. investenngsvrksomhed ~ _-55 -54
Investeringsafkaat,iaft 770 292
Fomenining af forsiknngsmzessige hensatalser -120 -84
Andre indtaagter 2] 41 41
Andre omkostninger - 5 -2
RESULTAT SKAT 1.900 1.369
KoL) S P NS L Bl . S SR - . -348 -260
ARETS RESULTAT 1.552 1.110
Arels resultat foreslds disponerel sdledes
Udbytte 1.000 500
Resene efter indre vaardis metode 358 256
Overfort overs kud S 195 353
BT - : e 1.552 1.110
Totalindkomstopgorelse » Moderselskabet
Arels resultat 1.552 1.110
Anden totalindkomst 1 tilknyitede virksomheder — R =10 1
Anden totalindkomst e ) -0 1
ARETS TOTALINDKOMST 1.543 1.111
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Aktiver « Moderselskabet

Mio. kr, Note 2014 2015
IMMATERIELLE AKTIVER 10 441 441
Driftsmidler N 11 29 32
MATERIELLE AKTIVER, 1 ALT 29 a2
Kapitalandele i titknyttede virksomheder 12 3.600 3849
Udian til tilknyttede wrksomheder 300 300
Kapilalandele i associerede virksomheder _ 13 45 53
Investennger i tlknyttede og associerede vrksomheder, | alt 3.946 4202
Kapitalandele 14 1098 1.165
Obligatoner 11 790 13.056
Pantesikrede udlan 2 0
Indlan i kredilinsbtutter 1022 2184
Afledte finansielle instrumenter 26 35
Andre finansielle inveslesingsaktiver,jalt 13938 16421
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 17.884 20623
Genforsikningsandele af premichensztelser 15 89 94
Genforsikringsandele af erstatningshens ztielser 16 496 436
Genforsikringsandele af henszettelser, i alt 585 529
Tilgodehavender hos forsikringsiagere 277 248
Tigodehavender hos forsikringsvirks omhader 152 57
Tilgodehavender hos titknyttede virks omheder 2.649 1.334
Tilgodehavender hos assaocierede virksomheder 10 25
Andre tigodehavender - T RN
TILGODEHAVENDER, | ALY 3758 2.275
Aktiver i midlertidig besiddelse 3 0
Udskudte skatteaktiver 17 17 12
Pwige b e s i s T a3
ANDRE AKTIVER, | ALT 175 102
Tilgodehavende renter samt opjent leje 119 a7
Andre periodeafgrnsningsposter a3 98
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER, | ALT = - 223 195
AKTIVER, | ALT 22511 23.668
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Passiver « Moderselskabet
Mio. kr.

Mota 2014 2015
Artiekapital 18 101 101
Opskrivningshenlzpgelser 2.451 2708
Sikkerhedsfond 1.452 1.452
Resenrver, 1 ait TT1452 1452
Owerfort overskud 790 140
Foresiaetudbytte = = __1000 500
EGENKAPITAL, | ALT . - = 5704 4901
ANSVARLIG LANEKAPITAL 19 749 1.745
Preemiehensaitelser 20 2741 2577
Erstaningshensatitelser 21 11.419 1.274
Henszetlelser il bonus og praemierabatter M0 123
HENS/ETTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER, | ALT 14.239 13.974
Pensioner og lignende forpliglelser — 26 25
HENSATTE FORPLIGTELSER, IALT 26 25
Gzeld t forbindelse med direkte forsikring 10 10
Gald i forbindelse med genforsikring 34 26
Gaald til kreditinstitutter 405 62
Gaald til tilknyttede virksomheder 214 1.890
Gald til associerede virksomhedar 3 6
Aede finansielle instrumenter 365 388
Adengeldd 0000000000000 " a8, 557
GELD, 1ALT 1.612 2940
PERIODEAFGRE NSNINGSPOSTER 89 e Bd:
PASSIVER, | ALT 22.511 23,668
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Egenkapitalopgerelse » Moderselskabet

Mo, kr.
Opsktiv-
Akbe- ningshen- Sikker-  Owerfort Foreslaet
’ P kapital leggelser hedsfond owerskud  udbytte  )alt
2014 " — — —_— — — - - - iy - i - — ——
Egenkapital ulttmo foregdende &r 101 2103 1452 1.584 00 6.043
Arels resultat 358 185 1.000 1552
Anden totalindkomst i tilknytlede virksomheder 10 - o _ -10
MAets totatindkomst 348 195 1.000 1.543
Betalt udbytte -1.000 -B00 -1.800
Skat 8 8
Egenkapitaibevaegelseri tilknyttede virksomheder _ o o ..o
Owige ransaktioner it .. -99%2 -800  -1.792
_Egenkapital 31. december 2014 0! 2.451 1.452 750 1.000 5.794
2015 e AT, ST e S
Egenkapital ulimo foregaende &r 101 2451 1.452 790 1.000 5794
Arets resultat 256 353 500 1.110
Anden totalindkomsti ilknyttede vitksomheder 1 e s Ll
Arets totafindkomst 257 353 500 1111
Betalt udbytte -1.000 -1.000 -2.000
Skat o = oE = =4 8
@wrige ransakloner = B -1.004  -1.000 -2.004
—Egenkapitat St derember 2018 TOT 2708 7452 140 500 4.901
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Noter » Moderselskabet

Bruttopraamieindizzgter
Forsiknngsteknisk rente fer.
Erstatningsudgifter fe.r.
Erhvervelsesomkostninger
Forsikringsteknisk resultat

Indtzegler fra tilknyttede virksomheder
Kursreguleringer

Andre indlzegter

Skat

Immaterielle aktiver

Drifismidier

Kapitalandele i tilknyttede vircksomheder
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Mo kr. 2014 2015
Note 1. Bruttopraam leindtzgter

Bruttopreemier 8603 8.339
#Endning i bruttopreemishens ttelser 3 e : : o 45 134
Bruttopremioindtgter —_ i .. 8648 8474
Brutloprazmieindtaegler direkie forretning fordelt efer risikoens bel:;ggenhed

Danmark EB45 8471
Andre EU-lande 2 2
2wige lande 1 .

BB48 8474

Note 2. Forsikrfngiteknisk rente f.e.r,

Beregnetrente 120 B84
Diskontering {lobetidsforkertelse) af fors ikringsmzessige hensattelser

og genforsikringsandele e 112 -8
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 8 -2
Note 3. Erstatningsudgifier f.e.r.

Aflcbsresultat:

Bruttofarrelning 186 3z7
Afgiwenforretning — B B [ TSP |
Afiobsresultatfe.r. (gevinsy) e Eeee 289 339
Afllobsresultatet er specificeret i note 5.

| erstatnings udgifter indgar vaerdiregulering af afledie instrumenter

der afdakkar inflabonsrisikoen vedrerende arbejdsskadaforsikring § =172 10
Note 4. Erhwvervelsesomkostninger

Provisioner for direkte tegnede forsikringer oo iy 213 190
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Mio. kr.
Note §. Forsikringsteknisk resultat 2014 2015 2014 2015 2014 2015
e . Syge og ulykke Arbejdsskade __Moloransvar
Bruttopraemier 814 806 713 648 741 690
Bruttopreemieindtaegter 816 818 707 637 776 715
Bruttoerstatningsudgifter -466 -466 575 -523 -689 -560
Bonus og pr&mierabatter -3 -4 -3 -3 -3 -2
Bruttodriftsomkostninger -137 -136 -91 -85 -1583 -153
Rasultat af afgiven forretning -4 -3 -7 -2 -7 -3
Forsikringsigknisk rente fe.r. : ol e gl ol 0
Forsikrngsleknisk resuitat 208 210 32 23 -75 4
Brutioerstatningspracent 57,2 §72 816 824 81 788
Aflebsraesultatfer. 42 39 52 83 50 134
Erstatningshenszaettelserfe.r. 1.028 988 6.079 6.082 1.767 1.664
Antal erstatninger (1.000) 20 20 9 8 30 30
Gennemsnitlg erstatning (1.000 kr.) 26 25 72 76 24 24
Erstatnings frekvens ] 22 23 168 151 5 s0
Brand og lesere Brand og lesere
SR S e Motorkasko privat ___ erverv
Bruttopraemier 1526 1478 1.955 1.921 1.853 1798
Bruttopreemieindtasgter 1.543 1.511 1.976 1.955 1.847 1.820
Bruttoerstatningsudgifter -820 -835 -1.438 -1.477 -1.328 -1.225
Bonus og preemierabatter -5 -5 -5 £ -11 -22
Bruttodnfts omkostninger -203 -207 -306 -294 -320 -327
Resultat af afgiven forretning -4 -7 21 -34 -53 =120
Forsikringsteknisk rente fe.r. 1. L —— 2 0 1 0
Forsknngsekniskresuitat ~ — —— ©S13 456 250 14§ 130 135
Bruttoerstatningsprocent 533 554 730 758 724 68,1
Aflebsrasuitat fe.r, g -8 43 -17 41 18
Erstatningshenszattelser fer. 133 145 563 649 564 589
Antal erstatninger (1.000) 93 95 115 120 27 29
Gennemsnitlig erstatning {1.000 kr ) 9 9 12 12 50 43
Erstatningsfrekvens = 188 194 = 165 175 138 152
————— Ansvar _Anden forsiking L
Bruttopraamier asg 403 611 594 B.603 8.339
Bruttopraamieindtaagter 393 399 590 618 B.648 8474
Bruttoerstatningsudgifter =210 =307 -400 -365 -5.927 -5.759
Bonus og preemierabatter 2 -2 -1 -14 42 -58
Bruttodriftsomkosininger -66 67 -112 -113 -1.386 -1.385
Resultat af afgiven forretning -26 30 -6 -7 -87 -147
Forsikringsteknisk rente fe.r. smesraooee - o e el sicnal 8 -2
Forsikringsteknisk resuftat e . ST~ .62 W8 1214 1423
Bruttoerstatningsprocent 837 715 69,1 604 689 684
Afebsresultatfe.r 40 21 31 69 289 339
Erstatningshensasttelser fer. 524 511 265 212 10.923 10.839
Antal erstatninger {1.000) 8 T 94 99 356 407
Gennemsnitiig erstatning (1.000 kr.) 33 46 5 4 15 15
Erstatningsfrekvens ) 20 B0 144 154 108 12

Erstatningsprocent er regnet fer eliminering afintern husleje
Erstainingsfrekvens er angiveti promille.
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Mo kr. 2014 2015
Note 6. Indtagter fra tilknytlede virksomheder

Topdanmark LivHolding A/'S 307 121
Topdanmark EDB A/S 2 2
TDP.0007 A/S 35 126
e e S e gtimm o 9 =T,
Indtzgter fra tilknyttede virksomheder _ ] 353 Jam

Dattenirksamheder anvender samme regnskabspraksis som moderselskabet Ejendomme ejet af datter-
selskaber og benytiet afkoncernen reklassificeres dog fra investeringsejendomme ti domicilejendomme

Note 7. Kursreguleringer

Kapitalandele 156 72
Obligaboner 449 -191
Afledte finansielle instrumenter (ekskl infiabons afdaekning) -113 -370
Premiehenszttelser -1 0
Erstatningshensattalser -501 149
Genforstkringsandele af erstatningshensatielser 3 0
Likvide beholdninger 2 2
Owige T —— . e e v—rs v | 0
Kursreguleringer -8 -3

Note B. Andre indtagter

Formidlingsprovision 33 32
Andet sy i RN SUTI.
Andre indmﬁer __4 a1
Note 9. Skat

Aktuel skat 339 257
Andiing 1 udskudt skat 3 5
Regulering vedr. tdligere ar . I N — - -2 0
Arets skat 340 263
Skatfortpa egenkapitalen s E e = . 8 4
Skat 348 260
Resultal for skat ekskl. indtzegter fra tilknyttede virksomheder 1.547 1.121
Beregnet skat 23,5% (2014 24.5%]) 379 263
Skattesffokt af

Ikke skattepligtigt afkast af kapitalandele m.m. -1 a
Ikke fradragsberethgede udgifter /ikke skattepligtige indiagler -28 -4
Andring af skatteprocent 0 1
Regulering vedr. tidligere &r -2 -1
<R 0L AN 348 260
Effektivskatteprocent o 225 232
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Noter « Moderselskabet

Mio. kr. 2014 2015

Note 10. Immaterielle aktiver

Goodwlll 441 441

Goodwill vedrorer hovedsagaligl kobet af skadefors ikringsporteloljer i 1999. Goodwill er henfart il segment prival

Goodwill og udviklingsprojekter under opforelse testes for veerdiforringelse ultimo aret. Den tiibagediskonlerede
veerdi af fremtdige pengestremme sammenholdes med den regnskabsmassige vaardi

De fremtidige pengestramme er baseretp4 tre rs forventet teknisk resultat samt en terminalveerdi af segmenter,
hvartil goodwill og udviklingsprojekter under oplerelse er henfort

Forvenlet teknisk resuliat opgores som led i en lobende, kvartalsvs prognoseproces

Prnmzere forudsaetninger.

Pramielndtaegier opgores med udgangspunkt i forsiknngsbestanden tilpasset forventel effekt af forretnings-
messige dispositioner og markedsudvikkngen. Bestanden indekseres med lonindeksetl. Erstatninger baseres pa
akiuelle niveauer med tilpasning ti normaliseret niveau for vejrligs- og slorskader. Endvidere indregnes generelt
en fonentet udvkling i skadesniveaueme samt effeklen af skadesbegreensende akivitater. Erstatningsniveauame
tilpasses den forventede inBations udvikling. Omkostninger opgores ved en fremskrivning af amkostningsbasen
med forventede aktivitetssandringer samt overenskomstmaes sige lonstigninger, s2ndringer | skatter og afgifter

m.v. Genforsikringsresuliatet opgeres i henhold bl det aktuelie genforsikrings program og tipasses kendte og for-
ventede andringer i pris og deekningsomfang

Terminalvardien opgeres med indregning af en vaekstrate pa 0% (2014: 0%).

Diskonteringssats er 10% (2014: 10%) for skal og 7,5% (2014 7,5%) efter skat Diskonteringssatsen er opgjort
som den risikofr rente og et rislkotillzeg

Det er wrderet, at der ikke er scenarier, hvor en sandsynlig z2ndring | forudszetningerne for det forventade tekniske
resultat eller diskonteringssats vil medfere en sitvation, hvor den regnskabsmeaessige vaerdi af goodwill overstigar

genind\indings\mrdien for segment privat. L oo S o

Note 11. Driftsmidler

Kostpris primo 67 58
Tilgang i &rats leb, herunder forbedringer 1 15
ARl brelsdob. . oo s e i 20 22
Kostpns ultimo — R —— .58 50
Ned- og afskriiinger pnmo -34 -28
Arets afskrininger -10 -8
Arets blbagefersel af de samlede af- og nedskrivninger

p4 aktiver, der i dret er atheendet eller udgaet afdnfien : s 16 18
Ned- og afsknwinger ultimo i g, - -28 -18
_Materielle aktiver 29 32

Note 12. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Topdanmark Liv Holding A/S 2839 2.960
Topdanmark EDB A/S 273 276
TDP.00O7 A/S 346 473
TOLILOOBT AS 92 22
@wige N — R L AR/
Tall - i o 3.587 3.837
Heraf virksom heder med negativindre vard: o e e e o 12 12

‘Kapitalandele | tilknytiede virksomheder 3600 3849

‘Med undtagelse af Topdanmark Holding $ A (99%) er alle selskaber 100% ejet
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Mo, kr 2014 2015
Nate 13. Kapitalandele i assoclerede virksomheder

Regnskabsmassig vaerdi primo 41 46
Andel af resultat T = 5 ) 5 B
Kapitalandele | associerede virksomheder 45 53

Ejerandel Egen- Forplig-

Bornholms Brandforsikring A/S, Renne __ipct  kapital Aktiver  telser Indtzgler Resultat
2014 27 155 273 119 110 18
2015 27 %80 284 14 M1 _25

Bornholms Brandforsikring A’S er indregnel pa baggrund af seneste regnskabsinformation pr. 20. seplember.
Regnskabsoplysninger er anfort ifolge seneste arsrapport.

Note 14. Kapitalandele

Selskabet har indgaet aftale am udlan af aktier mod sikkerhedsstillelse
Regnskabsmaessig vazrd af udiante akber 27 83

Dagsveerdi af abligationer modtaget som sikkerhed —— S i
Note 15. Genforsikringsandele af preemishenszttelser

Genforsikringsandele primo ar B9
Afgivne forsikringspraamier 628 619
Optente genforsikringspraemier S e 2026, ST
Genforsikringsandele uitimo 89 94
Genforsikringsandele primo 1.19 496
Refunderede erstatninger vedr. tidligere &r -963 -330
#Endring i lorventat indisagt vedr. tidligere Ar 104 12
Refunderede erslalinger vedr. indevaerende ar -178 -117
Forventet indi=gt vedr. indeveerende ar 356 373
Diskontering (lobetids forkortelse) 4 2
Kursregulening == 3 S S
Genforsikringsandele ultimo 456 436
Note 17, Udskudte skatteaktiver

Driftsmidler 1 0
Hensatte forpligtalser & 5
Finansielle instrumenter 1 0
Andet SRR N T - - .92 6
Udskudte skatteaktiver 7 12

Nole 18. Aktiekapital
Aktiestarrelsen er fordelt i akber af 100 tr. eller muitipla heraf
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Meo. kr.

Note 19. Ansvarlig 14nekapital

Howedsiol 400 mio. kr. 500 mio. kr. 850 mio. kr.
Udstedelsestlidspunki juni 2011 december 2015 december 2015
Udiab 24 juni2019 11 december 2025 11 juni 2026
Lanet kan med Finanstilsynels
tiladelse opsiges aflantager fra 24 juni 2016 11. december 2020 11 juni 2021
Rentesats 6,633% bl 2016 2.92% 112020 Cibor 3 mdr+270bp
bl 2016
Efterlolgende Cibor 3mdr+525bp  Cibor 3 mdr+250bp

- ) 2014 2015

Arets renteudgifter 53 41
Ombkosininger ved laneoplagelse - ]
Ansvarlig lanekapital kan indregnes i basickapitalen med 256 567

Note 20. Praamishens@ttelser
Praemiehensaetielser primo 2754 2711
Bruttopraamier 8.603 8.339
Opfjente praamiar -8.648 -8474
Diskontering 1 0
Kursregulering e - 1 0
Praamichens®ttelser ultimo B 2711 2577
Note 21. Erstatningshensasttelser
Brutto
Hensaattelser primo 11.739 11418
Betalts erstatninger vadr. tdligere ar -3.435 2.712
fndring i forventet skadeudgift vedr. bdligere ar -186 -327
Betalte ersiatninger vedr, indevaerende ar -3.257 -3.140
Fonentet skadeudgift vadr. indevarende ar 6112 6.086
Inflabonsafdazkning -172 10
Diskontering (lebetidsforkortalse) 116 88
Kursregulering = S 501 -149
Erstatningshensmttelser brutto ultimo 11.419 11274
For egen regning

Hensatielser prmo 10548 109523
Betalte erstatninger vedr. tidligera &r -2.451 -2.382
fEndring i forventet skadeudgift vedr. tidligare ar -289 -339
Batalte erstatninger vedr. indeveerende ar -3.078 -3.023
Forventet skadeudgift vedr. indevaerende ar 5,756 5713
Infiatonsafd=kning -172 10
Diskontering {iebetdsforkortelse) 112 86
Kursregulering B L - - ~ 48¢ 149
Ersatningshensatelser fe.r. ulimo — T 10923 10839
Henss:ttelser vedr. arbejdsskadeforsikring fe.r. 6.079 6.082
Gannemsnitlig afviklings tid _B&  Tar
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Note 21, Erstatningshensattelser - fortsat
Udvlkling i erstatningsforpligtelser fordelt pA skadedr

Brutto - 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006  lak

Slutning af Aret 6093 6184 7103 5943 6730 6333 6244 6112 5980 5799

1 ar senere 6170 7285 5944 6814 6305 6035 65299 6005 5607

2 ar senere 7234 5918 6800 6366 6060 6299 6076 5433

3 &r senere 5875 6802 6367 609 6391 6099 5376

4 ar senere 6719 E305 6042 6344 6154 5405

5 ar senere 6253 6052 65.244 6134 5416

6 ar senere 6032 6269 6.095 5393

7 ar senere 6230 6.121 5.369

8 ar senere 6060 5412

9 &r senere 5405 62076

Udbetatt inkl. infiations afdaekning 3140 4669 6020 4963 6025 5700 5565 5573 5567 5071 52202

Hens=Helser utmo fer dskontering 2852 1501 1.214 912 695 553 467 657 493 338 9784

Nedseftelse for diskontering -8 -8 5 -3 -1 -1 o 0 t] 0 -37
2934 1493 1.209 910 633 553 467 6857 493 338 9.747

Hensamtielser ulimo vedr tdigerear : _ 1528

Bruttohenseetielser ukimo ) ) 11274

For egen regning

Slutning af aret 5718 5826 5984 5586 5720 5528 5933 5803 5670 5400

1 &r senere 5792 6.020 5628 5764 5632 5735 5999 5687 5333

2 ar senere 5.869 5606 5761 6013 5796 6.018 5753 5167

3 ar senere 5661 65761 6.026 5846 6120 5784 5.109

— AT £ : : :

5 ar senere 5925 5B0O6 5978 5815 5156

G ar senerg 65785 65004 5778 5.136

7 ar senere 5966 5.807 5114

8 &r senare 5747 5157

9 &r senere 5154 57.303
Udbelal inkl inflalionsafdeekning 3023 4.343 4828 4659 5001 5374 5325 5319 5256 4.819 47.947
Hensesltelser ulimo fer diskonlering 2695 1.449 1.144 803 685 551 461 647 490 34 935
Nedseeltelse for diskontering -6 -8 -4 -2 -1 -1 0 0. .0 0 -33

2679 1441 1437 900 684 551 450 647 490 34 9323

Henseettelser ultimo vedr. tidigere ar — s — - 1.516
Hensmitelser fer wimo ' — = 10.838
Udvikiingen i de forvenlede belalinger fer.

Oprindeligl opgjort 5730 5786 5590 5564 5653 5922 5913 5736 5670 5495 57.450
Afvikingstab/gevinst () 1] =21 -74 -74 -89 -117  -305 108 -238 577 -1614
Diskontering/kursregulering

arbeidsskade -12 28 53 71 132 120 176 339 315 235 1 A58

5718 5792 5969 5561 5686 5925 5785 5966 5747 5154 57.303

Tabelen viser den hstonske udvilding i den vurderede endelige forpligtelse (summen af udbelalinger og hensastialser) for det
‘enkelte skadear fra 2006. Arbejdsskade mdgar med diskonterede slarelser.
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Mo, kr. 2014 2015
Note 22. Parsonaleomkostninger
Len m.m. 1.333 1.357
Pension 215 2159
Udgifter til social siknng 37 37
Lensumsafgifl 183 194
Aktieoptioner : . it e
1775 1814

Gennemsnittigt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2385 2395

Aktieoptioner

Topdanmarks aklicoptionsprogram omfatter direklion og ledende medarbejdere. Strikekursen faslszltes
som 110% af borskursen pa sidste handelsdag i det foregiende regnskabsar (gennemsnit af alle handler).
Udnyttelsen kan ske tre-fem ar efter tildeling. Programmet afregnes med aktier (egankapilalinstrumenter)
Optioneme erhverves fra Topdanmark A/S bl dagsveerdi pa tildelingstidspunkiet

Note 23. Nartstiende parter

Selskabet ejes 100% af Topdanmark A’S, Ballerup, som er enesle
nerstdende part med bestemmende indfiydelse.

NeaaristAende parter med betydelig indfiydelse omfatter bestyrels e, direktion
og ledende medarbejdere, samtdisse personers familiemedlemmer.

Bestyralseshonorar
Honorar til bestyrelsen udgar 5.075 tkr. (2014. 4.712 tkr.), hvoraf
4843 thr. (2014: 4.468 thr.) vedrarer Topdanmark A'S

Honorari TOOOR™

Saren Thorup Seransen 975 1.378
Torbjdrn Magnusson 217 878
Ann-Jeanette Bakbol - 233
Tina Maller Carlsson - 233
Anders Colding Friis 325 350
Mette Jensen - 233
Birgitte Niefsen 433 525
Annette Sadolin 488 525
Bjarne Graven Larsen - 233
Per Mathiesen 325 117
Michael Pram Rasmussen 1.482 335
Desiree Schultz 325 17
Aage Nedergaard Smidt 203 117
Charlotte Hougaard 122 -
Jens Maalge : 108 -
“Samiet honorar til v bestyrelsesmediemmer 4712 5075
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Mio. kr. 2014 2015

Note 23. Nmrtstiende parter - fortsat

Direktionsvederlag

Lonmm. 19 19
.Akheop_!ioner_ e - 2 2

Samlet vederlag Bl e direktorer : i e 30 A

Christian Sagild 8.8 a9

Kim Bruhn-Pelersen 58 58
Lars Thykier : I S 57 59
e e 2 7 203 207

10 % afdirektionens faste len m m. udbetales i form af akbteoptioner

Direktonen har i tllazg hertil successivt opyent en godigoralse svarende bl halvandet &rs lon

Godtgorelsen udbetales ved ansztelsesforholdets ophar.

Bestyrelse og direktion modtager alene fast vederlag

Selskabet har ingen uafdazkkede pensionsforpligleiser

Vasentlig risikotager

En ansati Topdanmark-koncernen uden for Topdanmark Forsikring har vazsentlig indfydelse pa

virksomhedens risikoprofil | henhold bl undiagelsesbestemmelse oplyses vederaget ikke

Tilknyttede virksomheder

Omkostninger:

Husleje 51 51

Kapitalforvaltning 17 13
Aktebaseret vederlzzggelse 8 9
Omkostningsrefusioner fra tilknyttede virksomheder 18 47
Betalte udbytier 8862606
Renteindtagter 25 21

Renisudgifer S i i3 i it 0
Husleje, kapitalforvaltning og akbebaserel vederlazggelse afregnes pa

markadsbaserede vlkar

Gennemsnillig efiektivrente af Iobende mellemvaerender udger 0,02% (2014 0,05%)

Ansvarlig lanekapital ul Topdanmark LivHolding A/S forrantes med Euro CMS 20 + 525 bp.

Ejerandele fremgar af balancen og specificeres i noten kapitalandele i tilknyltede virksomheder,

Mellemveerender fremgar afbalancen

Associerede virksomheder

Afgivne praamier a2 B9
Modtagne provisioner £ -6
Refunderede erstatninger =145 -65
Genforsikringsandele af hansatelser 23 24

Samhandel foregar pa markedsbaserede vilkar
Ejerandele fremgar af balancen og specificeres i noten kapitalandele i associerede wksomheder.
Mellemveerender fremgér af balancen

Regnskabet for Topdanmark Forsikring A/S indgér i kencemregnskabet for Topdanmark A/S.

Note 24. Karnekapita! og basiskapita)

Egenkapital 5794 4501
Kapitalkravi forsikringsselskaber -1.216 -1.258
@wge fradrag : i S -1.595 -1.097
Kemekapital 2.983 2545
Ansvarlig lanekapital : e o 256 __S67
Basiskapital ] B _...323 3112
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Mio. kr

2014 2015

Noto 25. Folsomhedsoplysninger
Hendelse ; Péamvirkning afegenkapitalen
Renlestigning pa 0,7-1.0 pet point n 33
Rentefald pa 0,7-1,0 pctpoint -11 ]
Aktiekurs fald pa 12% -145 -150
Ejendomsprisfald pa 8% -105 76
Valutakursnsiko (VaR 99,0%) -6 -5
Tab p& modparler pa 8% B o -138 -156
Note 26. Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for de forsikringsmaessige henseeltelser
er registreret folgende aktiver.
Kapitalandele | tilknyttade vitksomheder 979 473
Kapitalandele 753 869
Obligatoner 11.500 13022
Indlan i kredibns btutter 705 1.760
Tilgodehavender hos tilknyltede virksomheder 2628 421
Tigodehavenderenter L A

o B e e N 168565 16.640
Obligationer stillet til sikkerhed for 1an efter standard repokontrakter
pa danske realkredit- og statsobligationar . 380 0
Huslejeforpligtelser, arlig leje:
Datterselskab 60 59
Eksterne udlejere 1 12
Kapitaltilsagn afgivet bl lAnefonde og privale equity fonde 8o 139

Topdanmark Forsikring A'S deltager i forskellige forsikringstekniske samarbejder
og haeher solidarisk for forsikringsmaessige forpligtelser i denne forbindelse.

Topdanmark Forsikring A/S haefter tillige solidarisk for A-skat og lensumsalgit m.m.
og moms, som pahwviler de | Topdanmark-kancemen fzllesregistrarade selskaber.

Topdanmark Forsiknng A/S haefter ligeledes soldarisk for selskabsskat, som pahviler
de i Topdanmark-koncemen sambeskattede selskaber.

Nota 28. Gvrige noteoplysninger

Risikooplysninger i henheld til § 91b indgari ledelsesbareiningen for koncemen under
Risikostyring og koncernregnskabets nole 45.

Ingan bagivenheder har fundet sted | perioden fra balancedagen Indlil preesentationen
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Nots 28. Femérsoversigt 2011 2012 2013 2014 2015

Bruttopreemigindtzgter 8.159 8.293 8.487 B8.648 6474

Forsiknngsteknisk rante 62 20 14 8 -2

Bruttoerstatningsudgifier -6.280 -5.652 -6.746 -5.927 -5.759
Bonus og preemierabatter =33 -59 -69 42 -58

Forsikringsm essige dritsomkostninger, | alt -1.323 -1.348 -1.399 -1.386 -1.385

Resultat af afgiven forretning e 304 -205 448 ~~  -87 -147.
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 873 1.047 715 1214 1.123
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 247 1.137 923 650 207

Andreposter DS o ) sl e 0. 030
RESULTAT FOR SKAT 1.181 2205 1.658 1.900 1.369

Skab e e o : -226 444 242 2 -348 -260
ARETS RESULTAT 955 1.761 1.416 1.552 1.110

Aflebsresuliatfer 173 208 260 289 338

Hensaettelser ul forsikringskontrakter, i alt 14280 14.049 14.597 14.239 13.974

Forsiknngsaktver, i alt 1.035 622 1.278 585 529

Egenkapital, i alt 5954 6427 6.043 5794 4901

Axtiver, | ait 26173 24355 24365 22511 23.668

Bruttoerstatningsprocent 774 685 803 68,9 68.4

Nettogenforsikringsprocent L ¥ e 2.5 -5,3 10 1.7
Skadeforieb 73,7 711 75.0 69,9 70,2

Bruttoomkostningsprocent _ 183 164 16,7 16,1 16,5

Combinedrato it 899 87.5 917 86.0 86.6

Operating ratio 893 873 915 859 866
Relativt afiebsresuitat fe.r. i procent N .7 1.9 28 e Ol 3.1

Egenkapitalforrentning i procent 168 283 231 = 264 210
Solvensdakning (kravetdeskket antal gange) 28 28 2.7 24 24

Sammenligningstai er bipasset som felge af fusion mellem Topdanmark Forsikring A/S og Danske Forsikring A‘S.
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Noter « Moderselskabet

Note 30. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for moderselskabet Topdanmark Forsik-
ring A/S er afagt i henhold bl lov om finansiel vitksomhed,
herunder Finanstilsynets bekendlgorelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvargaende pen-
sionskasser,

Anvendt regnskabspraksis er usendret fra rsrapportan
2014

Topdanmark Forsikring A/S er i regnskabsaret fusioneret
med datterselskabet Danske Forsikring A/S med Top-
danmark Forstknng A/S som det fortszettende selskab.

Fusionen er skel ved sammenlagningsmetodan.
Sammenligningstal er tipassel.

Med virkning fra 1. januar 2016 er regnskabsbekendt-
gorelsen for forsikringsselskaber og tvaergaende pensi-

onskasser tilpasset de europzsiske solvensregler, Sol-
vens ll, som treeder i kraft 1. januar 2016

maling er i overensstemmaelse med koncernans regn-
skabspraksis med felgende undtagelser.

Kapitalandele i tilknyltede virksomheder indregnes og ma-
les W indre vaardi. Hvis indre vaard: overstiger kapitalan-
delens genindvindingsvaerdi, nedsknves til denne lavere
vaardi. Andele af tilknyttede virksomheders resultat efter
skat indregnes i resultalopgeorelsen under indtaegter fra
tilknytiede virksomheder med fradrag af eventuelle ned-
skrivainger.

Andele af tilknyttede virksomheders egenkapitalbevageal-
ser indregnes direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet hensztter ikke til udskudt skat af sikker-
hedsfonde, medmindre det er sandsynligt, at der inden for
en overskuelig periode indtreeffer en situation, der vil ud-
lose beskatning af midieme i sikkerhedsflondene

Afstemning resultat og egenkapital

ZEndringems ventes Wke al pavirke resulial og egenka-  rorskefieiregnukabspraksis- - =

pital vaasenlligt.

Forskelle tif koncernens regnskabspraksis
Selskabets anvendte regnskabspraksis for indregning og

Mio, Kr. 2014 2015
Resultat moderselskabet 1552 1110
Resultat koncernen 1662 11410
Egenkapital moderselskabet 5794 4801
Forskelle i regnskabspraksis:

Udskudt skat af sikkerhedsfonde -306 =306
Egenkaplital koncernen 5488 4595
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Disclaimer

Denne &rsrapport indzholder udtalelser om fremiidige forhold. Sadanne udsagn er usikre og forbundet med risici af savel
generel som specifik karakter.

Mange faktorer kan fordrsage, at den faktiske udvikling afviger vasentligt fra de forventninger ag forudszstninger, som
indeholdes i arsrapporten. Sadanne faklorer kan fx vaere konjunkturudviklinger, udviklingen i de finansielle markeder,
den okonomiske indvirkning af ikke-forudsete begivenheder som fx terrorhandlinger eller ekstraordinzere vejrmaessige
forhold, 2endring 1 danske og EU-maessigs regler, konkurrencefaktorer i forsikringsbranchen og udviklingen i genfor-
sikingsmarkedet. Se endvidere www topdanmark.com — Investor — E s koslyring

Ovenstaende angivelse af riskofaktorer er ikke udtommende Investorer og andre, der matie basere beslutninger vedro-
rende Topdanmark Forsiknng pa udsagn om fremtiden, bor foretage egne omhyggelige overvejelser om disse farhotd
samt usikkerhedsmomentler | avrigt

Topdanmark Forsiknngs udsagn om fremliden er i ovngt alene baseret p4 informatian, der var kendt pa tidspunkiet for
udarbejdelsen af arsrapporten
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Ledelsespéategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dalo behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Topdanmark Forsikring A/S

Koncemregnskabet er afiagl i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU,
og Arsregnskabet for selskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansie! virksomhed. Arsrapporten er herud-
over afiagt | overansstemmelse med yderligere danske oplysningskrav 1l &rsrapporter for bersnoterede finansielle sel-
skaber.

Det er vores opfalielse, at koncernregnskabet og Arsregnskabel giver et retvisende billede af koncemens og modersel-
skabets akhver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resullatet af koncemens og moderselska-
bets akliviteter og af koncemens pengestromme for regnskabsaret 1. januar-31. december 2015

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatielse en retvisende redegorelse for udviklingen i koncernens og moder-
selskabets aklivileter og okonomiske forhold samt en beskrveise af de vaesentiigste risic og usikkerhedsfaklorer, som
koncernen henholdsvis moderselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 2. marls 2016

Direktion:

ejer Jacobsen Lars Thykier

Bestyrelsa:

( Behtes

P
Soren up Sprensen T Ann-Jeanette Bakbal
{Formand)
rs Colding Friis Meite Jensen

(A

Birgitte Nielsan Annette Sadoln
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Revisionserklaeringer

Intern revisions erkl@ringer

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har reviderel koncemregnskabet og drsregnskabet for Topdanmark Forsikring A/S for regnskabséret 1. januar-31. de-
cember 2015, der omiatter resullatopgorslse, totalindkomstopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som moderselskabet samt pengestromsopgorelse for konceman. Kon-
cernregnskabet udarbejdes efter Intemational Financial Reporting Standards som godkendl af EU og danske oplys-
ningskrav for barsnoterede finansielle selskaber. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed

Ledelsen har ansvaret for koncernregnskabet og 4rsregnskabet Vores ansvar er pa grundlag af vores revision at ud-
trykke en konklusion om koncernregnskabet og Arsregnskabet

Den udforte revision

Vi har udfort revisionen pa grundlag af Finanstilsynets bekendlgorelse om revisionens gennemforelse i inansielle virk-
somheder m.v. saml finansielle kancemer og | overensstemmelse med internationale standarder om revision. Dette krae-
ver, at vi plantzegger og udforer revisionen for at opné hoj grad af sikkerhed for, om kencernregnskabet og Arsregnska-
bet er uden vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af de vaesentlige og risikofyldte omrader

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og aplysninger i koncernregn-
skabel og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisars vurdering, herunder vurdering af nsici for
vaesentlig fejlinformabon i koncemnregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl Ved ris:-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncemregnskab og
et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende ef-
ter omstaendighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivileten af virksomhedens inteme kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
mazessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af koncemregnskabst ag Arsregnskabet.

LUet er vores oplattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til farbehold

Konklusion

Det er vares opfattelse, at koncernregnskabet giver et retvisende billede af koncemens aktiver, passiver og finansielle
stiliing pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncemens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar-
31. december 2015 i overensstemmelse med Intemational Financial Reporling Standards som godkendt af EU og dan-
ske oplysningskrav for barsnoterade finansielle selskaber.

Det er endvidere vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af moderselskabets akliver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabels aktiviteter for regnskabsaret 1. Januar-31. decem-
ber 2015 | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen Vi har ikke foretaget yderigere hand-
Iinger i tilleg til den udforte revision af koncemregnskabet og Arsregnskabet

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensslemmelse med kancern-
regnskabet og drsregnskabel.

Ballerup, den 2. marls 2016

ars Skovsende
Revisionschef
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Den uafhzengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Topdanmark Forsikring A/S

Pategning pa koncernregnskabet og Arsregnskabet

Vi har revideret koncemregnskabet og Arsregnskabet for Topdanmark Forsikring A/S for regnskabséret 1. januar-31. de-
camber 2015, der omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgereise, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for svel koncemen som moderselskabet samt pengestremsopgarelse for koncemen. Kon-
camregnskabet udarbejdes efter Intemationa! Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplys-
ningskrav for bersnoterede finansielle selskabar. Arsregnskabet udarbejdes efier lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvarel for udarbejdelsen af et koncemregnskab, der giver et relvisende billede i overensstemmelse med
Iinternational Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav far barsnolerede finansielle
selskaber, saml for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om fi-
nansiel viksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udar-
bejde el koncernregnskab og el Arsregnskab uden vaesenllig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser elter
fejl

Revisors ansvar

Vores ansvar er al udlrykke en konklusion om koncernregnskabet og rsregnskabet pA grundlag af vores rewision. Vi har
udfert revistonen | overensstemmelse med ntemationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraaver, at vi overholder efiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for al opna hej grad af sik-
kerhed for, om kencemregnskabet og drsregnskabel er uden vazsentlig felinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionshevis for belab og oplysninger i koncamregn-
skabel og Arsregnskabet. De valgte revisionshandiinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i koncemregnskabet og Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kavurderingen overvejer revisar Intarn kontrol, der er relevant for viksomhedens udarbejdelse af et koncemregnskab og
et érsregnskab der gnver et retvisende billade. Formé!et hermed er at udforme rewsmnshandlmger derer passande ef-

sion omfatter endwdere vurdanng al om ledelsens valg &f regnskabspraksls er passande om Iedalsans mgnskabs-
meessige skon er rimelige samt den samlede praasentation af koncernregnskabet og Arsregnskabet

Det er vores opfatielse, at det opnaede revisionsbevis er tilsireekieligt og egnet som grundiag for vores konklusion,
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncemregnskabel giver et retvisende billede af koncernens akliver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncemens aktiviteter og pengestremme for regnskabsdret 1. januar-
31. december 2015 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og dan-
ske oplysningskrav for borsnolerede finansielle selskaber.

Det er endvidere vores opfattelsa, at arsregnskabet giver et retvisende billede af moderselskabels aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for ragnskabséret 1. januar-31. de-
camber 2015 i ovarensstemmelse med lov om finansiel vicksomhed

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemizest ledelsesberelningen. Vi har ikke foretagel yderligere hand-
linger i tillzeg til den udforte revision af koncemregnskabet og drsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfaltelse, at oplysningeme i ledelsesberatningan er | ovarensstemmelse med koncern-
regnskabet og drsregnskabet.

Kebenhavn, den 2. maris 2016
Deloitte

Statsaulonseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

0

Andars O 5t
Statsautoriseret

nard |
nseret revisor
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