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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015 for Regulus ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 30. maj 2016

Direktion

Torben Fristrup
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Til kapitalejerne i Regulus ApS

Vi har revideret årsregnskabet for Regulus ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der

omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter

årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Aalborg, den 30. maj 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Peder Sehested Lund

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Regulus ApS

c/o Torben Fristrup

Vindfløjen 62

9380 Vestbjerg

CVR-nr.: 78 20 26 10

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Aalborg

Hovedaktivitet Selskabets hovedaktivitet består i 50% ejerskab af CUBIC-Modulsystem

A/S samt formuepleje i øvrigt.

Direktion Torben Fristrup

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Skelagervej 1A

9000 Aalborg

Pengeinstitut Spar Nord Bank A/S

Skelagervej 15

9000 Aalborg
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 1 12.104.000 10.190.175

Indtægter af andre værdipapirer og kapitalandele 879.670 1.536.325

Andre eksterne omkostninger -50.752 -46.067

Bruttoresultat 12.932.918 11.680.433

Andre finansielle indtægter 10.915 6.194

Finansielle omkostninger -8.966 -15.012

Resultat før skat 12.934.867 11.671.615

Skat af årets resultat 2 -212.342 -278.694

Årets resultat 12.722.525 11.392.921

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 28.000.000 7.500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -396.000 10.190.175

Overført resultat -14.881.475 -6.297.254

12.722.525 11.392.921
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Balance 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 3 86.470.000 85.558.000

Finansielle anlægsaktiver 86.470.000 85.558.000

Anlægsaktiver 86.470.000 85.558.000

Andre tilgodehavender 199.878 265.697

Selskabsskat 7.611 0

Tilgodehavender 207.489 265.697

Værdipapirer 26.516.986 29.417.624

Likvide beholdninger 8.215.350 207.829

Omsætningsaktiver 34.939.825 29.891.150

Aktiver 121.409.825 115.449.150

Passiver  

Selskabskapital 250.000 250.000

Overkurs ved emission 3.280.976 3.280.976

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 57.633.750 56.721.750

Overført resultat 32.035.148 46.916.623

Foreslået udbytte for regnskabsåret 28.000.000 7.500.000

Egenkapital 4 121.199.874 114.669.349

Leverandører af varer og tjenesteydelser 20.000 20.000

Gæld til tilknyttede virksomheder 189.951 563.804

Selskabsskat 0 195.997

Kortfristet gæld 209.951 779.801

Gældsforpligtelser 209.951 779.801

Passiver 121.409.825 115.449.150

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 5
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder 12.104.000 11.426.000

Afskrivning af goodwill 0 -1.235.825

12.104.000 10.190.175

2 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 212.342 278.694

212.342 278.694

3 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 28.836.250 28.836.250

Kostpris 31. december 28.836.250 28.836.250

Værdireguleringer 1. januar 56.721.750 45.919.575

Årets resultat 12.104.000 11.426.000

Modtagne udbytter -12.500.000 0

Egenkapitalbevægelser, netto 1.308.000 612.000

Afskrivning på goodwill 0 -1.235.825

Værdireguleringer 31. december 57.633.750 56.721.750

Regnskabsmæssig værdi 31. december 86.470.000 85.558.000

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

CUBIC-Modulsystem A/S Brønderslev 28.000.000 %50
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Noter til årsregnskabet

4 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Overkurs ved

emission

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået

udbytte for

regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 250.000 3.280.976 56.721.750 46.916.623 7.500.000 114.669.349

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 0 -7.500.000 -7.500.000

Egenkapitalbevægelser i associeret

virksomhed, netto 0 0 1.308.000 0 0 1.308.000

Årets resultat 0 0 -396.000 -14.881.475 28.000.000 12.722.525

Egenkapital 31. december 250.000 3.280.976 57.633.750 32.035.148 28.000.000 121.199.874

Selskabskapitalen er fordelt således:

Antal Nominel værdi

DKK

A-anparter 50.000 50.000

B-anparter 200.000 200.000

250.000

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

5 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med Fristrup Holding Aalborg ApS som administrationsselskab.

Da selskabet ikke er 100% ejet af moderselskabet, hæfter selskabet begrænset og subsidiært for selskabsskat-

ter og kildeskatter på udbytte, renter og royalties for de sambeskattede selskaber.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Regulus ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Rækkefølgen af resultatopgørelsens poster afviger fra årsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset

karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til advokat, gebyr, revision mv.
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Regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter og kursregulering på værdipapirer samt tillæg og

godtgørelse under acontoskatteordningen.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel-

skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder“ den forholdsmæssige ejer-

andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de

identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlægges via overskudsdispo-

neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i de

associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer og

aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest notere-

de salgskurs.
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Regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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