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Valdemar Knudsen Invest A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for Val-
demar Knudsen Invest A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsioven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Spettrup, 27. november 2018

Direktionen:

Valdemar Knudsen

Bestyrelsen:

Conny Nygaard Knudsen Valdemar Knudsen Kim Nygaard Knudsen
Formand
Kirsten Nygaard Knudsen Kristian Nygaard Knudsen
CRovis “ GG
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Valdemar Knudsen Invest A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Valdemar Knudsen Invest A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Valdemar Knudsen Invest A/S for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfdrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i afsnittet “Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede beuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnadede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Dansk > GG
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Valdemar Knudsen Invest A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Skive, 27. november 2018

Dansk Revision Skive
Registreret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 25172795

Registreret revisor, Cand. merc. aud.
mne34522
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Valdemar Knudsen Invest A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret handel, investering, ejendomsbesid-

delse og dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Dansk
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Valdemar Knudsen Invest A/S

2017/18 2016/17
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 93.770 104
Afskrivninger, anlaegsaktiver -64.929 -65
Resultat fgr finansielle poster 28.841 39
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 739.740 429
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -29.742 -34
1 Finansielle indtaegter 219.680 296
Finansielle omkostninger -34.667 -11
Resultat for skat 923.852 719
2 Skat af arets resultat -47.403 -100
Arets resultat 876.449 619
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 105.800 103
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 713.034 353
dre vaerdis metode
Overfgrt resultat 57.615 162
Resultatdisponering i alt 876.449 619

3 Antal beskaftigede

{Dansk TYGGE
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Valdemar Knudsen Invest A/S

2017/18 2016/17
Note  Balance DKK 1.000 DKK

Aktiver pr. 30. juni
4 Grunde og bygninger 2.203.648 2.269
Materielle anlagsaktiver 2.203.648 2.269
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.902.491 3.563
Kapitalandele i associerede virksomheder 31.104 61
Andre vardipapirer og kapitalandele 53.500 54
Finansielle anlaegsaktiver 3.987.095 3.677
Anlaegsaktiver i alt 6.190.743 5.946
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 614.264 184
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 335.676 310
Tilgodehavende skat 75.693 0
Andre tilgodehavender 28.658 32
Periodeafgraensningsposter 7.872 8
Tilgodehavender 1.062.164 534
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 5.084.074 5.016
Vaerdipapirer og kapitalandele 5.084.074 5.016
Likvide beholdninger 1.078.407 1.090
Omsaetningsaktiver i alt 7.224.646 6.641
Aktiveri alt 13.415.389 12.587

Dansk
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Valdemar Knudsen Invest A/S

2017/18 2016/17

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.587.204 1.274
Overfgrt resultat 10.377.132 9.920
Foreslaet udbytte 105.800 103

8 Egenkapital i alt 12.570.136 11.797
Hensaettelser til udskudt skat 27.000 29
Hensatte forpligtelser 27.000 29
Gald til realkreditinstitutter 550.815 576
Selskabsskat 176.303 0

9 Langfristede geeldsforpligtelser 727.117 576
Gald til realkreditinstitutter 25.000 25
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.000 10
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.057 25
Selskabsskat 0 103
Anden gaeld 44.079 22
Kortfristede geeldsforpligtelser 91.136 184
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 845.253 790
Passiveri alt 13.415.389 12.587

10 Eventualforpligtelser

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Dansk < T2 GG
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Valdemar Knudsen Invest A/S

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegt, tilknyttede virksomheder 17.048 20
Andre finansielle indtagter 202.632 276
Finansielle indtzegter i alt 219.680 296
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 49.390 71
Regulering af udskudt skat -2.000 29
Regulering af tidligere ars skat 13 1
Skat af drets resultat i alt 47.403 100
3 Antal beskaeftigede

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskaeftiget (sidste ar 1).

4 Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 3.139.437 3.127
Tilgang i arets Igb 0 13
Kostpris 30. juni 3.139.437 3.139
Af- og nedskrivninger 1. juli -870.860 -806
Arets af- og nedskrivninger -64.929 -65
Afskrivninger 30. juni -935.789 -871
Grunde og bygningeri alt 2.203.648 2.269

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2.108.187 2.108
Kostpris 30. juni 2.108.187 2.108
Vaerdireguleringer 1. juli 1.454.564 1.426
Arets resultatandel 739.740 429
Udloddet udbytte -400.000 -400
Vaerdireguleringer 30. juni 1.794.304 1.455
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 3.902.491 3.563

Dansk T2 GG
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Valdemar Knudsen Invest A/S

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
Navn Hjemsted Ejerandel
Balling El A/S Spgttrup 100%
Kaj Pedersens Eftf. ApS Fur 100%
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 200.000 200
Kostpris 30. juni 200.000 200
Veardireguleringer 1. juli -139.154 -105
Arets resultatandel -29.742 -34
Vaerdireguleringer 30. juni -168.896 -139
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 31.104 61
Navn Hjemsted Ejerandel
ABNV I/S Spgttrup 25%
7 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 53.500 54
Kostpris 30. juni 53.500 54
Andre vzaerdipapirer og kapitalandele i alt 53.500 54
8 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet lalt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 1.274 9.920 103 11.797
Udbetalt udbytte 0 0 0 -103 -103
Modtaget udbytte fra kapi- 0 -400 400 0 0]
talandele
Arets henlaeggelse til re- 0 713 0 0 713
serve, ej resultatdisponeret
Arets resultat 0 0 58 106 163
Egenkapital ultimo 500 1.587 10.377 106 12.570
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 10.000 eller multipla heraf.
Dansk

. Revision
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Valdemar Knudsen Invest A/S

2017/18 2016/17

Noter DKK 1.000 DKK
9 Langfristede gzeldsforpligtelser

Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 449.000 475

10

11

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Balling El A/S og Kaj Pedersen’s Eftf. ApS. Som
administrationsselskab heaefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Balling El A/S og Kaj Peder-
sen’s Eftf. ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskat-
ningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK
120 pr. 30. juni 2018. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medf@re, at selskabets haeftelse udger et stgrre
belab.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter, TDKK 576, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udger TDKK 1.142.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa i alt TDKK 300, der giver pant i grunde og bygninger, hvor den
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udggr TDKK 967.

Dansk
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Valdemar Knudsen Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgdrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af a@ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopg@relsen

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

' Dansk > GG
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Valdemar Knudsen Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Dansk - "2 GG
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Valdemar Knudsen Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skegn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20-50ar 500.000

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapi-
talandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Dansk > GGa
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Valdemar Knudsen Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Ind-

tagter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v."

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veaerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.
Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finan-

sielle indteegter".

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Dansk > GGi

Revision 16 INDEPENDENT MEMBER



