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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 for Celja A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 12.09.2016

Direktion

Eskild Lyngholm

Bestyrelse

Jette Svaneborg Lyngholm Andreas Ernen-Lyngholm Camilla Svaneborg Lyngholm
formand

Steen Dahl Poulsen Eskild Lyngholm
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Celja A/IS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Celja A/S for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Silkeborg, den 12.09.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bo Odgaard Martin B. Therkelsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet er at drive konsulentvirksomhed samt erhverve og besidde aktier og kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat betragtes som tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for hgjere regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

AEndringer | anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af andringer til &rsregnskabsl oven aandret pa f2lgende omrader:

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele, som ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males efter ferste indregning til kostpris.
Tidligere blev kapitalandelene malt til dagsvaardi, opgjort som en beregnet kapitalvaadi.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel b,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af konsulentydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering af ydelsen til
kaber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms og rabatter i forbindelse med sal get.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af ma-
terielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos associerede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaardipapirer samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrerende vaadipapirer
samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

o

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapital andelene og dagsvaadien af de forhol dsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar, men
kan i visse tilfadde udgere op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en staark markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pagad dende ressourcer.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter unoterede vaardipapirer, der males til kostpris med vurdering af
nedskrivningsbehov.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
malestil dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015/16

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfert resultat

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
1.072.409 915.773
1 (514.142) (456.179)
2 (5.571) (89.580)
552.696 370.014
312.601 (255.754)
70.649 04.224
(129.144) (203.670)
806.802 4814
3 27.700 (81.700)
834.502 (76.886)
400.000 200.000
434,502 (276.886)
834.502 (76.886)
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 3.748.663 3.636.990
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 38.140 43.711
M aterielle anlaegsaktiver 4 3.786.803 3.680.701
Kapitalandele i associerede virksomheder 675.433 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 440.990 795.892
Andre vaadipapirer og kapitalandele 821.483 821.482
Andre tilgodehavender 850.000 1.301.682
Finansielle anlaggsaktiver 5 2.787.906 2.919.056
Anlaegsaktiver 6.574.709 6.599.757
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 320.850 391.550
Udskudt skat 114.000 86.300
Andre tilgodehavender 39.611 11.695
Tilgodehavende sel skabsskat 115.377 88.904
Tilgodehavender 589.838 578.449
Andre vaadipapirer og kapitalandele 439.050 457.052
Veaxdipapirer og kapitalandele 439.050 457.052
Likvide beholdninger 756.115 260.964
Omsaagningsaktiver 1.785.003 1.296.465
Aktiver 8.359.712 7.896.222
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfert overskud eller underskud 3.618.626 3.180.628
Fordag til udbytte for regnskabsaret 400.000 200.000
Egenkapital 5.018.626 4.380.628
Bankgedd 2.937.520 3.076.814
Anden gadd 403.566 438.780
Kortfristede gaddsforpligtelser 3.341.086 3.515.594
Gaddsfor pligtel ser 3.341.086 3.515.594
Passiver 8.359.712 7.896.222
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 6
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16
Overfort Fordag til
overskud udbytte for
Virksom-  eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 3.180.628 200.000 4.380.628
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (200.000) (200.000)
Vd utakursregul eringer 0 3.496 0 3.496
Aretsresultat 0 434.502 400.000 834.502
Egenkapital ultimo 1.000.000 _ 3.618.626 400000 _ 5.018.626
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Noter
2015/16 2014/15
kr. Kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og len 461.092 402.720
Pensioner 48.000 48.000
Andre omkostninger til social sikring 5.050 5.459
514.142 456.179
2015/16 2014/15
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 5571 89.580
5.571 89.580
2015/16 2014/15
Kr. kr.
3. Skat af ordineert resultat
AEndring af udskudt skat (27.700) 81.700
(27.700) 81.700
Andrean-
lagg, drifts
Grundeog materiel og
bygninger inventar
Kr. kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.636.990 563.860
Tilgange 111.673 0
Kostprisultimo 3.748.663 563.860
Af- og nedskrivninger primo 0 (520.149)
Arets afskrivninger 0 (5.571)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (525.720)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.748.663 38.140
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Noter
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos Andrevaxdi-
i associerede associerede papirer og Andretilgo-
virksomheder virksomheder kapitalandele dehavender
Kr. kr. kr. Kr.
5. Finansielle anlaegsak -
tiver
Kostpris primo 590.000 1.822.212 821.482 1.301.682
Tilgange 1.366.883 28.037 1 0
Afgange 0 (1.390.486) 0 (451.682)
Kostprisultimo 1.956.883 459.763 821.483 850.000
Opskrivninger primo (590.000) (1.026.320) 0 0
V alutakursregul eringer 3.496 0 0 0
Andel af rets resultat 312.601 0 0 0
Kapitalandele med negativ
indre vaadi nedskrevet over
tilgodehavender (1.007.547) 1.007.547 0 0
Opskrivninger ultimo (1.281.450) (18.773) 0 0
Regnskabsmaessig veer di
ultimo 675.433 440.990 821.483 850.000
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:
Silkeborg Udviklings Selskab A/S Silkeborg AlIS 50,00
LegcaApS Silkeborg ApS 50,00

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankmellemvaaende pa 2.927 t.kr. er deponeret g erpantebrev, nom. 1.400.000 kr., i grunde
med en regnskabsmaessig vaadi pa 3.640.403 kr. (2014/15: 3.637 t.kr.).

Til sikkerhed for associeret virksomheds, D.A.l Holdig A/S, bankmellemvaaende med Arbejdernes Landsbank
A/S er pansat aktier i D.A.l Holding A/S nom. 50 t.kr.



