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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Scanlak Balling A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Balling, den 18. januar 2017

Direktion

Niels Blaabjerg

Bestyrelse

Anthon Peter Graversen Geert Olesen Poul Nielsen
formand

Niels Blaabjerg
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Scanlak Balling A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Scanlak Balling A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestreamsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 18. januar 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Bjorn Jakobsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Scanlak Balling A/S
@rnevej 10, Balling
7860 Spettrup
Hjemmeside: www.scanlak.dk

CVR-nr.: 7776 82 11
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Skive

Bestyrelse Anthon Peter Graversen, formand
Geert Olesen
Poul Nielsen
Niels Blaabjerg

Direktion Niels Blaabjerg

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i pulverlakering af emner inden for fortrinsvis
metalvareindustrien.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud péd DKK 2.124.115, og selskabets balance pr.
30. september 2016 udviser en egenkapital pd DKK 7.623.386.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

De senere ars investeringer i produktionsanlag og energieffektivisering har som forventet resulteret i et
stigende aktivitetsniveau og positiv udvikling i indtjeningen af den ordinzre drift.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
5.243.761 3.704.665
-219.586 -159.632
-2.007.757 -1.973.048
3.016.418 1.571.985
0 -838
3.016.418 1.571.147
8.324 13.395
1 -284.987 -235.298
2.739.755 1.349.244
2 -615.640 -305.770
2.124.115 1.043.474
2.000.000 1.000.000
124.115 43.474
2.124.115 1.043.474




Balance 30. september

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Grunde og bygninger 4.096.352 3.959.581
Produktionsanlaeg og maskiner 6.673.526 7.207.800
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 571.939 723.760
Materielle anlaegsaktiver 3 11.341.817 11.891.141
Andre veerdipapirer og kapitalandele 190.000 210.000
Finansielle anlagsaktiver 190.000 210.000
Anlaegsaktiver 11.531.817 12.101.141
Varebeholdninger 1.101.586 1.130.022
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.087.243 2.380.997
Igangveerende arbejder for fremmed regning 80.619 81.657
Andre tilgodehavender 0 35.119
Periodeafgreensningsposter 28.506 26.034
Tilgodehavender 3.196.368 2.523.807
Likvide beholdninger 1.631.225 773.846
Omsatningsaktiver 5.929.179 4.427.675
Aktiver 17.460.996 16.528.816
58
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Balance 30. september

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 5.123.386 4.999.271
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 1.000.000
Egenkapital 4 7.623.386 6.499.271
Henseettelse til udskudt skat 5 1.380.000 1.185.000
Hensatte forpligtelser 1.380.000 1.185.000
Kreditinstitutter 4.895.498 5.146.795
Langfristet geeld 6 4.895.498 5.146.795
Kreditinstitutter 6 251.000 244.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 641.646 408.419
Geeld til tilknyttede virksomheder 908.669 1.439.197
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 1.088
Anden geeld 1.760.797 1.605.046
Kortfristet geeld 3.562.112 3.697.750
Galdsforpligtelser 8.457.610 8.844.545
Passiver 17.460.996 16.528.816
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
Medarbejderforhold 8
|5
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Arets resultat 2.124.115 1.043.474
Reguleringer 9 1.858.067 1.312.024
AEndring i driftskapital 10 -256.235 169.307
Pengestremme fra drift for finansielle poster 3.725.947 2.524.805
Renteindbetalinger og lignende 8.323 13.395
Renteudbetalinger og lignende -284.987 -235.298
Pengestremme fra ordinaer drift 3.449.283 2.302.902
Betalt selskabsskat -420.640 -33.770
Pengestromme fra driftsaktivitet 3.028.643 2.269.132
Kgb af materielle anleegsaktiver -448.417 -2.797.845
Salg af materielle anlaegsaktiver 51.978 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -396.439 -2.797.845
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -244.297 -237.306
Optagelse/tilbagebetaling af gaeld til tilknyttede virksomheder -530.528 1.034.780
Betalt udbytte -1.000.000 -1.200.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.774.825 -402.526
Andring i likvider 857.379 -931.239
Likvider 1. oktober 773.846 1.705.085
Likvider 30. september 1.631.225 773.846
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 1.631.225 773.846
Likvider 30. september 1.631.225 773.846
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Noter til arsregnskabet

2015/16 2014/15
DKK DKK
1 Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 55.119 0
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 27.757 23.964
Andre finansielle omkostninger 202.111 211.334
284.987 235.298
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 420.640 33.770
Arets udskudte skat 195.000 272.000
615.640 305.770
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% / 23,5% skat af arets resultat for skat 602.746 317.072
Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter 12.894 7.158
Nedsaettelse af skatteprocent 0 -18.460
615.640 305.770
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Noter til arsregnskabet

3 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under

falgende poster:
Produktionsomkostninger

4 Egenkapital

Egenkapital 1. oktober
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. september

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel og
ninger ner inventar

DKK DKK DKK
11.389.986 13.992.757 2.818.274
181.468 79.518 187.431
-51.978 0 0
11.519.476 14.072.275 3.005.705
7.430.404 6.784.957 2.094.514
44.698 613.792 339.252
-51.978 0 0
7.423.124 7.398.749 2.433.766
4.096.352 6.673.526 571.939
10-20 ar 5-15 ar 5-10 ar

2015/16 2014/15

DKK DKK
997.742 783.513
997.742 783.513

Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-

Selskabskapital resultat aret | alt

DKK DKK DKK DKK
500.000 4.999.271 1.000.000 6.499.271
0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 124.115 2.000.000 2.124.115
500.000 5.123.386 2.000.000 7.623.386

Selskabskapitalen bestar af 500.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

pwe
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Noter til arsregnskabet

5 Henszettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Laneomkostninger
Periodeafgreensningsposter

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede skattesats.

6 Langfristet gzeld

2016 2015

DKK DKK
1.323.000 1.153.000
-1.000 -6.000
70.000 54.000
-1.000 -4.000
-17.000 -18.000
6.000 6.000
1.380.000 1.185.000

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Kreditinstitutter

Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

pwe

3.813.498 4.095.795
1.082.000 1.051.000
4.895.498 5.146.795

251.000 244.000
5.146.498 5.390.795
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Noter til arsregnskabet

pwe

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Anvisningsforpligtelse vedragrende operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udigb

Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Realkredit pantebrev pa TDKK 7.925 (TDKK 7.925 i 2015), der giver pant i
grunde og bygninger.

Medarbejderforhold

Lgnninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger og gager, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:

Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2016 2015

DKK DKK
80.000 89.000
0 112.000
80.000 201.000
171.000 171.000
4.096.352 3.959.581
7.267.567 6.925.064
1.129.277 1.100.509
292.990 275.966
8.689.834 8.301.539
7.343.491 6.942.028
1.346.343 1.359.511
8.689.834 8.301.539
25 24
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Noter til arsregnskabet

10
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Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015/16 2014/15

DKK DKK
-8.324 -13.395
284.987 235.298
945.764 784.351
615.640 305.770
20.000 0
1.858.067 1.312.024
28.436 139.723
-672.561 165.256
387.890 -135.672
-256.235 169.307
14



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Scanlak Balling A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,

omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

pwc 15



Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfort. Dette anses at veere tilfeeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som faerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold
til de forventede samlede omkostninger pa entreprisekontrakten.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med den danske koncernforbundne virksomhed. Skatteeffekten af sambeskat-
ningen med dattervirksomhederne fordeles pé sével overskuds- som underskudsgivende danske virksom-
heder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedregrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Produktionsbygninger 10-20 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-15 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  5-10 &ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgeres under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Nar det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de
samlede indteegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
ndr nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel vardi.
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Regnskabspraksis

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af posten likvide beholdninger.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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