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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for HS Metalservice ApS for regnskabs-
aret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, &rets resultat og af koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 10. oktober 2019
Direktipn:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i HS Metalservice ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for HS Metalservice ApS for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgarelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnska-
bet". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 3rsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opn hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nér sddan
findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og drsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made sy-
nes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-lo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 10. oktober 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Stiftet
Hjemstedskommune
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HS Metalservice ApS
Nasbyvej 26, 5000 Odense C

77579028
15, april 1985
Odense

1.juli 2018 - 30. juni 2019
Hans Schweers

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, 5000 Odense C

Ordinzr generalforsamling afholdes den 10. oktober 2019.
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ mic. kr. 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 4.491,3 4,307,6 3.900,6 3.456,5 3.168,1
Resultat af primaer drift 119,8 175,3 162,3 155,7 128,3
Finansielle poster, netto -6,5 9,1 -24 -10,7 -0,8
Arets resultat 85,3 128,0 122,3 114,2 93,7
Pengestrgm fra driftsaktiviteter 81,7 4.4 -1,0 130,3 -9,6
Egenkapital 900,0 882,5 773,0 761,1 671,1
Balancesum 1.932,5 1.926,2 1.775,3 1.525,3 1.483,7
Arets investeringer, netto -89,3 -3,7 160,1 58,2 26,7
Gennemsnitligt antal ansatte 973 937 858 723 657
Nggletal
Overskudsgrad 2,7 4,1 4,2 4,5 4,0
Afkastningsgrad 6,2 9,5 9,8 10,3 9,2
Soliditetsgrad 46,6 45,8 43,6 49,9 45,2
Egenkapitalforrentning 8.5 1.5 15,9 15,0 14,9

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Indledning

HS Metalservice ApS' hovedaktivitet er at eje aktier i Alumeco Holding A/S og der igennem virksomhe-
derne i Alumeco Gruppen. Alumeco Gruppen bestdr af grossistvirksomhederne Metalcenter Group og
Alumeco selskaberne samt industrikoncernen Aluwind. Grossistselskaberne har sit primare virke inden-
for den europaiske metalforbrugende industri, hvor det er vores malsaetning at vaere den foretrukne
leverander af aluminium, kobber og messing, mens Aluwind koncernen leverer metalkonstruktioner til
den globale vindmelleindustri.

At kunne opfylde denne mélsatning kraever, at alle selskaber i Alumeco Gruppen fokuserer pa kompe-
tent vejledning af vores kunder, palidelig og hurtig service, effektive og digitale processer samt konkur-
rencedygtige priser. Vi ensker herved at positionere os som branchens mest p3lidelige og konkurrence-
dygtige service- og logistikpartner, der tilferer kunden optimal vaerdi.

Vilaegger vaegt pd gennem lgbende uddannelse og en attraktiv arbejdsplads at sikre hejt kvalificerede
og motiverede medarbejdere.

Markedsvurdering - gruppen

I regnskabsaret 2018/19 er koncernens nettoomsaetning steget med 4,3 % og udger 4.491,3 mio. kr.
Den positive vaekst er primaert genereret ved pget afsatning pa koncernens etablerede markeder.

Resultat af primaer drift er i 2018/19 faldet fra 175,3 mio. kr. i sidste regnskabsar til 119,8 mio. kr. Ud-
viklingen har vaeret drevet af udfordrende vilkdr for Aluwind koncernen, der har haft omkostninger til
nedlukning og flytning af de danske produktionsaktiviteter. Grossistforretningen med Alumeco og Metal-
center selskaberne har haft en stabil udvikling pa eksisterende markeder, men har saerligt i Centraleu-
ropa market afmatning i efterspergslen til industriproduktion.

Den realiserede vaekst, kombineret med faldende ravarepriser, har resulteret i pengestremme fra drif-
ten pa 81,7 mio. kr.

For dret 2019/20 forventer koncernen et forbedret resultat, omend det er usikkert, hvilken effekt den
fortsatte afmatning i den europaiske fremstillingsindustri vil fa.

Aluwind koncernen

Markedet for vindenergi stiller fortsat store krav til et omkostningseffektivt produktionsapparat, hvilket
for Aluwinds vedkommende har medfert en restrukturering. Der blev i regnskabsaret 2018/19 truffet
beslutning om og gennemfort nedlukning af fabrikken i Danmark. Regnskabsaret er siledes belastet af
en reekke engangsomkostninger i forbindelse med restruktureringen. Som falge af omstruktureringen vil
den fremtidige omkastningsbase vaere reduceret. Fra og med regnskabsaret 2019/20 vil restrukturerin-
gen have fuld effekt.

Resultatet efter skat for regnskabsaret 2018/19 andrager -13,9 mio. kr. mod 1,2 mio. kr. i 2017/18.
Egenkapitalen andrager 69,2 mio. kr. mod 82,0 mio. kr. i foregdende &r.

Aluwind vil ogsa i fremtiden vaere til stede i Danmark med ledelse og salgsfunktioner.

Viforventer, at markedet i 2019/20 vil vaere svagt stigende og fortsat stille store krav til et omkost-
ningseffektivt produktionsapparat. Usikkerheden om hvad der eftersparges i hvilken geografi, er til gen-
geld betydelig, blandt andet som fglge af de fortsat uafklarede forhandlinger om internationale handels-
aftaler.
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Beretning

Kapitalberedskab
Koncernens samlede kapitalberedskab vurderes tilfredsstillende 0g passende for de kommende ars for-
ventede aktiviteter.
Risikostyring
De overordnede risici for koncernen kan sammenfattes til felgende:
Risici i forbindelse med partnere (betalingsvilje 0g -evne) samt markedsrisici
Risici i forbindelse med valuta
Risici i forbindelse med (standard) varelager
Risici i forbindelse med IT-nedbrud (infrastruktur)
Risici i forbindelse med miljg

Risici i forbindelse med skader.

Partnere

Da koncernen handler med alle segmenter inden for den metalforbrugende industri, vurderes en ned-
gang i et segment eller hos en partner ikke at medfgre eksistentielle problemer for koncernen.

Det er koncernens definerede mal, at alle tilgodehavender over en marginal bundgranse kreditforsikres.
Denne politik efterleves i al vasentlighed pa koncernniveau. Herudover registreres og vurderes kunders
betalingsmenstre og -adfeerd ngje.

Valuta

Det er koncernens politik, at fremmed valuta over en bundgrznse afdakkes, safremt det udger en va-
sentlig risiko.

Varelager

Det er koncernens politik generelt at holde et kurant varelager med et bredt sortiment. Risikoen seges
afdaekket dels gennem sikring af ravarepriser og dels gennem en til stadighed hej omsatningshastighed
og med kontinuerlig fokus pa altid at have et sundt og kurant lager.

It-nedbrud

Koncernen er afhangig af flere velfungerende IT-systemer.

Koncernens IT-systemer afvikles centralt p& hovedkontorets adresse i Odense og forbindelserne herfra
foregdr i alt overvejende grad med dedikerede linjer til datterselskaberne.

Det tilstraebes, at alle data forefindes i redundante miljger og sikres med daglig back-up. Endelig er alle
vaesentlige anlaeq sikret en korrekt nedlukning gennem UPS-anlaq. Alle centrale systemer findes i ser-
verrummet, som bade er sikret mod fysisk indtraengen, temperatur og brand. Sidstnavnte via detekto-
rer og energenslukningsanlaeq.

Milje

Koncernens miljsbelastning kan vurderes som minimal.
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Beretning

Skader

Koncernen er forsikret mod tab som felge af skade p& bygninger og lesere til fuld nyvaerdi. Koncernen er
ligeledes forsikret mod driftstab efter en skadeshandelse. De samlede risici vurderes en gang arligt af
bestyrelsen.

Hele koncernen er endvidere forsikret mod skader som folge af produktansvar, ligesom der ofte vil eksi-
stere mulighed for at rette en produktansvarsskade videre mod leverandegren.

Samfundsansvar, jf. Arl § 99A

Koncernens redegerelse for samfundsansvar fremgar af selskabets hjemmeside.

https:ﬁwww.alumeco.com;’Alumecofcorporate-social-responsibflity?szo

Medarbejderforhold

HS Metalservice koncernen, som bestar af Aluwind koncernen, Alumeco koncernen og Metalcenter
Group koncernen, har fastlagt maltal for bestyrelse og politik for ligestilling i koncernens ledelsesni-
veauer.

Maltal for bestyrelse

Alumeco koncernen har sat et mal om minimum 33 % kvindelige medlemmer i bestyrelsen. Denne mé&l-
setning blev opndet i 2013/2014, hvor andelen af kvindelige bestyrelsesmedlemmer udger 33 %.

Metalcenter Danmark koncernen og Aluwind koncernen har sat et m&l om minimum 25 % kvindelige be-

styrelsesmedlemmer inden udgangen af 2019/2020. Ved udgangen af 2018/2019 er der ingen kvinde-
lige bestyrelsesmedlemmer i nogen af bestyrelserne. Maltallet blev ikke opn&et i 2018, da man valgte at
genvélge de eksisterende bestyrelser.

Ligestilling i koncernens ledelsesniveauer

Koncernens ledelse har falles ansvar for identificering og udvikling af ansatte, som @nsker en karriere
som leder med personale- og/eller omrideansvar og/eller udvikler dem til specialister indenfor deres
fagomrade.

Koncernledelsen har i udvalgelsesprocessen, udover evner, ambitioner og talent, ligeledes fokus pa det
overordnede behov for en afbalanceret kensmassig fordeling af det fremtidige ledelseslag i koncernen,
Safremt det er muligt er begge ken altid er repraesenteret i sidste fase af rekrutteringsprocessen.

| indevaerende regnskabsar er konsfordelingen i det gverste ledelsesniveau uzendret.

Begivenheder efter statusdagen

Primo August 2019 har koncernen truffet beslutning om at lukke Aluwinds produktionsaktivitet i USA,
Beslutningen forventes ikke at have vasentlig indflydelse pa aktivitet og indtjening i 2019/2020.

Primo oktober 2019 har koncernen foretaget virksomhedsopkeb gennem koncernens svenske dattersel-
skab. Som fglge heraf forventes en stigning i omsatning og aktivitet.

10
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Resultatopgerelse

HS Metalservice ApS
Arsrapport 2018/19

Note t.kr.

3 Nettoomsaetning
Andring af varebeholdninger
Andre driftsindtagter
Vareforbrug
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
4 Personaleomkostninger
5 Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift
11 Resultatandele af kapitalandele i tilknyttede
0g associerede virksomheder
6 Finansielle indtaegter
7 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
8 Skat af drets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig sdledes:
Anpartshavere i HS Metalservice ApS
Minoritetsinteresser

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
4.491.312 4.307.622 0 0
-23.737 81.592 0 0
10.187 11.631 46 817
-3.844,534 -3.728.045 0 0
-126.790 -110.596 TID -828
506.438 562.204 T2l =11
-354.842 -357.886 0 0
-29.596 -28.901 =17 -108
-2.172 -146
119.828 175.271 -744 -119
0 0 59.295 87.344
7.978 8.961 9.779 10.820
-14.431 -18.081 -951 -3.234
113.375 166.151 67.379 94.811
-28.077 -38.116 -1.779 -1.699
85.298 128.035 65.600 93.112
65.600 93.112
19.698 34.923
85.298 128.035

11
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Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10

11

12

Anlaegsaktiver
Immaterielle aktiver
Software

Goodwill

Materielle aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeq, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
samt andre kapitalandele

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virk-
somheder

Tilgodehavende selskabsskat/sambeskat-
ningsbidrag

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

HS Metalservice ApS
Arsrapport 2018/19

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
6.282 7.348 0 0
2.363 4,110 0 0
8.645 11.458
163.368 165.283 408 425
69.017 60.115 0 0
4.269 0 0 0
236.654 225.398 408 425
1.000 1.000 437.444 382.056
246.299 237.856 437.852 382.481
670.076 694.074 0 0
801.046 762.921 0 0
3.274 0 171.416 167.295
7.924 0 6.347 7.068
21.718 18.190 0 85
4.872 2.263 0 27
838.834 783.374 177.763 174.475
138.775 139.128 138.775 139.128
38.509 71.732 25.144 49.038
1.686.194 1.688.308 341.682 362.641
1.932.493 1.926.164 779.534 745.122

12
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
PASSIVER
Egenkapital
13 Anpartskapital 1.000 1.000 1.000 1.000
Nettoopskrivning efter den indre vardis
metode 0 0 267.609 262.221
Overfart resultat 778.239 744.086 510.630 481.865
Foreslaet udbytte 0 0] 0] 0
Anpartshavere i HS Metalservice ApS'
andel af egenkapital 779.239 745.086 779.239 745.086
Minoritetsinteresser 120.716 137.448 0 0
Egenkapital i alt 899.955 882.534 779.239 745.086
Hensatte forpligtelser
14 Udskudt skat 14.422 12.604 0
14.422 12.604 0
Geldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
15 Prioritetsgeeld 90.110 99.157 0 0
15 Seiskabsskat 11.113 8.030 0 0
Langfristede forpligtelser i alt 101.223 107.187 0] 0]
Kortfristede galdsforpligtelser
15 Prioritetsgaeld 9.063 9.063 0 0
15 Leasingforpligtelser 1.388 1.583 0 0
15 Andre kreditinstitutter 568.215 574.323 0 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 189.933 173.503 0 0
Selskabsskat 708 7.114 0 0
Anden gzeld 147.586 158.253 295 36
916.893 923.839 295 36
Gaeldsforpligtelser i alt 1.018.116 1.031.026 295 36
PASSIVER | ALT 1.932.493 1.926.164 779.534 745.122

Anvendt regnskabspraksis
Begivenheder efter balancedagen

Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Sikkerhedsstillelser
Eventualposter m.v.
Nertstdende parter

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Resultatdisponering
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EY

Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Pengestremsopggrelse

t.kr.

Resultat af primeaer drift
Arets af- og nedskrivninger
Avance/tab ved salg af materielle anlaegsaktiver

A&ndring i tilgodehavender

Andring i varebeholdninger
Andring i gaeld til leveranderer
Zndring i anden gaeld

Betalt vedr. finansielle poster, netto
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, netto
Keb og salg af virksomheder, ejerandele m.v.
Keb og salg af veaerdipapirer, netto

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:

Forskydning i langfristet geeld, netto
Forskydning i pengekreditorer m.v., netto
Forskydning i andre kreditinstitutter

Anpartshaverne:
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Kursreguleringer
Likvider, primo

Likvider, ultimo

HS Metalservice ApS

Arsrapport 2018/19
Koncern
2018/19 2017/18
119.828 175.271
29.596 28.901
-5.424 -5.869
144.000 198.303
-49.413 -47.684
28.416 -88.923
17.108 -28.205
-11.594 3.653
-9.401 -355
-37.449 -32.397
81.667 4.392
-33.150 -1.836
-59.461 4,436
3.299 -6.334
-89.312 -3.734
-9.363 5901
-1.619 9.595
-6.108 56.633
-6.712 -14.554
-23.802 45,763
-31.447 46.421
-1.776 2.076
71.732 22.235
38.509 71.732

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.
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Em ‘f" HS Metalservice ApS

. Arsrapport 2018/19

Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HS Metalservice ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for store klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet HS Metalservice ApS og virksomheder, hvori moderselska-
bet direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden m&de har en
bestemmende indflydelse.

Dattervirksomhedernes regnskaber er udarbejdet efter den samme regnskabspraksis, som er benyttet i
moderselskabet. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber for moderselskabet
og dattervirksomhederne ved sammenlagning af regnskabsposter med ensartet indhold.

Koncerninterne indtaegter, udgifter, tab, avancer samt mellemvarender elimineres.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedens regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og egenkapital i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i koncernens re-
sultat og egenkapital, men prasenteres separat.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Monetzre aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens va-
lutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under
vareforbrug.

Valutadifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen.
Udenlandske datterselskaber
Selvstandige udenlandske enheder omregnes efter felgende principper:
Balancen omregnes til kursen pa balancedagen.
Resultatopgerelsen omregnes til transaktionsdagens kurs.

Den kursdifference, der opstar ved omregning af egenkapitalen ved regnskabsarets begyndelse til kur-
sen ved arets udgang samt valutakursreguleringen af resultatopgerelsen fra transaktionsdagens kurs til
kursen pd balancedagen, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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EY HS Metalservice ApS
Arsrapport 2018/19

Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvaerdi. Positive og negative dagsverdier indgar som hen-
holdsvis andre tilgodehavender og anden gzld.

Kursregulering af afledte finansielle instrumenter indg&et til sikring af dagsveerdien af indregnede finan-
sielle aktiver eller forpligtelser tillaagges/fradrages den regnskabsmaessige veerdi af det sikrede aktiv/
forpligtelse.

Kursregulering af afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af forventede fremtidige penge-
stremme indregnes i egenkapitalen, indtil den sikrede transaktion gennemferes, Safremt transaktionen
resulterer i et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede kursregulering i kostprisen pd akti-
vet eller forpligtelsen, og s&fremt transaktionen resulterer i en indtaegt eller en omkostning, indregnes
den akkumulerede kursregulering i resultatopgerelsen sammen med den sikrede post.

Kursregulering til dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for be-
handling som sikringsinstrumenter, indregnes i resultatopgerelsen.

Kursregulering til dagsvardien af afledte finansielle instrumenter til sikring af nettoinvesteringer i selv-
steendige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pd egenkapitalen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indgdr i nettoomsaetningen pa tidspunktet for leve-
ring og risikoovergang, safremt indtagten kan opgeres palideligt. Omsaetningen opgeres efter fradrag
af moms, afgifter og rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens hoved-
aktivitet, herunder management fee oq fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle akti-
ver,

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder forbruget af fremstillede varer 0g handelsvarer anvendt for at opnd arets netto-
omsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign 0g gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver. An-
leegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlaq af kostprisen baseret pa nedenstdende vurdering af brugs-
tiderne.

Goodwill afskrives over den vurderede okonomiske levetid, der fastsaettes p& baggrund af en vurdering
af bl.a. virksomhedens karakter, markedsposition, branchens stabilitet og afhaengighed af ngglemedar-
bejdere.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Brugstid
Software 5 ar
Goodwill 5 ar
Bygninger 30ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-8 ar

Anskaffelser under 50.000 kr. afskrives fuldt ud i anskaffelses3ret.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter tab ved afhandelse af anlagsaktiver.

Indtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

Disse omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat efter regulering af intern avance/tab
og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgsrelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster indeholder renteindtagter og -omkostninger, deklarerede aktieudbytter,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedreg-
rende vaerdipapirer samt amortisering af realkreditidn m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets skattepligtige indkomst, arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser, Aktuel og udskudt skat
vedrerende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte p& egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattet. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Immaterielle aktiver

Goodwill omfatter merprisen i forhold til dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver ved virksom-
hedsovertagelser. Goodwill mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Andre immaterielle anleegsaktiver omfatter softwarelicenser og andre erhvervede rettigheder. Andre
immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa immaterielle anlagsaktiver, sfremt der er indikationer for veerdi-
fald. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne ned-
skrives til det hpjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genvindingsvaerdi),
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der af-
skrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen om-
kostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lgnforbrug samt indirekte produkti-
onsomkostninger.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-

dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdi af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien an-

vendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnsermet vaerdi for denne. Fi-

nansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlagsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives
til det hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), sa-
fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-

maessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller

fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

I det omfang indre vaerdi af associerede virksomheder overstiger dagsvaerdien nedskrives til dagsvaer-
dien.

Andre kapitalandele males til kostpris.

20



HS Metalservice ApS
Arsrapport 2018/19

Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til O kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi,
hvis det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger til-
godehavender, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger p& goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjene-
ste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomhe-
ders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervelsestidspunktet. Der hensat-
tes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbin-
delse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af le-
delsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill
vurderes Ipbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfalde, hvor den regnskabsmasssige vardi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til.

Goodwill opstdet i forbindelse med kab af minoriteter straksafskrives direkte pa egenkapitalen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pd grundlag af vejede gennemsnitspriser eller til nettorealisations-
veerdi, hvis denne er lavere.

Handelsvarer samt révarer og hjaelpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger og med fradrag af leveranderbonus og kontantrabatter.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjal-
pematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien redu-
ceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdipapirer

Borsnoterede vardipapirer males til kursvardien p3 balancedagen.

Egenkapital

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af &rets forventede skattepligtige
indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skatte-
maessige vaerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar p& anskaffelsestidspunktet for aktiver og
forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser méles til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Finansielle galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved Idneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Rentebarende gaeld males efterfalgende til amortiseret kostpris op-
gjort pa basis af den effektive rente pa Idneoptagelsestidspunktet. Anden geeld males efterfglgende til
amortiseret kostpris svarende til den nominelle restgeeld.

Pengestremsopgerelse

Pengestréamsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret, drets forskydning i likvider samt
selskabets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet praesenteres indirekte 0g opg@res som drets resultat reguleret for
ikke-kontante driftsposter, sndring i driftskapitalen, betalte finansielle og ekstraordinare poster samt
betalte selskabsskatter.

Pengestremme af investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af anlagsakti-
ver, veerdipapirer henfort til investeringsaktivitet samt modtaget udbytte fra associerede virksomheder.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter udbyttebetalinger til aktionzerer, kapitalforhojelser og
-nedsattelser samt optagelse af 1an og afdrag pé rentebarende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nggletal
De i hoved- og negletalsoversigten anferte nggletal er beregnet sdledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad (EBIT-margen)

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlig samlede aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Ordinart resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Koncern- og arsregnskab 1. juli — 30. juni

Noter

Begivenheder efter balancedagen

HS Metalservice ApS
Arsrapport 2018/19

Primo august 2019 har koncernen truffet beslutning om at lukke Aluwinds produktionsaktivitet i USA. Beslutningen
forventes ikke at have vaesentlig indflydelse pa aktivitet og indtjening i 2019/2020.

Primo oktober 2019 har koncernen foretaget virksomhedsopkeb gennem koncernens svenske datterselskab. Som

fplge heraf forventes en stigning i omsaetning og aktivitet.

Nettoomsaetning

Aktiviteter

Nettoomsaetningens fordeling pa aktiviteter:
Aluminium m.v.

Rede metaller

Geografisk

Nettoomsaetningens fordeling pa markeder:
Danmark

Eksport

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort sdledes:
Lgnninger og gager

Pensionsomkostninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
3.592.483 3.495.150 0 0
898.829 812.472 0 0
4.491.312 4.307.622 0 0
1.107.854 1.016.884 0 0
3.383.458 3.290.738 0 0
4.491.312 4.307.622 (4] 0
302.761 302.753 0 0
19.699 20.118 0 0
23.205 21.845 0 4]
9.177 13.166 0 0
354.842 357.886 0 4]
973 937 0 0

Vederlag til selskabets ledelse er i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 98 B undladt oplyst, da direktionen bestar af et

medlem.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlzegsaktiver

Software

Goodwill

Bygninger

Andre anlaeg, driftsmidler og inventar

2.224 1.615 0 0
2.574 1.816 0 o]
7.460 7.651 17 108
17.338 17.819 o] 0
29.596 28.901 17 108
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

HS Metalservice ApS
Arsrapport 2018/19

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 0] 3.484 3.581
Andre driftsindtaegter, valutakursreguleringer
og lignende indtazgter 7.978 8.961 6.295 7.239
7.978 8.961 9.779 10.820
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, valutakurstab og lignende
omkostninger 14.431 18.081 951 3.234
Skat af arets resultat
Beregnet selskabsskat for aret 25.918 32.799 1.778 1.526
Arets regulering af udskudt skat 1.512 5.350 1 173
27.430 38.149 1.779 1.699
Regulering vedrerende tidligere ar 647 -33 0 0
28.077 38.116 1.779 1.699
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
t.kr. Software Goodwill | alt
Kostpris 1. juli 2018 21.819 63.025 84.844
Valutakursregulering m.v. -36 -212 -248
Tilgang 1.160 0 1.160
Afgang 0 0 0
Kostpris 30. juni 2019 22.943 62.813 85.755
Af- og nedskrivninger 1. juli 2018 14.471 58.915 73.386
Valutakursregulering m.v. -34 687 653
Af- og nedskrivninger 2.224 848 3.072
Akkumulerede af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 0 0 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019 16.661 60.450 Fr:lll
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2019 6.282 2.363 8.645
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni
Noter
Materielle anlagsaktiver
Modervirk-
somhed
Grunde og
t.kr. bygninger
Kostpris 1. juli 2018 500
Afgang 0
Kostpris 30. juni 2019 500
Ned- og afskrivninger 1. juli 2018 75
Akkumulerede af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 0
Afskrivninger 17
Ned- og afskrivninger 30. juni 2019 92
408
Koncern
Andre Materielle
anlag, anlags-
drifts- aktiver
Grunde og materiel og under
t.kr. bygninger inventar udfgrelse I alt
Kostpris 1. juli 2018 236.936 240.237 0 477.173
Valutakursregulering m.v. 26 1.420 0 1.446
Tilgang i gvrigt 5.877 30.107 4.269 40.253
Afgang -447 -29.293 0 -29.740
Kostpris 30. juni 2019 242.391 242.471 4,269 489.132
Af- og nedskrivninger 1. juli 2018 71,653 180.122 0 251.775
Valutakursregulering m.v. -89 2.577 0 2.488
Af- og nedskrivninger 7.460 17.338 0 24.798
Akkumulerede af- og nedskrivninger p& afhendede 0
aktiver 0 -26.583 -26.583
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019 79.024 173.454 0 252.478
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 2019 163.368 69.017 4.269 236.654
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Noter

Finansielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. juli 2018
Tilgang

Kostpris 30. juni 2019

Veerdireguleringer 1. juli 2018
Arets vardireguleringer

Vardireguleringer 30. juni 2019
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2019

t.kr.

Kostpris 1. juli 2018
Tilgang

Kostpris 30. juni 2019

Verdireguleringer 1. juli 2018

Egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder

Kab fra minoriteter
Andel af &rets resultat
Udloddet udbytte

Verdireguleringer 30. juni 2019
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 2019

HS Metalservice ApS
Arsrapport 2018/19

Koncern

Associerede
virksomheder /

Andre
kapitalandele
3.885
0
3.885
-2.885
0
-2.885
1.000
Modervirksomhed
Associerede
virksomheder /
Tilknyttede Andre
virksomheder kapitalandele I alt
115.950 3.885 119.835
50.000 0 50.000
165.950 3.885 169.835
265.106 -2.885 262.221
-2.506 0 -2.506
-28.941 0 -28.941
59.295 0 59.295
-22.460 0 -22.460
270.494 -2.885 267.609
436.444 1.000 437.444
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter
Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Tilknyttede virksomheder

Navn

Alumeco Holding A/S*)

HS Metalservice nr. 3 ApS

HS Metalservice nr. 4 ApS

Alumeco A/S

Aluwind Inc.

Aluwind A/S

Alumeco Ejendomme ApS

Alumeco Sverige AB

Alumeco Norge AS

Alumeco Finland Oy AB

Alumeco Handlerservice GmbH
Metallcenter West GmbH

ALCOBRA GmbH

Alumeco Service GmbH

Alumeco Austria GmbH

Aluteam Alumeco SP z.0.0.

Alumeco Service SP z.0.0.

Aluwind Poland SP z.0.0.

Alumeco Hong Kong Ltd.

Aluwind Co Ltd.

Alumeco CZ s.r.o

Alumeco NL BV

UAB Alumeco Baltic

Aluwind Guangdong Windpower Company Ltd.
Alumeco Metal Products (Jiangmen) Co. Ltd.
Metalcenter Group A/S

Metallcenter Group Oy AB

KME Nordic A/S

HS Ejendomsinvest Odense A/S

HS Ejendomsinvest Lassgegade ApS
TG 34 ApS

HS Ejendomsinvest Hunderupvej ApS
Metalcenter Group GmbH

*) Bestemmende indflydelse opnas via indirekte ejerskaber.

Associerede virksomheder

Navn

Odense Handbold A/S
Odense Handbold Holding A/S

HS Metalservice ApS
Arsrapport 2018/19

Direkte

Hjemsted ejerandel
Danmark 50,0 %
Danmark 100,0 %
Danmark 60,0%
Danmark 93,5%
USA 100,0 %
Danmark 100,0%
Danmark 100,0 %
Sverige 96,5 %
Norge 72,0%
Finland 95,0 %
Tyskland 100,0%
Tyskland 77.0%
Tyskland 85.0%
Tyskland 100,0 %
@strig 100,0%
Polen 70,0%
Polen 100,0%
Polen 100,0%
Hong Kong 100,0 %
Hong Kong 100,0%
Tjekkiet 75,0%
Holland T77.0%
Litauen 67,0 %
Kina 100,0 %
Kina 100,0 %
Danmark 100,0%
Finland 85,0%
Danmark 100,0%
Danmark 100,0 %
Danmark 100,0 %
Danmark 100,0%
Danmark 100,0%
Tyskland 100,0%
Direkte

Hjemsted ejerandel
Danmark 14,3 %
Danmark 20,0 %
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalt husleje og forsikring.

Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt sdledes:

A-Anparter, 300.000 stk. a nom. 1,00 kr.
B-Anparter, 700.000 stk. a nom. 1,00 kr.

HS Metalservice ApS
Arsrapport 2018/19

A-anparter er stemmeberettigede, hvorimod B-anparter hverken er stemmeberettigede eller har reprae-

sentationsret.

Moderselskabets anpartskapital har vaeret uendret 1.000 t.kr. de sidste S &r.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Udskudt skat
Udskudt skat 1. juli 12.604 6.549 0 “413
Valutakursregulering m.v. 306 705 0 0
Arets &ndring 1.512 5.350 0 173

14.422 12.604 0 0
Udskudt skat specificeres saledes:
Udskudt skatteaktiv 4.949 3.696 0 0
Udskudt skat -19.371 -16.300 0 0

-14.422 -12.604

Selskabet har pr. 30. juni 2019 indregnet skatteaktiv paialt 4.949 t.kr. Skatteaktivet sammensatter
sig af uudnyttede skattemaessige fradrag i form af tidsmeessige forskelle.

Ledelsen har pa baggrund af budgetterne vurderet det sandsynligt, at der vil veere fremtidig skatteplig-
tig indkomst til radighed, hvori uudnyttede skattemaessige underskud og uudnyttede skattemaessige fra-

drag kan udnyttes indenfor 3-5 ar.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Opdeling af visse galdsposter mellem lang- og kortfristede galdsforpligtelser kan specificeres sdledes:

Koncern
Lang-
fristede
galdsfor-
Forfalder Forfalder ud pligtelser i Forfalder
mellem over alt pr. 30. indenfor
t.kr. 10g5a&r 5ar juni 2019 1ar | alt
Prioritetsgaeld 34.768 55.342 90.110 2.063 99.173
Leasingforpligtelser 0 0 0 1.388 1.388
Andre kreditinstitutter 0 0 0] 568.215 568.215
Selskabsskat 11.113 0 11.113 708 11.821
45.881 55.342 101.223 579.374 680.597

Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender koncernen sikringsinstru-
menter, sasom ravarekontrakter, valutaterminskontrakter og valutaswap.

Valuta

Koncern

Ved udgangen af regnskabsaret er sikret fremtidigt vareksb pé t. EUR 660 for en periode p& 1-6 mane-
der, t.USD 7.875 for en periode pa 1-6 maneder, t.CNH 1.100 for en periode p& 1-6 maneder, og t.NOK
5.600 for en periode pa 1-6 maneder. Dagsverdien af valutakontrakterne udger -229 t.kr. Urealiseret
nettoeffekt er indregnet pa egenkapitalen.

Moderselskab

Moderselskabet har ikke indgaet valutaterminskontrakter eller -swap.
Ravarekontrakter

Koncern

Ved udgangen af regnskabséret er sikret varelager for 6.925 tons. Dagsvardien af révarekontrakterne
udger 4.766 t.kr. og er indregnet som den del af varelageret pris.

Moderselskab

Moderselskabet har ikke indgdet ravarekontrakter.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter
Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld, 17.843 t.kr., er der givet pant i maskiner, 25.749 t.kr., i form af pantebreve for
25.749 t.kr.

Til sikkerhed for prioritetsgaeld, 72.331 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, 113.062 t.kr., i
form af pantebreve for 80.268 t.kr.

Moderselskab

Ingen.

Eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen hafter for told og moms vedreérende udenlandske koncernselskabers momsregistrering i
Danmark.

HS Metalservice ApS og dets tilknyttede virksomheder er part i et mindre antal verserende retssa-
ger/tvister. Udfaldet af disse sager forventes ikke enkeltvis eller samlet at have vaesentlig indflydelse for
koncernens finansielle stilling.

Der er i koncernen indgdet huslejeaftaler. Den arlige husleje andrager 23.822 t.kr. Den samlede husleje-
forpligtelse er opgjort til 41.473 t.kr.

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder inden for 5 &r med 11.595 t.kr.

Moderselskab

Modervirksomheden er frem til indkomstaret 2017 sambeskattet med den danske dattervirksomheder.
Som administrationsselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med dattervirksomhederne for
de danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inder for sambeskatningskred-
sen. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten eller kildeskatter m.v. vil kunne med-
fare, at selskabernes haftelse udger et starre belgb.

Selskabet er fra indkomstaret 2018 sambeskattet med HS Metalservice nr. 1 ApS som administrations-
selskab og hafter begranset og subsidizert med gvrige sambeskattede selskaber for selskabsskatter,
kildeskat pa renter, royalties og udbytter indenfor sambeskatningskredsen.
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Noter

Naertstdende parter

HS Metalservice ApS' naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

HHH Metalservice ApS, Naesbyvej 26, 5000 Odense C, via stemmerettigheder

Ejerforhold

HS Metalservice ApS
Arsrapport 2018/19

Koncernregnskabet for HS Metalservice nr. 1 ApS, som er bade den mindste og sterste koncern virk-

somheden indgdr i, kan rekvireres ved henvendelse til selskabet.

Transaktioner med nartstiende parter

Der har ikke vaeret transaktioner med neertstaende parter, som ikke er foretaget pd normale markeds-

maessig vilkar,

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
EY:
Honorar for lovpligtig revision 1.014 928 16 16
Skatteradgivning 562 470 65 112
Andre ydelser end lovpligtig revision 137 285 0 0
Udskudt skat 30. juni 1.713 1.683 81 128
Andre:
Honorar for lovpligtig revision 370 367 0 0
Skatteradgivning 101 149 0 0
Andre ydelser end lovpligtig revision 75 75 0 0

546 591 0 0]

t.kr.

Resultatdisponering

Foresldet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat

Modervirksomhed

2018/19 2017/18

0 0]
36.835 57.629
28.765 35.483
65.600 93.112
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