TIf.: 63 61 41 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
faaborg@bdo.dk Kanalvej 1

P — www.bdo.dk DK-5600 Faaborg
CVR-nr. 20 22 26 70

FA. P.E. ANDREASSEN A/S
KROGAGERVEJ 3, 5750 RINGE

ARSRAPPORT

1. OKTOBER 2021 - 30. SEPTEMBER 2022

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 14. december 2022

René Wonge Andreassen

CVR-NR. 77 55 63 11



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 4
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang..........covveveiiiiiiieeennnnnns 5-6
Ledelsesberetning
[I=Te [ Y= 01T (= 4 3 - S PP PPt 7
Arsregnskab 1. oktober 2021 - 30. september 2022
=1 o] o1 T (=] - PP PP 8
512 U ol 9-10
EgenKapitalopgarelse ... .ttt it i i e e e eaa s 11
0 = 12-15
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS . . ..uetetiiiii ittt te ettt teeaiaeeeeeeaiaeeeeeeannenaenn 16-19

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet FA. P.E. ANDREASSEN A/S
Krogagervej 3
5750 Ringe
CVR-nr.: 77 55 63 11
Stiftet: 30. marts 1985
Kommune: Faaborg-Midtfyn

Regnskabsar: 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Bestyrelse Gudmund Wonge Andreassen, formand
Birthe Andreassen
René Wonge Andreassen
Mette Motsch Andreassen
Sophia Wonge Eriksen

Direktion René Wonge Andreassen
Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Kanalvej 1

5600 Faaborg

Pengeinstitut Nordea
Vestergade 64
5000 Odense C



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 for FA. P.E. ANDREASSEN A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringe, den 14. december 2022

Direktion:

René Wonge Andreassen

Bestyrelse:

Gudmund Wonge Andreassen Birthe Andreassen René Wonge Andreassen
Formand

Mette Motsch Andreassen Sophia Wonge Eriksen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i FA. P.E. ANDREASSEN A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for FA. P.E. ANDREASSEN A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Faaborg, den 14. december 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jens-Christian Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36190
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed med industriel lakering og al dermed
sammenhangende og afledt virksomhed.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......cciuiiiiiiiiiiiniiiieeienneeaneennen
Personaleomkostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
Af- 08 NedsKriVNINGer...coviiiiiiiiiiiii it ieeiineeenaes
Andre driftsomkostninger.......c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnienieaas

Andre finansielle indtaegter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiinn,
Andre finansielle omkostninger.......cccovviviiiiiiiiiiiiiinennnnns

RESULTAT FOR SKAT . .ciiiiiiiiiiiitiiiieeeiiieeenieeennneeennns
SKat af Arets reSULEAt . ...vveeee i it iitineeieeeneenneenneaneenns

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieii et eie et eeieeeieeeaees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cccoeveveinineenennnn.
Overfart resultat....coooeiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note

2021/22
kr.

19.738.001
-15.654.615
-1.185.614
0
2.897.772

247
-557.666

2.340.353

-537.037

1.803.316

5.300.000
-3.496.684

1.803.316

2020/21
kr.

18.162.461
-15.137.466
-1.007.187
-74.400
1.943.408

534
-591.301

1.352.641

-311.998

1.040.643

400.000
640.643

1.040.643
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlasgsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger.............

Produktionsanlaag og maskiner........ccceeviiiiiiiiiinieiiiiinneennn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaagsaktiver..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies

ANLAGSAKTIVER................

Ravarer og hjeelpematerialer......ccov.vveveiiiiieriiiinininieeneenns

Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennene

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer.....................

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coviiiiiiiiinn,

Note 2022
kr.

36.000
5 36.000

19.999.677
2.780.721
908.958

6 23.689.356
23.725.356

2.350.342
2.350.342

3.769.067
25.509
149.816
3.944.392

7 29.331
29.331

2.341

6.326.406

30.051.762

2021
kr.

57.600
57.600

20.207.143
3.138.899
106.079
23.452.121
23.509.721

2.234.354
2.234.354

3.949.013
837.522
163.985

4.950.520

29.475
29.475

2.341

7.216.690

30.726.411
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.........c..ccuueee.n.
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring
Overfort resultat....................
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL.......cevvvvvvvinne...
Hensaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til pengeinstitutter
Leasingforpligtelser.................
Selskabsskat..........coveieeiinnnn.
Afledte finansielle instrumenter
Feriepengeindefrysning
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Leasingforpligtelser.................

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvineennn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiiinnnnnn..

Selskabsskat.......cccceveieeennnnnnn.
Anden gaeld.....ccovvvvinniiiiinnnn
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/ELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....cccvvviiiiiniiiiinnnne,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2022
kr.

2.653.000

-251.411
5.125.531
5.300.000

12.827.120

2.707.562

2.707.562

5.235.461
702.848

784.775

8 321.476
235.122

9 7.279.682

3.994.913
108.575
1.490.219
59.715

0
1.583.976
7.237.398

14.517.080

30.051.762

10

11

10

2021
kr.

2.653.000
-914.676
8.622.214
400.000

10.760.538

2.768.225

2.768.225

6.010.883
0

0
1.171.816
306.748
7.489.447

5.127.282
0
1.729.814
57.186
278.079
2.515.840
9.708.201

17.197.648

30.726.411
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Dagsveerdi-
reserve for Foreslaet
Selskabs- regnskabs- Overfert  udbytte for
kapital maessig sikring resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. oktober 2021................ 2.653.000 -914.676 8.622.215 400.000 10.760.539
Forslag til resultatdisponering.............. -3.496.684 5.300.000 1.803.316
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......coovvveviiiiinnnn.... -400.000  -400.000
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering..............c.cuu.n... 850.340 850.340
Skat af egenkapitalbevaegelser........... -187.075 -187.075

Egenkapital 30. september 2022......... 2.653.000 -251.411 5.125.531 5.300.00012.827.120
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GAGEN e ueetiiiiiieteereiieeeereennneeereeannnneens
PenSiONer...coi i e
Andre omkostninger til social sikring......................
Andre personaleomkostninger........ccevvviiiinieineinnnns

Andre finansielle indtasgter

Finansielle indtaegter i gvrigt.......coovviiiiiiiiiiinnn..

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i gvrigt..........cccvviiiinnne..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat.........cccvvviviniiiiinnnnn.n.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2021......ccovviiiiiiiiiiiiiiniiienenns
Kostpris 30. september 2022..........c.c.ccvvvvvennnnn..

Afskrivninger 1. oktober 2021......cccvviiiiiiiiiiiiiiinnn
Arets afsKrivninger ........covevieiiiiiiiieiieeeeann,
Afskrivninger 30. september 2022.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022

2021/22
kr.

36
13.379.716
1.622.619
362.383
289.897

15.654.615

247

247

557.666

557.666

597.700
-60.663

537.037

2020/21
kr.

36
13.030.060
1.555.895
266.465
285.046

15.137.466

534

534

591.301

591.301

183.704
128.294

311.998

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

64.800
64.800

7.200
21.600
28.800

36.000

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel og

bygninger maskiner inventar

Kostpris 1. oktober 2021.......ccccvvviiiiiinnnnnnn. 29.750.220 12.634.348 2.759.309
TilGANG et 301.390 153.800 946.058
Kostpris 30. september 2022..................... 30.051.610 12.788.148 3.705.367
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021............ 9.543.076 9.495.449 2.653.230
Arets afskrivninger .........coovveviniininiininnnnnn. 508.857 511.978 143.179
Af- og nedskrivninger 30. september 2022.... 10.051.933 10.007.427 2.796.409
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022. 19.999.677 2.780.721 908.958
Finansielle leasingaktiver..........cccovvvvvveinai. 804.762

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:

Veerdipapirer

Dagsvaerdi 30. september 2022....ccoveuetiiiiiiietieiiieteteerieteerennnneesreannns 29.331
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen..........oveveieirieiiiinininiieiinennnes -145

Afledte finansielle instrumenter

Renteswappen er indgaet med henblik pa at afdaekke fremtidige pengestremme vedr. et
variabelt forrentet lan. Renteswappens hovedstol udggr 752.000 euro og konvertere Euribor
3m forrentning til en fast rente pa 4,82%. Det underliggende sikrede lans hovedstol udger
572.000 euro.

Renteswaps indregnes til den af selskabets pengeinstitut beregnede basisvaerdi. Det er
ledelsens vurdering set i forhold til selskabets begraensede kreditrisiko og den forholdsvis
korte restlgbetid pa 5,5 ar, at pengeinstituttets beregnede basisvaerdi er lig dagsvaerdien.

Bade det underliggende lan og renteswappen nedbringes labende med udlagb 31. marts 2028

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopggrelse og egenkapitalopggrelse saledes:

Renteswap
Dagsvaerdi 30. september 2022:
oY ao =4 (=] Y= PP 321.476
321.476

Arets vaerdiregulering i egenkapitalen.........cc.oeuiuieiinininiiiiiiiiieieeneaenn 850.340

13

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2022 Afdrag Restgaeld 30/9 2021

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til pengeinstitutter............ccoveeeee.. 6.095.113 859.652 1.679.606 6.990.393
Leasingforpligtelser.......cccovvviiiiiiennnnnnn. 811.423 108.575 242.501 0
Selskabsskat.....vvviiieiiiiiiiiieeiiiiiineenann, 784.775 0 0 0
Afledte finansielle instrumenter............... 321.476 0 0 1.171.816
Feriepengeindefrysning.............ccceeiueeee. 235.122 0 0 306.748

8.247.909  968.227 1.922.107 8.468.957

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

2022 2021
kr. kr.

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:
INAEN FOr T AN et ae e e e e enenas 191.277 224.880
MELLEM 1 08 5 Al e riniieiiit i eeeeee e eneeenen 619.190 728.454
T I VPP 13.164 55.947

823.631 1.009.201

Der pahviler selskabet saedvanlige branchemaessige garantier og serviceforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Wial Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

14

Note

10
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for virksomhedens gaeld over for bank er stillet pant eller anden sikkerhed i
virksomhedens grunde og bygninger. Den samlede regnskabsmaessige vaerdi af aktiverne, hvori

der er stillet sikkerhed eller pant, udger 19.994 tkr.

Til sikkerhed for virksomhedens gaeld overfor Nordea er der tinglyst falgende pantsastninger
og sikkerhedsstillelser:

- Realkreditpantebrev, nom. 2.008 EUR med 5. prioritet i bygninger beliggende Krogagervej 3.
- Realkreditpantebrev, nom. 2.964 tkr. med 6. prioritet i bygninger beliggende Krogagervej 3.
- Ejerpantebrev, nom. 2.000 tkr. med 7. prioritet i bygninger beliggende Krogagervej 3.

- Ejerpantebrev, nom. 2.300 tkr. med 8. prioritet i bygninger beliggende Krogagervej 3.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 3.995 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 4.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver:

- Simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser.
- Lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer.

- Driftsinventar, driftsmateriel, drivmidler og andre hjaelpestoffer.
- Goodwill, domanenavne og rettigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FA. P.E. ANDREASSEN A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsatningen svarende
til de medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver. Desuden indgar
fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skannes at vaere realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belabet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 60-100 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceiueiiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiieeeeanns 5-20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccevvvviiiiiiiiiiiiininnnnneennn. 3-15ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og @vrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bagrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

ZAndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lebende.



