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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 for Frederiksen & Nielsen A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1..juli 2016 -

30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgnderborg, den 22. august 2017
Direktion

Arne Frederiksen

Bestyrelse %
Z % %0/4/4{;/2_/;&/6 1, ey

- Helge Frederiksen Arne Frederiksen Hanne Frederiksen
formand
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Den uafhaangige revisors erklseringer

Til kapitalejeren i Frederiksen & Nielsen A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Frederiksen & Nielsen A/S for regnskabsaret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, ba-
lance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kreavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sik-

kerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke Iédelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesbheretningen.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at lzese ledelsesberetningen
-og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig

fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 22. august 2017

Revisionscentret Aabenraa
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 69 56 36

Olafkrag HD/R
egistreret'revisor

Johin Momme LaurtitZen HD/R
gistreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udfgre arbejde indenfor tgmrer- og snedkersektoren.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 181.592, og selskabets balance pr.

30. juni 2017 udviser en egenkapital pa kr. 1.537.881.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frederiksen & Nielsen A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

/ndring i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabsloven er andret, sa det ikke leengere er muligt at klassificere foresldet udbytte som geeld i
balancen. Som fglge heraf er anvendt regnskabspraksis zndret pa fglgende omrader:

- Forslag til arets udbytte er praesenteret som en sarlig reserve under egenkapitalen. Tidligere blev for-
slag til udbytte indregnet som en gaeldsforpligtelse.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.
- Egenkapitalen forgges med t.kr. 180, hvoraf t.kr. 180 vedrgrer reklassifikation af arets udbytte.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt andre driftsind-

teegter jf ARL § 32.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Igangveerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at arbejdet
udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder

(produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer,
Ign og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes

aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter annoncer, repreesentation og tab pa tilgodehavender mm.

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af selskabet, herunder omkostninger.til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kon-

toromkostninger samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtesegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemazssigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende

dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleaeg, driftsmateriel og inventar mal-
es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-

ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 30 ar 30-40 %
Produktionsanlaeg og maskiner 1-5 ar 0%
Andre anlzag, driftsmateriel og inventar 1-5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdifor-

ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af

hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes under hensynta-

gen til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdi-
en males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter
pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveaerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbej-
de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangveerende arbejder,

hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-

rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter indestaende i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-

te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gzldsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pd lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af [anets

kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Resultatopggrelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat
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Note 2016/17 2015/16

kr. kr.

1.234.361 1.599.759

-112.180 -129.278

-832.291 - -833.876

289.890 636.605

1 11.498. 17712

-66.813 -74.861

234.575 579.456

-52.983 -129.205

181.592 450.251

180.000 450.000

1.592 251

181.592 450.251




Balance 30. juni 2017

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlagsaktiver

Anlzegsaktiveri alt

Ravarer og hjzelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt
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Note 2016/17 2016

kr. kr.
2.094.600 2.037.808
318.419 233.101
2.413.019 2.270.909
2.413.019 2.270.909
99.000 102.311
99.000 102.311
466.688 1.936.114
606.316 642.072
390.360 808.216
25.000 25.000
64.576 59.091
1.552.940 3.470.493
897.972 88.838
2.549.912 3.661.642
4.962.931 5.932.551
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Balance 30. juni 2017

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til realkreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gzeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Medarbejderforhold
Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Note 2016/17 2016
kr. kr.

701.300 701.300

656.581 654.989

180.000 450.000

1.537.881 1.806.289

246.327 272.698

246.327 272.698

1.419.488 1.497.563

2 1.419.488 1.497.563

2 80.000 80.000

0 75.334

774.920 917.157

904.315 1.283.510

1.759.235 2.356.001

3.178.723 3.853.564

4.962.931 5.932.551
3
4
5
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Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Noter
2016/17 2015/16
kr. kr.
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 11.498 17.712
11.498 17.712
2 lLangfristede geeldsforpligtelser
Geld Geld Afdrag Restgaeld
1.juli 2016 30. juni 2017 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 1.497.563 1.419.488 80.000 1.195.000
1.497.563 1.419.488 80.000 1.195.000
3 Medarbejderforhold
Lgnninger 3.793.394 4.940.245
Pensioner 350.939 331.099
Andre omkostninger til social sikring 237.242 234.443
4,381.575 5.505.787
Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er om-
kostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger 3.885.751 5.051.337
Administrationsomkostninger 495.824 454.450
4,381.575 5.505.787
12 16

12
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Noter

4

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Arne Frederiksen Holding ApS
(Administrationsselskab) og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som

forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Operationel leasingforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig manedlig leasingydelse pa

t.kr. 19. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa op til 59 mdr. med en samlet restleasingydelse
pa t.kr. 768, hvoraf t.kr. 228 forfalder indenfor 1 ar.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 1.499, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30/6 2017 udggr t.kr. 2.095.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 600 i ovenstaende grunde og bygninger.
Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for bankgzeld.

Arbejdsgarantier stillet gennem selskabets bank overfor kunder udggr t.kr. 536.
Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet virksomhedspant pa t.kr. 500 i simple fordringer,

varelager, driftsinventar og -materiel, driftsmidler og andre hjalpestoffer samt immaterielle
rettigheder. Den bogfgrte vaerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udggr pr. 30/6 2017 t.kr.

1.490.
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