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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2016 - 30.
april 2017 for K.F.S. Boligbyg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stavring, den 4. juli 2017

Direktion:

Ditte Maria Kollerup

Bestyrelse:

Kurt Flemming Sgrensen Lilian Elinor Sgrensen Ditte Maria Kollerup
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i K.F.S. Boligbyg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K.F.S. Boligbyg A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 4. juli 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Engelund Baerentsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er entreprengrvirksomhed med byggerier i hovedentreprise og
handvaerksvirksomhed i gvrigt inden for temrer-, snedker- og murerfaget. Hovedparten af selskabets
aktivitet omfatter villabyggerier.

Virksomheden opererer alene pa det danske marked.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Andre finansielle indtaegter......cccovvviiiiiiiiiiiininnnn..
Andre finansielle omkostninger.........cccovevviiiieiiinnen..

RESULTAT FOR SKAT ..ttt iiiieiiieeiieennnnes
Skat af Arets resUltat. ... eeeeeeeen e eeeeeeeeeeeeneeneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiniiieiieiieeineeieeiieeieeieenn

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..............cceuenen..
Overfart resultat.....ocoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieenns

Note

2016/17
kr.

25.786.419
-21.507.533
-275.865
60.420
4.063.441

229.262
-2.022.556

2.270.147

-505.732

1.764.415

882.207
882.208

1.764.415

2015/16
kr.

28.641.070
-21.458.099
-619.213
217.745
6.781.503

109.094
-2.911.303

3.979.294

-876.816

3.102.478

1.551.239
1.551.239

3.102.478
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Ravarer og hjaelpematerialer

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveen....

Varebeholdninger................

Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c.......
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender..................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer...........c...c......

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......coovvviiiiiiinnnne.

Note 2017
kr.

1.295.318
80.183
5 1.375.501

75.000
6 75.000

1.450.501

1.266.949
14.552.293
15.819.242

10.373.863

7 6.176.510
1.802.256
483.319

0

0

18.835.948

0
0

1.458.614

36.113.804

37.564.305

2016
kr.

72.461
164.483
236.944

75.000
75.000

311.944

908.125
15.723.164
16.631.289

6.420.657
11.785.168
1.518.792
532.608
27.912
337.759
20.622.896

1.318.579
1.318.579

1.162.832

39.735.596

40.047.540
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Aktiekapital.......ccevvveeennnnenn.

Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Overfart overskud.................
Forslag til udbytte................

EGENKAPITAL .....................

Hensaettelse til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Andengeeld......ccovvviiiinnn.

Ansvarlig lanekapital

Leasingforpligtelser...............
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger vedr. igangvaerende arbejder..........

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat..........cccoeeenenene.
Andengeeld......ccovvviiiinen.
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiniiiinnn.

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017
kr.

500.000

0
8.053.095
882.207

8 9.435.302

1.097.041
1.661.000

2.758.041

138.432
3.963.617
5.000.000

686.058

9 9.788.107

9 1.579.506
2.842.716

7 665.879
6.078.769
274.824
4.141.161
15.582.855

25.370.962

37.564.305

10

11

10

2016
kr.

500.000
2.017.080
5.153.806
1.551.239

9.222.125

866.133
1.495.000

2.361.133

2.880.571
5.892.989
5.000.000

0
13.773.560

2.137.445
866.769
369.383

8.100.968

41.056

3.175.101

14.690.722

28.464.282

40.047.540
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
44 (2015/16: 44)

LN 08 Qa8 e itineetrreiinneeeereeennnneeeseeeannnneesssessnnnnassss
(] 11 (o] =]
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiiinninns
Andre personaleomKkostnNinger......covviviiiiiiiiiiiiiiiiiiieenanns

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvvviiiiiiiiiiiniinnennns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Maj 2016, ..cceuueiriineiniintieiieereieerenneeeenneeeennees
B 1571 S PPN
Kostpris 30. april 2017......ccouviiiiiiiiiiiiiiiiiiinceeneeeenaees

Opskrivninger 1. Maj 2016....cccoveieeieeieneerenneerenneeeennneanns
Opskrivninger 30. april 2017......ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiienenennnes

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016......ccevvieiiiiiiiiiiiiennnnnn.
Arets afsKrVNINGEr ....vviiiniiei e
Af- og nedskrivninger 30. april 2017 ........cccccvvviviiiiinennn.n.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017..........cccccvvveinnenn...

Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

] Lt e

Finansielle leasingaktiver......ocvvviiiiiiiiiiiiiiiineieenennes

2016/17
kr.

18.131.928
2.547.627
306.181
521.797

21.507.533

77.754
151.508

229.262

2.022.556

2.022.556

274.824
230.908

505.732

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

5.666.354
1.414.422
7.080.776

2.586.000
2.586.000

8.179.893
191.565
8.371.458
1.295.318

1.295.318

1.237.619

2015/16
kr.

18.263.976
2.495.383
317.986
380.754

21.458.099

59.282
49.812

109.094

2.911.303

2.911.303

51.062
825.754

876.816

Indretning af
lejede lokaler

421.483
0
421.483

0
0

257.000
84.300
341.300
80.183

80.183

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og

andre tilgode-

havender
KOSEPIiS 1. Maj 2016, .. ueeiiiiiiiiiitiiiiiiiiietteteaiieeeeeeaeninaneeeeessnnnnesseannnns 75.000
Kostpris 30. april 2017.... .ot iiii et ieereeeeeeerenneerenaneeanneennnes 75.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017........c.oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieeeens 75.000
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Kostpris periodens uafsluttede produktion............cceevuvenene... 26.575.644 19.085.240
ACONTOAVANCE. ... utiiiiiiiiii ittt eeeeiiieeeeeaeennnaeeeenanns 5.594.786 5.085.586
AcontofaKtureringer.....oveueieiiiiiiiiiiiiii i ireieeneeaenaees -26.659.799 -12.755.041
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............. 5.510.631 11.415.785
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 6.176.510 11.785.168
Modtagne forudbetalinger fra kunder (passiver)........c..cceeue..... -665.879 -369.383
5.510.631 11.415.785
Egenkapital
Reserve for Overfort Forslag til
Aktiekapital opskrivninger overskud udbytte | alt
Egenkapital 30. april 2016....... 500.000 2.017.080 5.153.807 1.551.239 9.222.126
Praksisaendringer.................. -2.017.080 2.017.080
Korrigeret egenkapital 1. maj
2016..ccuiineineiieiinnincininnsances 500.000 0 7.170.887 1.551.239 9.222.126
Betalt udbytte.........ceuvennnenn. -1.551.239 -1.551.239
Forslag til arets
resultatdisponering............... 882.208 882.207 1.764.415
Egenkapital 30. april 2017..... 500.000 0 8.053.095 882.207 9.435.302
Langfristede geeldsforpligtelser
1/5 2016 30/4 2017 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 3.018.016 552.938 414.506 0
Andengaeld....ccvvviiiiinnnnnn... 7.892.989 4.963.617 1.000.000 0
Ansvarlig lanekapital................. 5.000.000 5.000.000 0 0
Leasingforpligtelser................... 0 851.058 165.000 0

15.911.005 11.367.613 1.579.506 0

12

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 10
Eventualforpligtelser
Selskabet er omfattet af pligt til udfgrelse af serviceeftersyn ved aftaler indgaet efter AB92.
Der er usikkerhed forbundet med opggrelsen og palideligheden af den fremtidige
belgbsmaessige starrelse af serviceforpligtelsen, hvorfor omkostningerne hertil vil afvige i
forhold til den i arsregnskabet hensatte forpligtelse. Afvigelsen kan vaere savel positiv som
negativ.
Selskabet er part i enkelte tvister. Selskabets ledelse har til en konkret sag hensat et belgb ud
fra de omkostninger, der forventes at blive pafert selskabet ud fra det forventede udfald af
den ikke afgjorte sag. Derudover er der hensat til forventet tab pa en rakke mindre tvister.
Det er ledelsens vurdering, at udfaldet af disse tvister ikke vil pavirke selskabets finansielle
stilling, ud over det der er indregnet i arsregnskabet pr. 30. april 2017.
Selskabet har pr. 30. april 2017 pataget sig leje- og leasingforpligtelser med en samlet
betalingsforpligtelse pa 862 tkr. i opsigelsesperioden.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Ditte Maria
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er der givet transport i entreprisesummer med en
samlet vaerdi pa 5.340 tkr., tilgodehavender eller garantier fra kunder i forbindelse med
byggeri af villaer mv.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa 553 tkr. er der givet pant i varelager i form
af grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi pa 4.086 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til leasingselskaber er der givet ejerpant nom. 1.400 tkr. i lastbil, hvis
regnskabsmaessige veerdi udger 1.238 tkr. pr. 30. april 2017.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K.F.S. Boligbyg A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

e Som folge af aendrede krav i arsregnskabsloven skal opskrivningsreserver pa egenkapitalen

vedrgrende materielle anlaegsaktiver reduceres med den del af arets afskrivninger, der kan
henfgres til opskrivningsbelgbet. Tidligere skulle der ikke ske reduktion af opskrivningsreserven
med afskrivninger. Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis i
arsregnskabsloven § 41, stk. 3.
Den belgbsmaessige indvirkning af den andrede regnskabspraksis, medferer en reduktion af
opskrivningsreserven primo med foretagne afskrivninger pa 2.017 tkr. som fglge af at opskrivningen
pa de materielle anlaegsaktiver er fuld afskreven pr. 30. april 2016. Arets reduktion af opskrivnings-
reserven udger 0 kr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-8ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiii i eii e eie e eneeeaes 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.



|IBDO ‘°

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bagrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale mdtaegter pa et 1gangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



