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J. Hundahl Tilsted A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
november 2020 - 31. oktober 2021 for J. Hundahl Tilsted A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. oktober 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-
stramme for regnskabsaret 1. november 2020 - 31. oktober 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 8. februar 2022

Direktion

Seren Hundahl
direktor

Bestyrelse

Erik Hundahl Sgren Hundahl Martin Dalgaard
formand

Claus Mandrup Sgrensen

@ REVISION LIMFJORD
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@ REVISION LIMFJORD

J. Hundahl Tilsted A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i J. Hundahl Tilsted A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J. Hundahl Tilsted A/S for regnskabsaret 1. november 2020 - 31.
oktober 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestramsopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. november 2020 - 31. oktober 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Thisted, den 8. februar 2022

REVISION LIMFJORD
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 41 45 45 55

Troels Ngrgaard Ifversen
registreret revisor
MNE-nr. mne2501

@ REVISION LIMFJORD
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J. Hundahl Tilsted A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

@ REVISION LIMFJORD

J. Hundahl Tilsted A/S
Hjulmagervej 7
7700 Thisted

Telefon:
Telefax:

CVR-nr.:
Regnskabsperiode:

Hjemsted:

Erik Hundahl, formand
Saren Hundahl
Martin Dalgaard

96 17 84 00
9617 84 17

76 53 91 11
1. november 2020 - 31. oktober 2021

Thisted

Claus Mandrup Sgrensen

Saren Hundahl, direktar

REVISION LIMFJORD
Godkendt Revisionspartnerselskab

Bodkervej 12
7700 Thisted

Sydbank
Dalgasgade 22
7400 Herning
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@ REVISION LIMFJORD

J. Hundahl Tilsted A/S

Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

2020/21
kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 37.327.545
Resultat for af- og nedskrivninger
(EBITDA) 9.950.539
Resultat for finansielle poster 7.946.870
Arets resultat 5.526.766
Balance
Balancesum 111.053.820
Investering i materielle anlaegsaktiver -571.375
Egenkapital 24.993.181
Nogletal
Afkastningsgrad 7,7%
Soliditetsgrad 22,5%

2019/20
kr.

38.041.226

10.632.166
8.629.134
6.475.671

96.664.557
-1.965.835
25.466.416

9,4%
26,3%

2018/19
kr.

32.343.640

8.783.763
6.639.373
4.477.827

86.318.947
-2.935.082
23.390.744

7,3%
27,1%

2017/18
kr.

30.405.236

6.540.922
4.756.325
4.637.310

94.564.587
-3.688.864
21.938.196

5,1%
23,2%

2016/17
kr.

29.532.607

9.667.459
8.097.150
6.288.511

93.161.719
-4.276.020
27.300.887

17,4%
29,3%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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@ REVISION LIMFJORD

J. Hundahl Tilsted A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste forretningsomrade er maskinhandel samt hermed besleegtet virksomhed,
hovedsaglig med relation til landbrug og industri.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i rsrapporten.

Usedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2021 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestramme for regnskabsaret 2020/21 er ikke pavirket af ussedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2020/21 udviser et overskud pa kr. 5.526.766, og selskabets balance pr.
31. oktober 2021 udviser en egenkapital pa kr. 24.993.181.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der forventes en stigning i omsaetningen pa mellem 10 og 15 mio. kr. i det kommende ar.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af saerlig betydning for den fremtidige indtjening
Selvom selskabet ikke er en egentlig videnbaseret virksomhed, anser selskabet det som vigtigt, at
bibeholde de ansattes faglige viden. Derfor anvender selskabet mange ressourcer pa at efteruddanne
selskabets personale.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici:

Forretningsmaessige risici
Der er ingen seerlige risici udover almindelig forekommende risici indenfor virksomhedens branche.

Finansielle risici
Der er ingen seerlige risici udover almindelig forekommende risici indenfor virksomhedens branche.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.

Selskabet har en begreenset pavirkning pa det eksterne miljg. Selskabet forsgger labende at tilpasse sine
aktiviteter, sa pavirkningen til stadighed vil vaere pa et minimalt niveau.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Selskabets arbejdsmetoder udvikles og forbedres lgbende. Der udfgres ikke egentlig forskning i
selskabet.

ls\rets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning
Arets resultat er ikke s stort som det forventede resultat. Dette begrundes med hgjere omkostninger i
driften end forventet.
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@ REVISION LIMFJORD

J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for J. Hundahl Tilsted A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2020/21 er aflagt i kr.

FEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er eendret pa falgende omrade:

Arsregnskabslovens regler for klassifikation af associerede virksomheder er aendret med virkning fra
2020, hvorefter associerede virksomheder har aendret betegnelse til kapitalinteresser. Derfor er
kapitalandele i associerede virksomheder nu klassificeret som kapitalandele i kapitalinteresser, mens
indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder nu praesenteres som indteegter af kapitalandele i
kapitalinteresser. P4 samme vis praesenteres tilgodehavender hos / gaeld til associerede virksomheder nu
som tilgodehavender hos / geeld til kapitalinteresser. Endringen har ikke medfgrt eendringer til resultatet,
egenkapitalen eller balancesum.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttoresultat
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomseetningen.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetning-
en, i takt med at produktionen udfares, hvorved omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfarte ar-
bejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
kontrakten og feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skannes palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.
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@ REVISION LIMFJORD

J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes mod-
taget.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godit-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

-10-
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@ REVISION LIMFJORD

J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0-33 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 30.700 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En eendring behandles som et regnskabsmaessigt skan, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens
interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre vaerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tillaeg af resterende merveerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Ne-
gativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrarer den negative goodwill
overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Kapitalandele i kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der over-
stiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser bindes som reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for J.
Hundabhl Tilsted A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver
Kapitalandele méles til kostpris.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i kapitalinteresser vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

-11-
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J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglie af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggorelsesgraden opgares som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Feriepengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. september
2019 — 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefonden fgr lanmodtagerens
pensionsalder. Forpligtelsen indgar i posten Anden gaeld, som henholdsvis kortfristet og langfristet geeld.
Anden gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse
Pengestramsopggarelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. | pengestramsopgerelsen indregnes pengestramme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedragrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som selskabets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
eendring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes under 'rente-
indteegter og udbytter, modtaget'.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammenszetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebeeren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
gendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nogletal.

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Gennemesnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital, ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

-13-
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J. Hundahl Tilsted A/S

Resultatopgerelse 1. november - 31.

Nettoomsaetning

Ombkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Afskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

@ REVISION LIMFJORD

oktober

Note 2020/21 2019/20
kr. Kr.
351.934.207 368.980.871
-300.745.232  -317.969.975
-13.861.430 -12.969.670
37.327.545 38.041.226
1 -27.377.006 -27.409.060
9.950.539 10.632.166
-1.968.108 -1.892.945
-35.561 -110.087
7.946.870 8.629.134
2 631.669 529.905
3 -1.338.612 -852.263
7.239.927 8.306.776
4 -1.713.161 -1.831.105
5.526.766 6.475.671

5
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J. Hundahl Tilsted A/S

Balance 31. oktober 2021

Aktiver

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i kapitalinteresser
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver i alt

Faerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ REVISION LIMFJORD
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Note

2021 2020

kr. Kr.

2.728.554 2.909.205
3.212.289 4.706.382
5.940.843 7.615.587

0 0

3.258.879 3.258.879
3.258.879 3.258.879
9.199.722 10.874.466
83.011.547 65.747.695
83.011.547 65.747.695
13.547.096 14.822.827
797.253 528.565
3.748.466 3.643.883
549.606 876.372
168.584 132.872
18.811.005 20.004.519
31.546 37.877
101.854.098 85.790.091
111.053.820 96.664.557
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J. Hundahl Tilsted A/S

Balance 31. oktober 2021
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Note 2021 2020
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 636.000 636.000
Overfart resultat 22.157.181 18.830.416
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.200.000 6.000.000
Egenkapital 9 24.993.181 25.466.416
Hensaettelse til udskudt skat 10 59.184 99.709
Hensatte forpligtelser i alt 59.184 99.709
Andre kreditinstitutter 1.000.000 3.321.850
Leasingforpligtelser 2.743.882 3.938.354
Selskabsskat 1.753.686 1.758.196
Langfristede geeldsforpligtelser 11 5.497.568 9.018.400
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 11 2.678.337 2.810.927
Banker 25.401.829 8.851.190
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 818.216
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 32.160.374 38.252.266
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.126.615 779.996
Selskabsskat 1.758.196 1.452.638
Anden geeld 12.378.536 9.114.799
Kortfristede gaeldsforpligtelser 80.503.887 62.080.032
Geaeldsforpligtelser i alt 86.001.455 71.098.432
Passiver i alt 111.053.820 96.664.557
Eventualforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Neertstaende parter og ejerforhold 14
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J. Hundahl Tilsted A/S

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. november 2020
Betalt ordineert udbytte

Arets resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital 31. oktober 2021

@ REVISION LIMFJORD

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfgrt  bytte for regn-

kapital resultat skabsaret | alt

kr. kr. kr. kr.

636.000 18.830.415 6.000.000 25.466.415

0 0 -6.000.000 -6.000.000

0 5.526.766 2.200.000 7.726.766

0 -2.200.000 0 -2.200.000

636.000 22.157.181 2.200.000 24.993.181
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J. Hundahl Tilsted A/S

Pengestromsopggorelse 1. november - 31. oktober

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat
Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver

Kob af finansielle anlaegsaktiver m.v.
Salg af materielle anleegsaktiver
Modtaget depositum

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af gaeld til tilknyttede virksomheder
Tilbagebetaling af bankgeaeld

Indgéelse af leasingforpligtelser

Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder
Nedbringelse af skyldig selskabsskat

Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
FEndring i likvider

Likvider 1. november 2020
Likvider 31. oktober 2021

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Likvider 31. oktober 2021

@ REVISION LIMFJORD
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Note

15
16

2020/21 2019/20

kr. Kr.
5.526.766 6.475.671
4.823.774 4.156.495
2.353.517 670.290
12.704.057 11.302.456
231.669 529.905
-938.614 -852.267
11.997.112 10.980.094
-1.753.686 -590.956
10.243.426 10.389.138
-571.375 -1.965.835
-400.000 0
242.450 156.130

0 75.000

-728.925 -1.734.705
-2.321.850 -204.595
-1.356.258 -2.095.006
0 -344.000

0 -4.026.496

161.786 1.497.782

0 934.956

-4.510 0
-6.000.000 -4.400.000
-9.520.832 -8.637.359
-6.331 17.074
37.877 20.803
31.546 37.877
31.546 37.877
31.546 37.877

Penneo dokumentnagle: 1QD3F-22JVM-EELJ2-8HNE5-ZUQYA-13173



J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

2020/21 2019/20
kr. kr.

1 Personaleomkostninger
Lanninger 23.507.764 23.692.444
Pensioner 3.066.330 3.039.403
Andre omkostninger til social sikring 802.912 677.213

27.377.006 27.409.060

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 64 63

Ifalge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 631.669 529.905

631.669 529.905

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 39.248 0
Andre finansielle omkostninger 1.299.306 825.924
Valutakurstab 58 26.339

1.338.612 852.263

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 1.753.686 1.758.196
Arets udskudte skat -40.525 72.909
1.713.161 1.831.105

5 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 0 6.000.000
Foreslaet udbytte 2.200.000 0
Overfgrt resultat 3.326.766 475.671

5.526.766 6.475.671
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J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

6 Materielle anlaegsaktiver

Produktions-  Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel
maskiner og inventar

kr. kr.
Kostpris 1. november 2020 11.129.715 11.261.473
Tilgang i arets lgb 409.589 161.786
Afgang i arets lgb 0 -340.420
Kostpris 31. oktober 2021 11.539.304 11.082.839
Af- og nedskrivninger 1. november 2020 8.220.510 6.555.091
Arets afskrivninger 590.240 1.377.868
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -62.409
Af- og nedskrivninger 31. oktober 2021 8.810.750 7.870.550
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2021 2.728.554 3.212.289
Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver 7.548 4.913.535
Kapitalandele i kapitalinteresser
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Traktorgarden Give ApS Give 40% -719.693 -1.960.484

8 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier.

9 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 636 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

@ REVISION LIMFJORD -20-
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J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

2021 2020
kr. kr.
10 Henseettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. november 2020 748.228 748.228
Udskudt skat indregnet i resultatopgarelsen -689.044 -648.519
Henseaettelse til udskudt skat 31. oktober 2021 59.184 99.709
11 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld
1. november 31. oktober Afdrag Restgeeld
2020 2021 naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Andre kreditinstitutter 4.571.850 2.250.000 1.250.000 0
Leasingforpligtelser 5.499.281 4.172.219 1.428.337 38.275
Selskabsskat 1.758.196 1.753.686 0 0
11.829.327 8.175.905 2.678.337 38.275
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J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

12 Eventualforpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet J. Hundahl Holding ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat
pa udbytter, renter og royalties.

Belob for diskonterede veksler

Selskabet har stillet sikkerhed for diskonterede kontrakter over for SG Equipment Finance.
Kontrakternes veerdi uger pr. 31. oktober 2021 kr. 49.292.729.

Andre eventualforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen

Der er stillet betalingsgarantier for kr. 2.000.000.

Eventualforpligtelser relateret til tilknyttede virksomheder

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet kautionerer for tilknyttet virksomhed Ejendomsselskabet Hesselbjergvej ApS' bankgeeld.
Der er tale om en selvskyldnerkaution uden belgbsmeaessig begraensning.

Eventualforpligtelser relateret til kapitalinteresser

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet kautionerer som selvskyldner for kapitalinteresse Traktorgarden Give ApS' bankgeeld.
Kautionen er maksimeret til kr. 2.500.000.

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser over for moderselskabet og tilknyttede virksomheder
samt kapitalinteresser

Anparter i kapitalinteresse Traktorgarden Give ApS er pantsat til sikkerhed for samme
kapitalinteresses bankgaeld. Den regnskabsmaessige veerdi af anparterne udger pr. 31.10.21 kr. 0.

@ REVISION LIMFJORD 0.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

14 Neertstaende parter og ejerforhold

15

@ REVISION LIMFJORD

Bestemmende indflydelse

J. Hundahl Holding ApS, Hjulmagervej 7, 7700 Thisted, hovedaktionaer

@vrige nzertstaende parter

Erik Hundahl, Silstrupvej 27, 7700 Thisted, bestyrelsesformand

Seren Hundahl, Silstrupvej 17, 7700 Thisted, direktar og bestyrelsesmedlem
Claus Mandrup Sarensen, Bavnhgj 77, 7700 Thisted, bestyrelsesmedlem
Martin Dalgaard, Glyngevej 5, 7870 Roslev, bestyrelsesmedlem

Transaktioner

Alle transaktioner mellem naertstdende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar, hvorfor der ikke
er oplyst herom, jf. ARL § 98 ¢ stk. 7.

Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af virksomhedskapitalen:

J. Hundahl Holding ApS, Hjulmagervej 7, 7700 Thisted
CMS Holding Tilsted ApS, Bavnhgj 11, 7700 Thisted
MD Holding Nautrup ApS, Glyngevej 5, 7870 Roslev

2020/21 2019/20
kr. kr.

Pengestromsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter -231.669 -529.905
Finansielle omkostninger 938.613 852.263
Af- og nedskrivninger 2.003.669 2.003.032
Indteegter af kapitalandele i kapitalinteresser 400.000 0
Skat af arets resultat 1.713.161 1.831.105

4.823.774 4.156.495
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J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

2020/21 2019/20
kr. kr.

16 Pengestromsopgorelse - @ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger -17.263.852 -6.017.416
FAEndring i tilgodehavender 1.193.514 -4.413.490
AEndring i leverandgrer mv. 18.423.855 11.101.196
2.353.517 670.290

© REVISION LIMFJORD o4
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