
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Vi er tættere på dig 

J. Hundahl Tilsted A/S
Hjulmagervej 7
7700 Thisted

CVR-nr. 76 53 91 11

Årsrapporten for 2015/16

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets
ordinære generalforsamling den 13/02 2017

Erik Hundahl
Dirigent



J. Hundahl Tilsted A/S

Indholdsfortegnelse

Side

Påtegninger
Ledelsespåtegning 3
Den uafhængige revisors erklæringer 4

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hoved- og nøgletal 6
Ledelsesberetning 7

Årsregnskab
Anvendt regnskabspraksis 8
Resultatopgørelse 12
Balance 13
Pengestrømsopgørelse 1. november  - 31. oktober 15
Noter 16

-2-



J. Hundahl Tilsted A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
november 2015 - 31. oktober 2016 for J. Hundahl Tilsted A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. oktober 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestrøm-
me for regnskabsåret 1. november 2015 - 31. oktober 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 7. februar 2017

Direktion

Erik Hundahl
direktør

Søren Hundahl
direktør

Bestyrelse

Anders Hundahl
formand

Erik Hundahl Søren Hundahl

Jane Hundahl Karin Hundahl
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J. Hundahl Tilsted A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i J. Hundahl Tilsted A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for J. Hundahl Tilsted A/S for regnskabsåret 1. november 2015 - 31.
oktober 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse
og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vor revision. Vi har udført revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at op-
nå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger  i
årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for
regnskabsåret 1. november 2015 - 31. oktober 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Thisted, den 7. februar 2017

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Troels N. Ifversen
registreret revisor
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J. Hundahl Tilsted A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet J. Hundahl Tilsted A/S
Hjulmagervej 7
7700 Thisted

Telefon: 96 17 84 00
Telefax: 96 17 84 17

CVR-nr.: 76 53 91 11
Regnskabsperiode: 1. november - 31. oktober
Stiftet: 28. september 1984
Hjemsted: Thisted

Bestyrelse Anders Hundahl, formand
Erik Hundahl
Søren Hundahl
Jane Hundahl
Karin Hundahl

Direktion Erik Hundahl, direktør
Søren Hundahl, direktør

Revision Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Bødkervej 12
7700  Thisted

Pengeinstitut Sydbank
Dalgasgade 22
7400 Herning
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J. Hundahl Tilsted A/S

Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2013/14
t.kr.

2012/13
t.kr.

2011/12
t.kr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 33.360 33.434 34.471 34.029 29.707
Resultat før finansielle poster (EBIT) 7.324 7.044 6.255 7.734 4.469
Årets resultat 5.784 4.219 3.563 5.602 2.989
Balancesum 116.436 106.816 122.000 98.659 86.453
Egenkapital 29.521 33.737 29.518 27.799 23.198

Nøgletal
Afkastningsgrad %6,6 %6,2 %5,7 %8,4 %5,4
Soliditetsgrad %25,4 %31,6 %24,2 %28,2 %26,8

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste forretningsområde er maskinhandel og VVS-installation samt hermed beslægtet
virksomhed, hovedsaglig med relation til landbrug og industri.

Usikkerhed ved indregning og måling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på kr. 5.784.021, og selskabets balance pr.
31. oktober 2016 udviser en egenkapital på kr. 29.521.080.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtjening
Selvom selskabet ikke er en egentlig videnbaseret virksomhed, anser selskabet det som vigtigt, at
bibeholde de ansattes faglige viden. Derfor anvender selskabet mange ressourcer på at efteruddanne
selskabets personale.

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion
m.v.
Selskabet har en begrænset påvirkning på det eksterne miljø. Selskabet forsøger løbende at tilpasse sine
aktiviteter, så påvirkningen til stadighed vil være på et minimalt niveau.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Selskabets arbejdsmetoder udvikles og forbedres løbende. Der udføres ikke egentlig forskning i
selskabet.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.

-7-



J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for J. Hundahl Tilsted A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslov-
ens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Nettoomsætning
Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes mod-
taget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er
anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henførbare låneomkostninger indregnes i
resultatopgørelsen.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restværdi
Bygninger 20-50 år 0-5 %
Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år 0-20 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-8 år 0-33 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver
Kapitalandele måles til dagsværdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-
terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien
måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på
det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-
rende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko
for værdiændringer.

Egenkapital
Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenu-
et og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obli-
gationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på
lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregule-
ring på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrøm fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdi-
ændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt
Forklaring af nøgletal.
Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

-11-



J. Hundahl Tilsted A/S

Resultatopgørelse 1. november  - 31. oktober

Note 2015/16
kr.

2014/15
kr.

Nettoomsætning 271.166.640 284.701.093

Andre driftsindtægter 800.000 0
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -225.863.665 -238.863.181
Andre eksterne omkostninger -12.743.249 -12.404.343

Bruttoresultat 33.359.726 33.433.569

Personaleomkostninger 1 -24.424.407 -24.494.916

Resultat før afskrivninger (EBITDA) 8.935.319 8.938.653

Afskrivninger -1.610.980 -1.894.431

Resultat før finansielle poster (EBIT) 7.324.339 7.044.222

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 445.983 269.908
Finansielle indtægter 2 642.461 552.859
Finansielle omkostninger 3 -1.079.515 -2.403.727

Resultat før skat 7.333.268 5.463.262

Skat af årets resultat 4 -1.549.247 -1.244.255

ÅRETS RESULTAT 5.784.021 4.219.007

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 4.000.000 10.000.000
Overført resultat 1.784.021 -5.780.993

5.784.021 4.219.007
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J. Hundahl Tilsted A/S

Balance 31. oktober 2016

Note 2016
kr.

2014/15
kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 20.899.636 21.262.002
Produktionsanlæg og maskiner 1.013.539 1.481.422
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.856.221 2.896.114

Materielle anlægsaktiver 5 24.769.396 25.639.538

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 1.281.908
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 989.284 989.284
Andre værdipapirer og kapitalandele 4.268.290 3.945.134
Andre tilgodehavender 75.000 642.971

Finansielle anlægsaktiver 5.332.574 6.859.297

ANLÆGSAKTIVER 30.101.970 32.498.835

Varebeholdninger 6 65.219.160 56.427.041

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.258.520 16.516.937
Igangværende arbejder for fremmed regning 176.871 583.283
Andre tilgodehavender 529.761 637.262
Periodeafgrænsningsposter 125.743 134.495

Tilgodehavender 21.090.895 17.871.977

Likvide beholdninger 23.604 17.804

OMSÆTNINGSAKTIVER 86.333.659 74.316.822

AKTIVER 116.435.629 106.815.657
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J. Hundahl Tilsted A/S

Balance 31. oktober 2016

Note 2016
kr.

2014/15
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 636.000 636.000
Reserve for opskrivninger 4.056.000 4.056.000
Overført resultat 20.829.080 19.045.059
Foreslået udbytte for regnskabsåret 4.000.000 10.000.000

EGENKAPITAL 7 29.521.080 33.737.059

Hensættelse til udskudt skat 3.541.646 3.475.771

HENSATTE FORPLIGTELSER 3.541.646 3.475.771

Gæld til realkreditinstitutter 12.941.133 12.961.978
Andre kreditinstitutter 5.250.000 6.430.000
Leasingforpligtelser 2.331.756 2.165.568

Langfristede gældsforpligtelser 8 20.522.889 21.557.546

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 8 1.876.338 4.527.816
Banker 22.208.247 10.195.558
Leverandører af varer og tjenesteydelser 28.666.895 21.094.962
Forudfakturering igangværende arbejder 0 194.300
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.939.888 3.159.583
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 0 914.231
Selskabsskat 2.171.359 2.135.330
Anden gæld 5.987.287 5.823.501

Kortfristede gældsforpligtelser 62.850.014 48.045.281

GÆLDSFORPLIGTELSER 83.372.903 69.602.827

PASSIVER 116.435.629 106.815.657

Eventualposter m.v. 9
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10
Nærtstående parter og ejerforhold 11
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J. Hundahl Tilsted A/S

Pengestrømsopgørelse 1. november  - 31. oktober

Note 2015/16
kr.

2014/15
kr.

Årets resultat 5.784.021 4.219.007
Reguleringer 12 3.126.770 3.135.426
Ændring i driftskapital 13 -5.383.848 -646.629

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 3.526.943 6.707.804

Renteindbetalinger og lignende 642.461 552.859
Renteudbetalinger og lignende -1.079.516 -1.688.381

Pengestrømme fra ordinær drift 3.089.888 5.572.282

Betalt selskabsskat -1.447.343 -1.720.845

Pengestrømme fra driftsaktivitet 1.642.545 3.851.437

Køb af materielle anlægsaktiver -716.311 -2.646.806
Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 1.972.706 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 1.256.395 -2.646.806

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -4.528.011 -20.150
Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter 12.082.688 -149.813
Nedbringelse af leasingforpligtelser 771.875 -702.993
Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder -1.219.692 -329.174
Betalt udbytte -10.000.000 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -2.893.140 -1.202.130

Ændring i likvider 5.800 2.501

Likvider 1. november 2015 17.804 15.303

Likvider 31. oktober 2016 23.604 17.804

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 23.604 17.804

Likvider 31. oktober 2016 23.604 17.804
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J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

2015/16
kr.

2014/15
kr.

1 Personaleomkostninger
Lønninger 19.407.334 19.367.561
Pensioner 3.619.674 3.572.659
Andre omkostninger til social sikring 692.271 708.698
Andre personaleomkostninger 705.128 845.998

24.424.407 24.494.916

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 63 64

2 Finansielle indtægter
Andre finansielle indtægter 642.461 552.859

642.461 552.859

3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.040.199 2.365.002
Kursreguleringer omkostninger 4.735 -2.245
Rentetillæg selskabsskat 34.581 40.970

1.079.515 2.403.727

4 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 1.483.372 1.446.637
Årets udskudte skat 65.875 -202.382

1.549.247 1.244.255
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J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Produktions-
anlæg og
maskiner

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
kr. kr. kr.

Kostpris 1. november 2015 19.748.660 7.332.768 6.063.279
Tilgang i årets løb 0 87.804 2.309.566
Afgang i årets løb 0 0 -1.898.049

Kostpris 31. oktober 2016 19.748.660 7.420.572 6.474.796

Opskrivninger 1. november 2015 5.200.000 0 0
Årets tilbageførsler af opskrivninger på
afhændede aktiver 0 0 247.444

Opskrivninger 31. oktober 2016 5.200.000 0 247.444

Af- og nedskrivninger 1. november 2015 3.686.659 5.851.346 3.167.165
Årets afskrivninger 362.365 555.687 698.854

Af- og nedskrivninger 31. oktober 2016 4.049.024 6.407.033 3.866.019

Regnskabsmæssig værdi 31. oktober 2016 20.899.636 1.013.539 2.856.221

Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 0 0 2.215.542

2016
kr.

2014/15
kr.

6 Varebeholdninger
Færdigvarer og handelsvarer 65.219.160 56.427.041

65.219.160 56.427.041

Heraf er kr. 770.000 leasede aktiver
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J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

7 Egenkapital

Virksomhed
skapital

Reserve for
opskriv-

ninger
Overført
resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabs-
året I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. november 2015 636.000 4.056.000 19.045.059 10.000.000 33.737.059
Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -10.000.000 -10.000.000
Årets resultat 0 0 5.784.021 4.000.000 9.784.021
Foreslået udbytte 0 0 -4.000.000 0 -4.000.000

Egenkapital 31. oktober 2016 636.000 4.056.000 20.829.080 4.000.000 29.521.080

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

8 Langfristede gældsforpligtelser
Gæld

1. november
2015

Gæld
31. oktober

2016
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Gæld til realkreditinstitutter 12.982.316 12.961.783 20.650 7.809.340
Andre kreditinstitutter 10.356.269 6.500.000 1.250.000 1.250.000
Leasingforpligtelser 2.746.777 2.937.444 605.688 0

26.085.362 22.399.227 1.876.338 9.059.340

9 Eventualposter m.v.
Selskabet har stillet kaution for søstervirksomhedens banklån max. t.kr. 2.800.

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har udstedt ejerpantebreve på i alt kr. 8.900.000, der giver pant i grunde og bygninger samt
materielle anlægsaktiver. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for bankgæld.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve på i alt kr. 13.150.000, der giver pant i grunde og bygninger
samt materielle anlægsaktiver. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for realkreditinstitut.

Kr. 19.569.425 vedr. diskonterede kontrakter med SG Equipment Finance.

Andele i Maskinhandler Indkøbsringen er stillet til sikkerhed for mellemværende for samhandel med
Maskinhandler Indkøbsringen.

11 Nærtstående parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Der er ingen der har bestemmende indflydelse.

Øvrige nærtstående parter

Erik Hundahl, Silstrupvej 27, 7700 Thisted, direktion
Søren Hundahl, Silstrupvej 17, 7700 Thisted, direktion

Transaktioner

Der er sket samhandel med selskaber, hvor direktionen ejer 50% af stemmerne. Denne samhandel er
sket på markedsvilkår

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af selskabskapitalen:

S H Tilsted Invest ApS
Hjulmagervej 7
7700 Thisted

E H Tilsted Invest ApS
Hjulmagervej 7
7700 Thisted
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J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

2015/16
kr.

2014/15
kr.

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer
Finansielle indtægter -642.461 -552.859
Finansielle omkostninger 1.079.515 819.507
Af- og nedskrivninger 1.586.452 1.894.431
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -445.983 -269.908
Skat af årets resultat 1.549.247 1.244.255

3.126.770 3.135.426

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger -8.792.120 18.163.550
Ændring i tilgodehavender -3.218.917 -1.085.371
Ændring i leverandører mv. 6.627.189 -17.724.808

-5.383.848 -646.629
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