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J. Hundahl Tilsted A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
november 2016 - 31. oktober 2017 for J. Hundahl Tilsted A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. oktober 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestrøm-
me for regnskabsåret 1. november 2016 - 31. oktober 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 1. februar 2018

Direktion

Erik Hundahl
direktør

Søren Hundahl
direktør

Bestyrelse

Anders Hundahl
formand

Erik Hundahl Søren Hundahl

Jane Hundahl Karin Hundahl
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J. Hundahl Tilsted A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i J. Hundahl Tilsted A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for J. Hundahl Tilsted A/S for regnskabsåret 1. november 2016 - 31.
oktober 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse
og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for
regnskabsåret 1. november 2016 - 31. oktober 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusi-
on. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
føres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gælden-
de i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå
som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-
formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning
gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-
strækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnå-
et frem til datoen for vor revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vor viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Thisted, den 1. februar 2018

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Troels N. Ifversen
registreret revisor
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J. Hundahl Tilsted A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet J. Hundahl Tilsted A/S
Hjulmagervej 7
7700 Thisted

Telefon: 96 17 84 00
Telefax: 96 17 84 17

CVR-nr.: 76 53 91 11

Regnskabsperiode: 1. november 2016 - 31. oktober 2017

Hjemsted: Thisted

Bestyrelse Anders Hundahl, formand
Erik Hundahl
Søren Hundahl
Jane Hundahl
Karin Hundahl

Direktion Erik Hundahl, direktør 
Søren Hundahl, direktør

Revision Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Bødkervej 12
7700  Thisted

Pengeinstitut Sydbank
Dalgasgade 22
7400 Herning
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J. Hundahl Tilsted A/S

Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2016/17
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2013/14
t.kr.

2012/13
t.kr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 29.533 33.284 33.434 34.471 34.029
Resultat før finansielle poster 8.097 7.324 7.044 6.255 7.734
Årets resultat 6.289 5.784 4.219 3.563 5.602
Balancesum 93.162 116.436 106.816 122.000 98.659
Egenkapital 27.301 29.521 33.737 29.518 27.799

Nøgletal
Afkastningsgrad %7,7 %6,6 %6,2 %5,7 %8,4
Soliditetsgrad %29,3 %25,4 %31,6 %24,2 %28,2

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste forretningsområde er maskinhandel og VVS-installation samt hermed beslægtet
virksomhed, hovedsaglig med relation til landbrug og industri.

Usikkerhed ved indregning og måling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2017 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestrømme for regnskabsåret 2016/17 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2016/17 udviser et overskud på kr. 6.288.511, og selskabets balance pr.
31. oktober 2017 udviser en egenkapital på kr. 27.300.887.

Selskabet er i årets løb blevet grenspaltet, hvorved ejendommen er spaltet ud til særskilt selskab.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer
Der forventes en svag stigning i aktiviteten i det kommende år grundet flytning til nyt lejemål i Skive.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtjening
Selvom selskabet ikke er en egentlig videnbaseret virksomhed, anser selskabet det som vigtigt, at
bibeholde de ansattes faglige viden. Derfor anvender selskabet mange ressourcer på at efteruddanne
selskabets personale.

Særlige risici, herunder forretningsmæssige og finansielle risici

Driftsmæssige risici
Der er ingen særlige risici udover almindelig forekommende risici indenfor virksomhedens branche.

Finansielle risici
Der er ingen særlige risici udover almindelig forekommende risici indenfor virksomhedens branche.

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion
m.v.
Selskabet har en begrænset påvirkning på det eksterne miljø. Selskabet forsøger løbende at tilpasse sine
aktiviteter, så påvirkningen til stadighed vil være på et minimalt niveau.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Selskabets arbejdsmetoder udvikles og forbedres løbende. Der udføres ikke egentlig forskning i
selskabet.

Årets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning
Årets resultat overstiger det forventede resultat. Det begrundes med øget aktivitetsniveau.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for J. Hundahl Tilsted A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslov-
ens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttoresultat
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under frem-
stilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Hvor der leveres produkter med høj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsætningen
i takt med, at produktionen udføres, hvorved omsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbej-
der (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på kon-
trakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan skønnes pålideligt, og det er sandsynligt, at de ø-
konomiske fordele vil tilgå selskabet.

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes mod-
taget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er
anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

-10-



J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlægsaktiver
Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med tillæg
af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver indreg-
nes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henførbare låneomkostninger indregnes i resul-
tatopgørelsen.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

 Brugstid Restværdi
Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år 0-20 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-8 år 0-33 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 13.200 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.
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J. Hundahl Tilsted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver
Kapitalandele måles til dagsværdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-
terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien
måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på
det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-
rende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko
for værdiændringer.

Egenkapital

Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende arbej-
der, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en tidligere begi-
venhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre
et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenu-
et og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obli-
gationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på
lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregule-
ring på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle
leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrøm fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebæren-
de gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdi-
ændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt
Forklaring af nøgletal.
Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
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Resultatopgørelse 1. november  - 31. oktober

Note 2016/17
kr.

2015/16
kr.

Nettoomsætning 292.639.889 271.091.243

Andre driftsindtægter 0 800.000
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -250.354.015 -225.863.665
Andre eksterne omkostninger -12.753.267 -12.743.249

Bruttoresultat 29.532.607 33.284.329

Personaleomkostninger 1 -19.865.148 -24.424.407

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 9.667.459 8.859.922

Afskrivninger -1.570.309 -1.535.583

Resultat før finansielle poster 8.097.150 7.324.339

Finansielle indtægter 2 566.250 1.088.444
Finansielle omkostninger 3 -675.663 -1.079.515

Resultat før skat 7.987.737 7.333.268

Skat af årets resultat 4 -1.699.226 -1.549.247

Årets resultat 6.288.511 5.784.021

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 10.000.000 4.000.000
Overført resultat -3.711.489 1.784.021

6.288.511 5.784.021
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Balance 31. oktober 2017

Note 2017
kr.

2016
kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 0 20.899.636
Produktionsanlæg og maskiner 707.437 1.013.539
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5.686.136 2.856.221

Materielle anlægsaktiver 5 6.393.573 24.769.396

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 378.041 989.284
Andre værdipapirer og kapitalandele 4.308.612 4.268.290
Andre tilgodehavender 125.000 75.000

Finansielle anlægsaktiver 4.811.653 5.332.574

Anlægsaktiver i alt 11.205.226 30.101.970

Varebeholdninger 6 69.301.470 65.219.160

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.574.774 20.258.520
Igangværende arbejder for fremmed regning 94.899 176.871
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 202.127 0
Andre tilgodehavender 633.535 529.761
Periodeafgrænsningsposter 126.084 125.743

Tilgodehavender 12.631.419 21.090.895

Likvide beholdninger 23.604 23.604

Omsætningsaktiver i alt 81.956.493 86.333.659

Aktiver i alt 93.161.719 116.435.629
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Balance 31. oktober 2017

Note 2017
kr.

2016
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 636.000 636.000
Reserve for opskrivninger 0 4.056.000
Overført resultat 16.664.887 20.829.080
Foreslået udbytte for regnskabsåret 10.000.000 4.000.000

Egenkapital 7 27.300.887 29.521.080

Hensættelse til udskudt skat 748.228 3.541.646

Hensatte forpligtelser i alt 748.228 3.541.646

Gæld til realkreditinstitutter 0 12.941.133
Andre kreditinstitutter 4.000.000 5.250.000
Leasingforpligtelser 3.852.730 2.331.756

Langfristede gældsforpligtelser 8 7.852.730 20.522.889

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 8 2.262.831 1.876.338
Banker 9.712.082 22.208.247
Leverandører af varer og tjenesteydelser 35.428.879 28.666.895
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.442.487 0
Gæld til associerede virksomheder 2.017.482 1.939.888
Selskabsskat 1.451.658 2.171.359
Anden gæld 4.944.455 5.987.287

Kortfristede gældsforpligtelser 57.259.874 62.850.014

Gældsforpligtelser i alt 65.112.604 83.372.903

Passiver i alt 93.161.719 116.435.629

Eventualposter m.v. 9
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10
Nærtstående parter og ejerforhold 11
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Pengestrømsopgørelse 1. november  - 31. oktober

Note 2016/17
kr.

2015/16
kr.

Årets resultat 6.288.511 5.784.021
Reguleringer 12 3.378.948 3.051.373
Ændring i driftskapital 13 10.096.317 -5.383.848

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 19.763.776 3.451.546

Renteindbetalinger og lignende 566.250 1.088.444
Renteudbetalinger og lignende -675.663 -1.079.512

Pengestrømme fra ordinær drift 19.654.363 3.460.478

Betalt selskabsskat -5.212.345 -1.447.343

Pengestrømme fra driftsaktivitet 14.442.018 2.013.135

Køb af materielle anlægsaktiver 16.558.954 -640.914
Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 459.421 1.526.723
Salg af materielle anlægsaktiver 246.560 0
Salg af finansielle anlægsaktiver m.v. 61.500 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 17.326.435 885.809

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -10.698.952 -4.528.011
Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -2.500.000 70.000
Nedbringelse af leasingforpligtelser -992.181 771.875
Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 1.216 0
Tilbagebetaling af gæld til associerede virksomheder -1.214 -1.219.696
Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt -12.496.165 12.012.688
Indgåelse af leasingforpligtelser 1.907.467 0
Optagelse af gæld hos tilknyttede virksomheder 1.441.271 0
Optagelse af gæld hos associerede virksomheder 78.810 0
Betalt udbytte -4.000.000 -10.000.000
Regulering vedrørende spaltning -4.508.705 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -31.768.453 -2.893.144

Ændring i likvider 0 5.800

Likvider 1. november 2016 23.604 17.804

Likvider 31. oktober 2017 23.604 23.604

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 23.604 23.604

Likvider 31. oktober 2017 23.604 23.604
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Noter

2016/17
kr.

2015/16
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 16.402.091 19.407.334
Pensioner 2.346.289 3.619.674
Andre omkostninger til social sikring 617.083 692.271
Andre personaleomkostninger 499.685 705.128

19.865.148 24.424.407

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 58 63

2 Finansielle indtægter
Indtægter fra værdipapirer, der er anlægsaktiver 101.822 445.983
Andre finansielle indtægter 464.428 642.461

 566.250 1.088.444

3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 682.647 1.040.199
Kursreguleringer omkostninger -13.273 4.735
Rentetillæg selskabsskat 6.289 34.581

 675.663 1.079.515

4 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 1.792.846 1.483.372
Årets udskudte skat -93.620 65.875

1.699.226 1.549.247
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Noter

5 Materielle anlægsaktiver
Produktions-

anlæg og
maskiner

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
kr. kr.

Kostpris 1. november 2016 7.420.571 6.474.796
Tilgang i årets løb 108.790 4.167.230
Afgang i årets løb -112.295 -648.407

Kostpris 31. oktober 2017 7.417.066 9.993.619

Opskrivninger 1. november 2016 0 0
Årets tilbageførsler af opskrivninger på afhændede aktiver 0 301.639

Opskrivninger 31. oktober 2017 0 301.639

Af- og nedskrivninger 1. november 2016 6.407.033 3.618.575
Årets afskrivninger 342.596 990.547
Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -40.000 0

Af- og nedskrivninger 31. oktober 2017 6.709.629 4.609.122

Regnskabsmæssig værdi 31. oktober 2017 707.437 5.686.136

Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 0 2.215.542

2017
kr.

2016
kr.

6 Varebeholdninger
Færdigvarer og handelsvarer 69.301.470 65.219.160

69.301.470 65.219.160
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Noter

7 Egenkapital

Virksomheds-
kapital

Overført
resultat

Foreslået udbyt-
te for regn-
skabsåret I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. november 2016 636.000 24.885.081 4.000.000 29.521.081
Nettoeffekt som følge af
spaltning og virksomhedssalg
efter sammenlægningsmetoden 0 -4.508.705 0 -4.508.705

Korrigeret egenkapital 1.
november 2016 636.000 20.376.376 4.000.000 25.012.376

Betalt ordinært udbytte 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Årets resultat 0 6.288.511 10.000.000 16.288.511
Foreslået udbytte 0 -10.000.000 0 -10.000.000

Egenkapital 31. oktober 2017 636.000 16.664.887 10.000.000 27.300.887

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

8 Langfristede gældsforpligtelser 
Gæld

1. november
2016

Gæld
31. oktober

2017
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Gæld til realkreditinstitutter 12.961.783 0 0 0
Andre kreditinstitutter 6.500.000 5.250.000 1.250.000 0
Leasingforpligtelser 2.937.444 4.865.561 1.012.831 0

22.399.227 10.115.561 2.262.831 0

9 Eventualposter m.v.
Selvskyldnerkaution for tilknyttede og associerede selskaber.

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Kr. 24.001.942 vedr. diskonterede kontrakter med SG Equipment Finance.

Andele i Maskinhandler Indkøbsringen er stillet til sikkerhed for mellemværende for samhandel med
Maskinhandler Indkøbsringen.

Arbejdsgarantier kr. 49.547

-20-



J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

11 Nærtstående parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Der er ingen der har bestemmende indflydelse.

Øvrige nærtstående parter

Erik Hundahl, Silstrupvej 27, 7700 Thisted, direktion
Søren Hundahl, Silstrupvej 17, 7700 Thisted, direktion

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af selskabskapitalen:

S H Tilsted Invest ApS
Hjulmagervej 7
7700 Thisted

E H Tilsted Invest ApS
Hjulmagervej 7
7700 Thisted

2016/17
kr.

2015/16
kr.

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer
Finansielle indtægter -566.250 -1.088.444
Finansielle omkostninger 675.663 1.079.515
Af- og nedskrivninger 1.570.309 1.511.055
Skat af årets resultat 1.699.226 1.549.247

3.378.948 3.051.373

-21-



J. Hundahl Tilsted A/S

Noter

2016/17
kr.

2015/16
kr.

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger -4.082.307 -8.792.120
Ændring i tilgodehavender 8.459.476 -3.218.917
Ændring i leverandører mv. 5.719.148 6.627.189

10.096.317 -5.383.848
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