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L og P. Andreassen ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2017 - 30. april
2018 for I. og P. Andreassen ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. maj
2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Viborg, den 5. september 2018

Direktion
. e
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Irene Andreassen
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1 og P. Andreassen ApS

DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i I. og P. Andreassen ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for 1. og P. Andreassen ApS for perioden 1. maj 2017 - 30. april
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke veasentlig fejlinformation, nar sidan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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I og P. Andreassen ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.

* Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom péd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om é&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opnédet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.
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1. og P. Andreassen ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den Dy C\ 2018

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S

Lars Olsen
Registreret revisor
mnel7138
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1. og P. Andreassen ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet af investeringsvirksomhed i
ejendomme, vaerdipapirer og anden finansiering herunder eje anparter i datterselskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets indtjening i 2017/18 har ikke levet op til forventningerne og resultatet betragtes som
varende mindre tilfredsstillende. Det skyldes den generelle udvikling pa veerdipapirmarkedet, som
har veret faldende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.
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L. og P. Andreassen ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for 1. og P. Andreassen ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belobsgransemne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmeassige sken af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer p4 balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Generelt

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.
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I og P. Andreassen ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestir af sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsatning, ndring i
lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsatning omfatter huslejeindtagter og indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at lejen
optjenes i henhold til de indgdede kontrakter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter investeringsejendommenes driftsomkostninger sésom ejendomsskatter,
forsikring og vedligeholdelse.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til virksomhedens
vasentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og ovrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfores i det
regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til 4rets resultat, og direkte pé egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Side 10



1. og P. Andreassen ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at
moderselskabet forestér afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opné lejeindtaegter og kapitalgevinster
ved et eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme maéles ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kebspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Omkostninger, der tilherer en investeringsejendoms nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet, og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges
kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilherer en investeringsejendoms nye eller
forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen under ejendomsomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes
arligt pd baggrund af den afkastbaserede vardiansattelsesmodel.

Dagsvaerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske
omréde, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de
eksisterende lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det
kommende éar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte
omkostninger i form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som
palignes investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige
veerdi med fradrag af deposita.

Andringer i dagsvardien indregnes i resultatopgerelsen under posten "Vardiregulering af
investeringsejendomme".

Som folge af mélingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Materielle anlegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter

kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.
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1. og P. Andreassen ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linewre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10ér 0-20%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 pr. enhed, samt aktiver med en levetid p4 under 3 ar
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pé anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen.

Andre vardipapirer
Andre veerdipapirer, som bestar af vardipapirer optaget til handel pé et reguleret marked, indregnes
til Fondsbersens salgsvardi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsverdi. Kan denne ikke opgores forsvarlig,
medtages de til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsir.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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1. og P. Andreassen ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i
regnskabsmassige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrorende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
miles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE

1. MAJ 2017 - 30. APRIL 2018
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Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .....
Resultat af andre kapitalandele...............c.coovrvvverenennn....
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FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
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Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode...
OVErfOrl TeSUIAE i icaninmomammomssssssssmassssesssavsossss
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2017/18 2016/17
-371.749 -284.039
-950.489 -1.005.411

-77.132 -43.603

0 -12.119
-1.399.370 -1.345.172
-4.000 15.000
-1.403.370 -1.330.172
-96.184 1.674.003
11,721 -110.314
5:136.127 10.041.553
-4.043.618 -436.213
-395.324 9.838.857
65.967 -1.821.601
-329.357 8.017.256
1.500.000 2.000.000
-98.851 1.653.670
-1.730.506 4.363.586
-329.357 8.017.256




L. og P. Andreassen ApS

BALANCE PR. 30. APRIL 2018
AKTIVER

2018 2017

2 Investeringsejendomme .............c.ooevereeevererereeeensn 4.999.855 5.003.855
2 Andre anlzg, driftsmateriel og inventar........................ 471.729 94.468
Materielle anlsegsaktiver....................ococoooovvvereereno 5.471.584 5.098.323

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 15.408.433 15.790.539
4 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 0 400.000
5 Andre vardipapirer og kapitalandele ............................ 68.623.538 72.318.409
Finansielle anlzegsaktiver.....................cccccoooovvvio. .. 84.031.971 88.508.948
ANLAEGBAKTIVER....ccomsvmssmsmmnisimsmisssmns 89.503.555 93.607.271
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .................. 16.250 17.876
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 1.360.185 234.172
Andre tilgodehavender .............cooveeuiveeniriieeeeeeenn 204.499 229.533
Periodeafgraensningsposter............ooeeeveveenneeesneresnnnnn, 4.985 4.547
Tilgodehavender .......................ocooovieiiiinaeese 1.585.919 486.128
Likvide beholdninger ..........................ccocoovvvinnnn . 2.102.164 828.045
OMSATNINGSAKTIVER.............cooooviveeererrerennn, 3.688.083 1.314.173
AKTIVER  c.ccicisunisisiimvmasiissismmasssomsssneansss iaasniss 93.191.638 94.921.444
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I. og P. Andreassen ApS

BALANCE PR. 30. APRIL 2018

PASSIVER

2018 2017

Virksomhedskapital ................ccooeveenoooeseeeeer 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.899.254 4.281.360
POVerIOTE FERUMAL i 0t ssemmmesr s asmasrssms 85.896.113 87.694.286
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............oooovvvenn.. 1.500.000 2.000.000
6 EGENKAPITAL.......cccocooooviiiiieeeeoeeeeee 91.495.367 94.175.646
Henseattelse til udskudt skat ............cooovvvereevvneeeeee . 275.085 255.642
HENSATTE FORPLIGTELSER .............ocooooo.. 275.085 255.642
Leveranderer af varer og tjenesteydelser..................... 114.597 89.907
BElSkabBER AL .o ivusiivisiniimmensmormprmmermassmasssemsrsses seserysas 1.042.188 130.297
Anden G&ld.......c.cvevivieiiieieiieeee e 264.401 269.952
Kortfristede gzldsforpligtelser ................................... 1.421.186 490.156
GALDSFORPLIGTELSER .........cccooooovvmieeenn . 1.421.186 490.156
PASSIVER .......cccoooiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee 93.191.638 94.921.444

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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I og P. Andreassen ApS

NOTER
2017/18 2016/17
1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget ..............ooooveeeveeeeee, 2 2
LONNINEET.......ccoiiiieiiieeeeeee e 897.532 949.699
5 36.000 36.000
Andre omkostninger til social sikring ...............o.......... 16.957 19.712
Personaleomkostninger i alt .....................o.o............... 950.489 1.005.411
Andre anleg,
Investerings- driftsmateriel
ejendomme og inventar
2 Materielle anlaegsaktiver
KoStpris, primo ........ccoecuvmiveecieiiceces e 6.578.979 574.549
Tilgang i rets 10D .......ccooovmireveiiieeccece e 0 530.695
Afgang i 8retS 10D ..o 0 -518.995
Kostpris 30. april 2018 ......ccccmiinmssismmesssssensossorsnssesasss 6.578.979 586.249
OpsKrivninger, primo.............c.coeeveveeeveeeeesnsessesesennn. -1.575.124 0
Arets OPSKITVIINGET ... -4.000 0
Opskrivninger 30. april 2018.........coovvveeveeeereeeerereren -1.579.124 0
Af-/nedskrivninger, primo .............ocoeveveeeveeerereernn, 0 -480.082
Af-/nedskrivninger pa athendede aktiver ..................... 0 442.693
Arets 1 a1 05 b 0110 2 o O 0 -77.131
Af-/nedskrivninger 30. april 2018 ............ccoeeevrerennn. 0 -114.520
Materielle anlaegsaktiverialt...................ococoocoooo... 4.999.855 471.729

Investeringsejendomme bestar af 3 udlejningsejendomme i Jylland. Ejendommene veerdi-
ansattes arligt ud fra en afkastbaseret forrentningsmodel baseret pa forventet fremtidige
pengestremme. Afkastkravet varierer athengigt af geografisk placering og vurderingen af
afkastkravet foretages ud fra tilgeengeligt materiale fra landskendte ejendomsmaglere.

Side 17



I og P. Andreassen ApS

NOTER

Materielle anlzegsaktiver - fortsat
Afkastkravet for selskabets boligejendomme udger 6-7%

Afkastkravet for selskabets industriejendomme (service) udger 9%

Dagsverdimalingen foretages pd baggrund af estimerede lejeindtagter og forventede

driftsomkostninger inkl. skennet vedligeholdelse.

Den anvendte vardiansattelsesmetode er uzndret i forhold til sidste regnskabsar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
ot ia0il B R ——

Kostpris 30. april 2018 .........co.ooviriiiiceieeeeeeeeeeen

Op- og nedskrivninger primo .............ccoooveveeeeeeerinnn.
Arets resultatandele ...

Regnskabsmassig veerdi 30. april 2018 ......................

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet PPP ApS, Viborg 100%
Scoor Estate Ltd., Skotland 100%

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, primo ...........ccococeveeivienieeeeeen,
Afgang i Arets 10D .......c.ovvvviviviiiiieeccce e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder i alt.
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2018 2017
11.509.179 11.509.179
11.509.179 11.509.179
4.281.360 3.264.858

-08.851 1.653.670
-283.255 -637.168
3.899.254 4.281.360
15.408.433 15.790.539
Egenkapital Resultat
8.211.127 -147.366
7.197.306 48.516
2018 2017
400.000 600.000
-400.000 -200.000

0 400.000




1. og P. Andreassen ApS

NOTER
Andre
vardipapirer og
kapitalandele
S Andre finansielle anlaegsaktiver

KOSPIIS, PIIMIO ... 70.402.451
Rl TR T 14.198.918
ATGANG 1 STELS 10D ......ocovvnrmmrrrrrerieceeecreeeeee s seee e eeeee s -16.464.370
Kostpris 30. april 2018 ........ovuiveveieooeeeeeeeeeeeeeeeeeeoooooooo 68.136.999
Af-/nedsKrivninger, Primo ...............o.oooweveeeeeeoreooeoeoeoooooo 1.848.292
Arets af-/medSKrivninger.............ooovcooommmo -1.361.753
Af-/nedskrivninger 30. april 2018 .............cocooommeooeoooo 486.539
Andre finansielle anlzegsaktiverialt ... 68.623.538

Forslag til

Kapital- Udbetalt resultat-
Primo  regulering udbytte disponering Ultimo

6 Egenkapital
Virksomhedskapital... 200.000 0 0 0 200.000
Reserve for nettoop-
skrivning efter den

indre vardis metode .. 4.281.360 -283.255 0 -98.851  3.899.254
Overfort resultat......... 87.694.286 -67.667 0 -1.730.506 85.896.113
Forslag til udbytte for

regnskabsdret.............. 2.000.000 0 -2.000.000  1.500.000  1.500.000

94.175.646 -350.922  -2.000.000 -329.357 91.495.367

Virksomhedskapitalen bestér af 400 anparter 4 kr. 500.
Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet hafter solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for det samlede
skattetilsvar i sambeskatningen.

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med en arlig leje pa kr. 2.500 med tillag af moms.
Lejemdlet kan til enhver tid opsiges med 6 maneders varsel.

8 Pantsaxtninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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