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liskgb Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2020 - 30. september
2021 for llskgb Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.

september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, 25. februar 2022
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liskgb Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Hskgb Holding A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for llskgb Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021,

der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-

bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers eti-
ske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er

tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet p3 grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
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liskgb Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
meessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, ska! vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konkiu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfpre, at selskabet ikke lzengere kan fortseette drif-

ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet elier vores viden opnaet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Dansk =2 GGi
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liskgb Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Hillergd, 25. februar 2022

Dansk Revision Hillergd
Godkendt Revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26580390

Statsautoriseret revisor
mne32771
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liskgb Holding A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet i at vaere moderselskab for llskgb

A/S samt eje og administrere to ejendomme beliggende i Hillergd.

Usikkerheder om indregning og maling
Renteswaps males til dagsveerdi. Ledelsen har vurderet, at dagsveerdien skal fastszettes ud fra en beregning ba-

seret pa rentekurver fra Thomson Reuters samt selskabets egen vurdering af kreditvaerdighed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Ledelsen anser rets resultat for tilfredsstillende.

Heendelser efter regnskabsérets afslutning
Ledelsen har efter regnskabsarets udlgb indgdet aftale om salg af seiskabets investeringsejendom. Salget gen-

nemfgres primo 2022.

Et salg medfgrer samtidigt en afvikiing af alle gaeldsposter med pant i ejendommen. | forbindelse med indg3else
af salgsaftalen, har selskabet ogsd modtaget et tilbud om afvikling af gaeldsposterne i ejendommen, herunder
renteswaps. Da renteswaps maies til dagsvaerdi, kan der ved en afvikling af disse opsta en forskel mellem indfri-

elsesbelpbet og den beregnede dagsveerdi. Denne forskel kan vaere vaesentlig.

Dansk LD GG
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liskeb Holding A/S

2020/21 2019/20
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Bruttofortjeneste 4.023.689 4.063
1 Personaleomkostninger -650.251 -650
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme -1.103.328 -24.000
2 Afskrivninger, anlagsaktiver -391.292 -396
Resultat fgr finansielle poster 1.878.818 -20.983
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.737.334 1.294
3 Finansielle omkostninger -1.543.687 -1.629
Resultat fgr skat 2.072.465 -21.318
4 Skat af arets resultat 242.736 962
Arets resultat 2.315.201 -20.356
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat 2.315.201 -20.356
Resultatdisponering i alt 2.315.201 -20.356
Dansk S I GGa

Revision 8

INDEPENDENT MEMBER



liskgb Holding A/S

2020/21 2019/20
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september

5 Grunde og bygninger 6.225.979 6.617
6 Investeringsejendomme 42.000.000 43.103
Materielle anlaegsaktiver 48.225.979 49.721

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder _2.745.814 2.308
Finansielle anlagsaktiver 2.745.814 2.308
Anlagsaktiver i alt 50.971.792 52.029
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 119.979 5
8 Udskudte skatteaktiver 665.049 1.250
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 489.099 363
Andre tilgodehavender - 513.936 0
Tilgodehavender 1.788.063 1.618
Likvide beholdninger 1.318 0
Omsatningsaktiver i alt 1.789.381 1.618
Aktiver i alt 52.761.173 53.647

Dansk D> GGE
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liskgb Holding A/S

Note

10

11
12
13

# Dansk

Balance

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Dagsvaerdireserve sikring
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Kreditinstitutter

Anden geaeld

Kreditinstitutter

Anden gzld

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

2020/21 2019/20
DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september
1.000.000 1.000
3.470.144 3.573
-5.166.180 -6.367
4.713.007 2.295
4.016.971 501
Gezld til realkreditinstitutter 23.947.385 26.017
8.531.226 9.375
Modtagne forudbetalinger fra kunder 929.033 937
5710847 8.200
Langfristede gaidsforpligtelser 39.118.491 44.529
Gezld til realkreditinstitutter 2.108.000 2.067
846.000 832
Modtagne forudbetalinger fra kunder 339.745 277
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 131.968 116
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.098.804 756
1.742.471 1.241
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 3.358.724 3.329
Kortfristede geeldsforpligtelser 9.625.711 8.617
48.744.202 53.146
52.761.173 53.647
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Seerlige poster vedr. Covid-19 kompensation
I GG
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lIskgb Holding A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital

Perioden 1. oktober - 30. september
Saldo primo

Arets henlaeggelse til reserve, e] resul-
tatdisponeret

Dagsvaerdireguleringer fgrt via egen-
kapital

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Dansk
Revision

Virksom- Reserver Dagsvaer- Overfort lalt
hedskapi- for op- direserve resultat
tal skrivnin- sikring
ger

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK

1.000 3.573 -6.367 2.295 501

0 -102 0 102 0

0 0 1.200 0 1.200

0 0 0 2.315 2.315

1.000 3.470 -5.166 4.713 4.017
> GG
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liskgb Holding A/S

2020/21 2019/20

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkastninger

Len og gager 597.287 597

Pensioner 46.706 46

Pvrige personaleomkostninger - 6.258 7

Personaleomkostninger i alt 650.251 650

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 2 beskaeftigede (sidste &r 2).

2 Afskrivninger, anlaegsaktiver
Bygninger 391.292 396
Afskrivninger, anlaegsaktiver i alt 391.292 396
3 Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 8.769 28
Andre finansielle omkostninger 1.534.918 1.601
Finansielle omkostninger i alt 1.543.687 1.629
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -489.099 -363
Regulering af udskudt skat 246.363 -599
Skat af arets resultat i alt -242.736 -962

Skat af arets resultat udger kr. 95.852, der fordeler sig med kr. -
242.736 som skat af arets resultat og kr. 338.588 som skat af
egenkapitalbevagelser.

& Dansk 52 GGi
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liskgb Holding A/S

2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK
5 Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 6.938.063 6.938
Kostpris 30. september 6.938.063 6.938
Opskrivninger 1. oktober 6.570.331 6.570
Opskrivninger 30. september ~ 6.570.331 6.570
Af- og nedskrivninger 1. oktober -6.891.123 -6.495
Arets af- og nedskrivninger -391.292. -396
Afskrivninger 30. september -7.282.415 -6.891
Grunde og bygninger i alt 6.225.979 6.617
Regnskabsmaessig vaerdi eksklusive opskrivninger udger DKK
1.777.084 (DKK 2.036.969).
6 Investeringsejendomme
Kostpris 1. oktober 91.575.652 91.576
Kostpris 30. september ~ 91.575.652 91.576
Dagsvaerdiregulering 1. oktober -48.472.324 -24.472
Arets dagsvaerdiregulering indregnet i resultatopggrelsen ~-1.103.328 -24.000
Dagsvaerdireguleringer 30. september -49.575.652 _-48.472
Investeringsejendomme i alt 42.000.000 43.103
Investeringsejendomme bestar af en udlejningsejendom beliggende i Hillergd. Ejendommen er
udlejet, men ikke fuldt udlejet, pa en rakke lejekontrakter til tredjemand og indeholder bade
erhvervs- og boliglejemal. Ejendommene veerdiansaettes arligt ud fra en normalindtjeningsbase-
ret model pa basis af den forventede fremtidige normalindtjening.
Den anvendte veerdiansaettelsesmodel er uzendret i forhold til tidligere &r. Ved opggrelse af af-
kastet for ejendommen tages udgangspunkt i forventede lejeindtaegter ved den nuvaerende ud-
lejning af ejendommen. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkostninger
fratraekkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for forventede omkostninger til indretning
og storre vedligeholdelsesarbejder mv.
Ved fastsaettelsen af dagsveerdien er anvendt et gennemsnitligt afkastkrav p& 5 %
Dansk DO GG:
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IIskgb Holding A/S

2020/21 2019/20

Noter DKK 1.000 DKK
Fglsomhedsanalyse:
Zndringer i afkastkravene har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommen. En
stigning i afkastkravet fgrer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfgre et
2ndret krav til forrentningen af fast ejendom.

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober ~ 5.732.770 _5.733
Kostpris 30. september 5.732.770 5.733
Vardireguleringer 1. oktober -3.424.290 -3.818
Arets resultatandel 1.737.334 1.294
Udloddet udbytte ~ -1.300.000 -900
Vaerdireguleringer 30. september -2.986.956 -3.424
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 2.745.814 2.308
Navn Hjemsted Ejerandel
liskgb A/S Hillergd 100 %

8 Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver, primo 1.250.000 1.902
Arets zendring i udskudte skatteaktiver -246.363 599
Udskudt skat indregnet direkte pa egenkapitalen -338.588 -1.250
Udskudte skatteaktiver i alt 665.049 1.250
Det indregnede skatteaktiv bestar af udskudt skat vedrgrende
skattemaessige underskud til fremfgrsel. Ledelsen foretager skgn
over den fremtidige indtjening i forbindelse med vurderingen af
hvorndr udskudte skatteaktiver vil blive udnyttet.
Det indregnede skatteaktiv forventes udnyttet inden for de kam-
mende 3 ar.

Dansk A GGi
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ilskgb Holding A/S

2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK
9 Anden geeld
Anden geeld 6.660.847 8.200
Overfart til kortfristet geeld _ -950.000 0
Anden gzld i alt 5.710.847 8.200
Aftaler om renteswap er indgaet til sikring af fremtidige rentebe-
talinger pa variabelt forrentede Ian. Aftalerne har en Igbetid pa
7-17 ar. | aftalerne bytte en variabel rente med en fast rente pa
hhv. 4,04 % og 3,505 %
Lanene har en hovedstol pa hhv. DDK 10 mio. kr. og DKK 15 mio.
kr. Renteswapaftalerne er indgaet for hele lanets restlgbetid.
Dagsvaerdien af renteswapperne er beregnet i overensstem-
melse med IFRS 13.
10 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 28.371.182 33.036
11 Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for dattervirksomheden liskgb A/S” banklan, max. TDKK 2.000. Dattersel-
skabets bankgaeld udggr pr. 30. september 2021 i alt TDKK. 555.
Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden llskgb A/S. Som administrationsselskab haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med liskgb A/S for danske selskabsskatter og kildeskatter pa ud-
bytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udggr DKK O pr. 30. september 2021. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfare,
at selskabets haftelse udger et stgrre belgb.
12 Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, TDKK 26.055, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2021 udggr TDKK 48.226.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 12.150, der giver pant i grunde og bygninger samt
materielle anlaegsaktiver, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2021 udggr TDKK
48.226. Heraf er ejerpantebreve pd i alt TDKK 12.150 deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

Dansk

T GGI
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liskgb Holding A/S

2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK

13 Seerlige poster vedr. Covid-19 kompensation

Virksomheden har i bruttofortjenesten for 2020/21 indregnet Covid-19 kompensation fra ordningen
for midlertidig Iankompensation til hjemsendte med TDKK 41.

Dansk > ¥ &l @1
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lIskgb Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

st¢rre|sesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefg@rsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Huslejeindtaegter indregnes i resultatopgg@relsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsdrets udgang. Nettoomszetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.
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Bruttofortjeneste
Nettoomsatningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer, andre eksterne omkostninger og
tillagt andre driftsindtaegter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.
Covid-19 kompensationer indregnes med den del der vedrgrer regnskabsaret, nar betingelserne for at opna kom-
pensation er opfyldt og virksomheden har sggt eller har planlagt at sege kompensation inden udigbet af ansgg-

ningsfristen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gage samt sociale omkostninger, pensioner muv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af lan samt tillaeg og godtggrelse

vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud {fuld

fordeling).
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Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger. Der foretages linezere afskrivninger baseret p4 en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider

og restvaerdi. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmaessige, uafhaengige vurderinger af dagsvaerdien. Nettoop-
skrivninger ved dagsvaerdiregulering indregnes direkte i pa egenkapitalen efter fradrag af udskud skat og bindes

pa en seerlig reserve for opskrivning.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsvaerdi og med fradrag af forventet rest-
veerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet an-
skaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Tilbagefarsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivninger ind-
regnes direkte i selskabets egenkapital.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved &ndring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Der indgar forventede brugstider og restveaerdier som falger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlzegsaktiver opggres som forsketlen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi p3 salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopge@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter kgbspris og eventuelle direkte til-

knyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaerdi, der reprasenterer det belgh, som den enkelte ejen-
dom vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafhangig keber. Dagsvardien opggres ved an-
vendelse af en forenklet afkastbaseret model, “normal-indtjeningsmodellen”, hvor ejendomsvaerdien tager ud-
gangspunkt i et beregnet normalafkast, som er kapitaliseret med en kapitaliseringsfaktor. Den beregnede verdi

er korrigeret for udskudt vedligeholdelse og tomgangsleje mv.

De forventede fremtidige pengestrgmme tager udgangspunkt i den budgetterede nettoindtjening for det kom-
mende ar, der tilpasses til en forventet normalindtjening. Der foretages reguleringer for forhold, som ikke afspej-
les i normalindtjeningen, eksempelvis st@rre renoveringsarbejder, forventet tomgang etc.
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Ved beregningen af kapitalveaerdien anvendes et afkastkrav, som fastsaettes for de enkelte ejendomme pa grund-
lag af gaeldende markedsforhold pa balancedagen for den pageldende ejendomstype, ejendommenes beliggen-
hed, kundernes bonitet etc., saledes at afkastkravet vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsva-
rende ejendomme. Afkastkravet fastsattes ejendom for ejendom.

Arets dagsvaerdiregulering foretages over resultatopggrelse.

Alle omkostninger der kan henfpres til de enkelte ejendommes drift - med undtagelse af omkostninger ved
ejendommenes administration — er vist i resultatopggrelsen og indgar i ejendommenes drift.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikationer
pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for &ret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som andre tilgodehavender
henholdsvis anden geeld.
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Zndres dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pd sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes andringen i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belghb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtagter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-
gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgegrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, der ikke er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indreg-
nes a&ndringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over idneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantian svarer til lanets restgzeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af Ianets ku rsregulering pa optagelsestidspunk-

tet.
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af &rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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