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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Nordthy A/S:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordthy A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at
udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

[dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet. er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i adrsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af salg og distribution af biscuits og konfekture.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har ligesom tidligere &r fortsat og udviklet sine aktiviteter pd de danske og udenlandske
markeder. Der er ikke vasentlige andringer i de ekonomiske forhold.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets drift og resultat har veeret tilfredsstillende.

Szerlige risici
Prisrisici
Der anses ikke at veere nogen vasentlige prisricici.

Valutarisici

Keb og salg i udenlandsk valuta medferer, at resultatet, pengestremme og egenkapital pavirkes af
kurs- og renteudviklingen i en raekke valutaer.

Der anses ikke at vaere nogen vesentlige valutarisici.

Renterisici
[det den rentebzrende nettogeld udger et vasentlig beleb, vil moderate endringer i renteniveauet
have direkte effekt pad indtjeningen.

Miljeforhold
Virksomheden overholder geldende miljeregler.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer en fortsat stigende omsatning i 2020 med et deraf folgende forbedret resultat.
Den gode trend som er vist gennem 2019 er fortsat ind i 2020, med yderligere vakst og aktivitet.
Selskabet har gennem den forlebne periode efter regnskabsafslutningen udvist forbedrede resultater
bade i forhold til sidste ar og de udarbejdede budgetter.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets udleb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Hoved- og negletal

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Brittoresultat. .. osummannneeas 46.104 35.608 29.907 22.009 16.416
Resultat:af primaer deifl oo 11.328 7962 6.712 6.450 3.399
Finansielle poster, metlo....ccsvsciess -192 -578 -2.135 -2.555 -2.791
Arets resultat...........ccoveeercnrrcrnnnnn. 8.711 5.637 3.460 1.700  -1.054
Balance
Balancesim.....comunnmmmmmmsaon 117.007 83.800 68.855 62.506 60.553
Egenkapital ..o 32.748 23.930 18.178 5.561 3.805
Pengestromme
Dirifisaktivitet . owumwrenmmmenmss 1.351 -19 -4.154 -522 543
Investeringsaktivitet .......ccccovevvnenn. -17.975 -2.810 -1.391 -129 -967
Finansieringsaktivitet ..................... 264 -5.246 9.321 -487 -692
Pengestromme i alt .........cccooeeveneen. -16.360 -8.076 3.776 -1.138 -1.116
Nagletal i % *)
Soliditetsgrad.......ccoovvivevirviinennnn, 28,0 28.8 26,2 8.9 6.3
Egenkapitalforrentning ................... 30,6 27,5 28.1 36,3 -

Beregning af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

Nogletallenes definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Nordthy A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og miling
| resultatopgoerelsen indregnes indtegter 1 takt med at de indtjenes. | resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige, og kan males palideligt.

Ved forste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over legbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapp-
orten afleegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutaditferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
varesalg / varekob.

Tilgodehavender og gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende
til dagsveerdi. Positive og negative afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender
henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til dagsvardien af et
indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle
andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse,

ZAndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
gzld og egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belob, som
tidligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.

~ Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overferes beleb, som lebende er
indregnet 1 egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer 1 dagsvardi lebende 1 resultatopgerelsen.

Zndring 1 dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinve-
steringer 1 selvstaendige tilknyttede eller associerede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for fremmed regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen. safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang, og safremt indtegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms, afgifter og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte vareforbrug svarende til arets omsatning. Heri modregnes eventuelle
reklametilskud og modtagne bonusafregninger.

Distributionsomkostninger

1 distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til distribution af varer solgt 1 aret
samt til arets gennemforte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgs- og lager-
personale samt reklame- og udstillingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

[ administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt 1 dret til ledelse og administra-
tion af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen samt kontorom-
kostninger.

Lokaleomkostninger
Ombkostninger lokaler indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, reparations- og
vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Afskrivninger
[ afskrivninger indgédr arets afskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver, samt
forskydninger i tidligere ars afskrivning ved afgang af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og
omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer indenfor de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivnings-
perioden, der udger 15 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger mles til anskatfelsessum med tilleeg af opskrivninger. Bygninger afskrives over
den forventede brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmassige, uathengige vurderinger af

dagsverdien. Nettoopskrivninger ved dagsverdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter
fradrag af udskudt skat og bindes pa en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved
dagsveerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af

eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes
pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmassige
veerdi, opherer afskrivningen.

Tilbageforsel af tidligere foretagne afskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende
opskrivninger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

@vrige materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @®ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Brugstid Restveerdi

BTG s s e v o AR Wopotesssas 25 ar 25%

Andre anleg, driftsmateriel og inventar..................... 3-10 ar 0-20%
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Anvendt regnskabspraksis

Anlaeg under opfoerelse
Anlzg under opferelse er optaget til anskaffelsessum.
Der afskrives ikke pé aktivet.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i
resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under arets afskrivninger.

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der
foretages lineeere afskrivning pé vurdering af aktives forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatop-
gorelsen 1 anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) méles ved forste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod, som diskonteringsfaktor eller en tilnermet
verdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets evrige materielle
anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingsforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgorelsen.

Finansielle anlzegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsverdien, séfremt denne er lavere end den regnskabsmazssige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag de faktiske kostpriser. I tilfaelde, hvor kostprisen er
hojere end nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til imodegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrorende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af
udskudt skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vardi som folge af
afskrivninger. Reduktionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes
omvurderede regnskabsmaessige veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige
kostpris. Reserven opleses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved
nedskrivning af grunde og bygninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og —forpligtigelser indregnes i balancen med det belob, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og — forpligtelser prasenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudst skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Finansielle geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente.
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrig geeld
Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse
Pengestromsopgorelsen  viser selskabets pengestromme for aret fordelt pd driftsaktivitet,
investeringsaktivtiet og finansieringsaktivitet for éret, arets forskydning 1 likvider ved arets
begyndelse og afslutning

Pengestromme fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgores som drets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter.
@ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.



Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
anlazgsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestreomme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensetning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse
af lan, afdrag pa rentebzerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Nogletal

Negletal er wudarbejdet 1 overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikersforenings
”Anbefalinger & negletal 2010™.

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiver i alt ultimo

Resultat * 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser




Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2019

Note 2018
t.kr.

L1510 1) R ——————————————— 46.103.387 36.281
DistributionSOmMKOStNINGET .....vecvieiiiiieiieecic e 23.050.425 18.834

AdministrationSOMKOSININGET ;v s 11.725.380 9.485

34.775.805 28.319

Resultat for finansielle poster...............c.oociiiiiiiiciee 11.327.582 7.962
Andre finansielle INALERZLET .......ooeiiiiiiiieei e 931.764 714
Anidee Tiranetille ST T s i R 1.123.380 1.292
RESULEAL TOX SIRT o pioimmsimvonin s sasns s s e s v i 11.135.966 7.384
2. Skt af endinserbrenallill ..cvnmonmmmmammssrmussmesm— 2.424.728 1.747

ATCtS FeSUIEAT oo 8.711.238 5.637




Note

Balance pr. 31. december 2019

Aktiver

Anlzegsaktiver

Goodwill .......

. Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde 0g DY ZNINZET ...viiviiiriiie e

Anlaeg under opfarelse ....covciieiiiccc

Andre anlee, driitsniateria]l BETNVENAL ...t iimnssssssmiinig

Materielle anlsgsakbiver i alt..cowscn s

Finansielle anlaegsaktiver

Amlzmsakiwer ]l covumnesnnsersunssisssaamn

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Handelsvarer.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salp og tjenesteydelser .o awinmamaveissammas

Andre tilgodehavender .........cccvviiiiiie e

PeriodeafgraenSningSpOStEr....ccvviiieeieieeeieeceeee e

Lilechde BehnldBinPRE ..o oo

Omszetningsaktiver i alt.........................

Aktiver i alt

2018

t.kr.

1.948.888 2.429
1.948.888 2.429
16.880.609 4.167
0 195

7.735.883 4.490
24.616.492 8.852
100.000 100
469,274 0
569.274 100
_27.134.654 11.381
44.617.181 44.970
43.609.000 24.949
418.660 1.357
201.683 136
44.229.343 26.442
1.025.369 1.007
89.871.893 72.419
117.006.547 83.800

n



Note

10.
11.
12.
13.

14.

Egenkapital
Aktiekapital

Reserve for opskrivning
Overfort resultat

Hensatte forpligtelser
Hensat til udskudt skat

Geld

Langfristede gaeldsforpligtelser
Realkreditinstitutter
Finansieringsinstitutter
Leasingforpligtelser

Kortfristet gzeld
Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Personaleomkostninger
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser.
Eventualforpligtelser

Finansielle risici

Ejerforhold

Balance pr. 31. december 2019

Passiver

Anden @@RId. ...
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Anden g ld. ..o
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

2018

t.kr.

601.000 601
621.687 4.020
31.525.076 19.309
32,747,763 _23.930
859322 759
2.787.513 3.245
239.934 353
377.847 729
456.674 0
3.861.968 4.327
1.305.267 712
46.573.345 30.195
18.983.884 15.569
2.104.262 1.701
10.570.736 6.607
79.537.494  54.784
83.399.462 _ 59.111
117.006.547 _ 83.800
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2018..............
Arets resultat..........coiverereerireriennnane,

Regulering geeldsforpligtelse renteswap

Egenkapital 31. december 2018

Egenkapital 1. januar 2019.............
Arets resuliabummenenmsnresns

Regulering geldsforpligtelse renteswap

Oplesning af tidligere ars opskrivning
som folge af afskrivninger...............
Egenkapital 31. december 2019

Forslag til resultatfordeling

Hensat til udbytte for regnskabséaret ...

Overfort til konto for overfort resultat

Reserve

Virksomheds- for op- Overfort
hedskapital skrivninger resultat I alt
601.000 4.020.164  13.557.142  18.178.306
5.637.863 5.637.863
114.233 114.233
601.000 4.020.164 19.309.238  23.930.402
601.000 4.020.164  19.309.238  23.930.402
8.711.238 8.711.238
106.123 106.123
-3.398.477 3.398.477 0
601.000 621.687 31.525.076 32.747.763
2018
t.kr.
............................................... 0 0
............................................... 8.711.238 5.638
8.711.238 5.638




Pengestromsopgorelse

2019
t.kr.
Pengestromme fra driftsaktiviteter
ATets TESUITAL........oiviiiiieieece et 8.711.238 5.638
Afskrivminper DABETOrt oswmmmmssmm s R i s Al 2 I 1.784

Ddskudt shkat tilbagefert omwmmnmmmsmismarmmmnssmsssmssrs 70.466 £,
11.003.974 7.444

Bevaegelser i arbejdskapital:

Varebeholdninger .......ooovveoieiiii e 353.093 -9.307
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .........ccoovvevciiiiiiiennnn, -18.659.891 -4.179
At eV e e O R s 872.210 152
Leverander afvarer og tienesteydelse qummpvmmmrannmmsns 3.520.802 3.270
ANAen @I ....ooiiiii e 4.261.020 2.600

-9.652.766 -7.464

Pengestromme fra driftsaktiviteterialt ... 1.351.208 -20

Pengestramme fra investeringsaktiviteter

Tilgang andre tilgodehavender............coooevviieeiiicieie -610.108 0
Afdrap andve TlEdeBavEmEer v msommm i e 140.834 0
Anlerurider OpiorElse v mnammsnes T i 0 -195
f R o e Tt P -12.972.193 0
Tilgang andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..............ccccccceveen, -4.798.707 -2.978
Afgang andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............cooeeiiiiicnnnns 265.000 363
Pengestromme fra investeringsaktiviteterialt ................ -17.975.174 -2.810
Pengestromme fra finansieringsaktiviteter

Latioptepelss HansermgsSistituter ssaanmnins s mrsmmg 680.331 403
Feriepengeforpliptelie womsmssnummsmsmsisvrs srams e 456.674 0
Aftran redllreditliin . wmsmmmnssmmsmmssmmmemememssonses -324.180 -296
Afdrag finansieringSinstitutter........cocooieiiieiiiviiiiiii e -111.149 -5.064
Afdrag leasingforpligtigelser.........oooviiviineiiiiiiiiiiiie i, -437.533 -290
Pengestromme fra finansieringsaktiviteteri alt................... 264.123 -5.247
Pengestromme i alt................oi -16.359.843 -8.077
Lileviditel primm s semmmmmmsnsssessmssssammsm s o s -29.188.133  -21.111
LiKkviditet UltimO c.eeeeiieeiiiieeiceccr e, -45.547.976  _-29.188

_-16350.843 _ -8.077




Noter
2018
t.kr.
1. Afskrivning pa immaterielle og materielle anlzegsaktiver
R UBIANRETL st S S S AT 480.000 480
BYENINEET 1eeiiiiieiciit ettt e e e e 454.263 288
Ardresanles: Aol rsmigtere] O IVEITHIT . o s ssmssimsin 1.340.507 1.104
Realiseret avance/tab ved salg af drifismateriel ... -52.500 -88
2.222.270 1.784
2. Skat af ordinzert resultat
Skat af drets skattepligtige indKOMSt........cceecvervireniincniinencn 2.431.788 1.725
Skat af korrektions skattepligtig indkomst tidligere ar..........c.cccee..e. -77.526 0
Regulering af hensettelse til udskudt skat .........ccocoviiciniiinnnne, 70.466 22
2424768 _ 1.747
3. Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
I OBAPTLS PYIIIIG o iicsisimmssvaimiss s asmmmsssiss voress s i s s s S X R P A S 10.705.556
Af- og nedskrivninger Primo ..o 8.276.668
Bt P YT O vsmmsnsnis s oo o s S S SO ST TS 480.000
Af- o nedskaivninger W0 ..opem s assmmvmeosivsomsms s s 8.756.668
Regnskabsmaessig vaerdi ... 1.948.888
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Noter

4, Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg
Grunde og driftsmateriel
bygninger  og inventar

KOSEPIiS Prilo .......ooovviiiiiiiiiieee e 5.974.334  10.507.002
B 1 L e — 13.167.630 4.798.707
Afpang Gl kostptis e s 0 -360.000
Bamlet ToStPIiR.commmnmn s mms s s 19.141.964 14.945.709
Opskrivninger Primo............coooviiiiiinii e 3.885.511 0
Opskriviinger MHIMEO «.iiiospsiiarsimssmmmamessismimimmias s 3.885.511 0
Af- og nedskrivninger primo ... 5.692.603 6.016.819
ATEtS ATSRIIVITNGER ... ovonrensaresasessrsassssmssmrenesssesseassssadsssasshss ssscaiasssessesin 454.263 1.340.507
Af- og nedskrivninger afhendede aktiver .........cccoviiievninieninnnnne 0 -147.500
Af- og nedskrivninger ultimo ... 6.146.866 7.209.826
Regnskabsmaessig vaerdi ... 16.880.609 _ 7.735.883
Heraf Gnatisielle leaningaliver e smmmummmmmssssmnansonsoa: 1.481.359
Offentlig ejendomsyurdering pro 01.10 2019 ...ocoismomiemssvmmmmmesionvonns 7.900.000

Anlzeg under opferelse

SALAO PIIITIO Lottt 195.437
ATGANE 1ot b e et s -195.437
0

5. Finansielle anlzegsaktiver
Andre tilgo-
Aktier  dehavender

TCOBIEIELS PIEIVIN..msenmssns sonnssins sioes 3804405020404 05 AR FRS O S AR NS 100.000 0
Tilpeng 1 arets I saassnsmmemmamamesmmsrsrmms 0 610.208
AToane b arels 1B oo -140.934
KOSEPIIS UIHIMO 1. 100.000 469.274
At B8 TEdSk IV IEEL LTI mmmssssamsmtes s vsssss s s 0

Reenskibsmaessip weerdl.cowmmemmmmesammmnsmsansesssomsnessonns 100.000 469.274




Noter

6. Periodeafgraensningsposter

Forudbetalt veegtafgift og forsikring, biler
Forudbetalt leasing
Forudbetalt messeomkostninger

AmortisationsSSaldo ...ooveveeeeeeee e

. Henszettelse til udskudt skat
SO PIING woosemmnsmvrrm s s e TG
Arets 1eGUICTING .....cvvevieveeeeieeeee e,

2018

t.kr.

123.470 67
56.875 36
21.338 0
0 33
201.683 136
759.309 705
100.013 54
859.322 759

Hensattelse til udskudt skat omfatter skat vedrerende immaterielle og materielle anleegsaktiver.

. Langfristede galdsforpligtelser

Gaxld Afdragar1l Nettogeeld

PEGETBISHREI... . oo nesssivsnsisniinsilivsnmss sosisbbasns 3.081.126 293.613 2.787.513 3.245
Finapsierinpsinstiutler oo 352.376 112.442 239.934 353
Leasingforpligtelser.........ccccoccievieennnnn. 1.277.059 899.212 377.847 729
Anden g&ld......ccoooviiiiii 456.674 0 456.674 0
5.167.235 1.305.267 3.861.968 4.327

Afdrag pa galdstorpligtelserne 1 det kommende regnskabsar ............... 1.305.267 114
Af restgeelden forfalder mere end 5 ar efter balancetidspunktet ............ 1.625.448 2.069

. Skyldig selskabsskat

Selskabzsleal gl grets resulial . ovammnpsm s 2.431.788 1./ 25
Skat af korrektions skattepligtig indkomst tidligere ar............c......... -77.526 0
Betalt acontosKat ........ooiiiiiiieiii e -250.000 -24
2.104.262 1.741




10.

11.

12.

13.

Noter

2018
t.kr.

"Personaleomkostninger
LONNINger O GAZET......coiiiiiieieiee ettt 21.875.360 17.220
PONSIONET .ttt 2161531 1.652
Andre omkostninger til social Sikring ...unausnmssnanmssin 548.557 419
Persendleombestuinger i omiisl oo 280.797 237
24886245 _ 19.528
Vederlag U] direldion s s B 3.147.134 2.639
Gennemsnitligt antal beskeaftigede medarbejdere...........c..cccoieiinnnn. 61 48

Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 2.558 og pengeinstitutter t.kr. 10.000, er der

givet pant i grunde, bygninger og anleg under opforelse, hvis regnskabsmaessige vardi pr. 31.
december 2019 udger t.kr. 16.597.

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitutter t.kr. 46.573 er der oprettet virksomhedspant pa i
alt t.kr. 30.000, f.s.v.a. simple fordringer hidrerende fra salg af varer, varelagre, driftsmidler, inventar.
goodwill og rettigheder.

Der er overfor leveranderer stillet garantier for kr. 546.875.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejekontrakt med en manedlig husleje pa kr. 75.322.
Lejemalet kan opsiges med 6 maneders varsel, dog tidligst den 31.01.2023.

Den samlede forpligtelse udger kr. 2.786.914.

Finansielle risici

Valutarisici

Selskabets mellemverender i fremmed valuta samt de relaterede sikringstransaktioner er
31. december sammensat saledes i t.kr.

Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekeb i svenske kroner for
i alt 7.000 t.kr. I forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en positiv veerdi pa ca. t.kr.
4.

Kurstabet er indregnet i resultatopgerelse og balance.



Noter

14. Ejerforhold

Folgende aktionarer er noteret I selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

SWL Invest ApS, Mejerivej 1, 7700 Thisted
LOL Invest ApS, Mejerivej 42, 7700 Thisted
BE Invest 2017 ApS, Klintevej 18, 7500 Holstebro

[

(5]



