Nordthy A/S

Rubinvej 61
7700 Thisted

CVR-nr. 76 42 70 11

Arsrapport 2018

Arsrapporten er godkendt pa
selskabets ordinare generalforsamling, den % ~/9

Sgﬁreﬂ Zuifassﬁﬂ

dirigent

Seren Lukassen



Indholdsfortegnelse

L 1 T v SR E——

Den uathangige revisors revVisionSPAEZNING .......cccerrvriririiirenerreeeeeeieses e

Tl b0 L 1T 0T T T e p—

7S Ee] e L OO U

HOVE=0F TBRIBIAL ....orunrensnmensenssennonsos i i a8 s se o4 S MRS e SB35

Anvendt reprsRabEPIaREIS (st s s s ARSI S

RESUMAIOPGBTEISE. ...coverernearirenssssssasmerenmessnssesssnssisssssseisssistsssanasss smiass ismiassestasesirassssesanens

BalaiiCe oo ee e e e e ee e ettt ——————eteaateetan i eaeaeeeee e eenras

EgenkapitalOpEOrelSe. ......ocviuiuiuriuiieeiei e

PengestromSOPEATEISE wiisisesevsvisiiasuismsosnmsssissasstonssasensssssrsssasesssamsasuesennasnmansnsrsnesanasassas

Side

2-4



Ledelsespdtegning
Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 for Nordthy
AJS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver
rsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31. december

2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@sterild, den 23. maj 2019
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Den uathaengige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Nordthy A/S:

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Nordthy A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspéategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke
vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugere traffer pa
grundlag af arsregnskabet.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmzssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspitegning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.



Den uafheengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er wudarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Thisted, den 23. maj 2019

BRANDT
Statsautoriseret revisionspartnerselskab

Tagg/Gamborg/ Holm
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 19674
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af salg og distribution af biscuits og
konfekture.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har ligesom tidligere ar fortsat og udviklet sine aktiviteter pa de danske og udenlandske
markeder. Der er ikke vasentlige eendringer i de ekonomiske forhold.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets drift og resultat har veeret tilfredsstillende.

Seerlige risici
Prisrisici
Der anses ikke at vaere nogen veesentlige prisricici.

Valutarisici

Kob og salg i udenlandsk valuta medferer, at resultatet, pengestromme og egenkapital pavirkes af
kurs- og renteudviklingen i en raekke valutaer.

Der anses ikke at veere nogen vasentlige valutarisici.

Renterisici
Idet den rentebazrende nettogaeld udger et veesentlig beleb, vil moderate andringer i renteniveauet
have direkte effekt pa indtjeningen.

Miljeforhold
Virksomheden overholder geeldende miljeoregler.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer en fortsat stigende omsetning i 2019 med et deraf felgende forbedret resultat.
Den gode trend som er vist gennem 2018 er fortsat ind 1 2019, med yderligere vakst og aktivitet.
Selskabet har gennem den forlebne periode efter regnskabsafslutningen udvist forbedrede resultater
bade i forhold til sidste ar og de udarbejdede budgetter.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets udleb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.



Hoved- og negletal

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttoresultat .........ccccoveeiieiiiennnn. 29.089 23.197 16.836 13.110 14.681
Resultat af primeer drift ................. 7.962 6.712 6.450 3.399 5.114
Finansielle poster, netto.................. -578 -2.135 -2.555 -2.791 -2.791
B g yeinl | 5.637 3.460 1.700 -1.054 284
Balance
£ 515110 111 0 O 83.800 68.855 62.506 60.553 36271
Egenkapital s 23.930 18.178 5.561 3.805 4.821
Pengestromme
DI TURBICIVABEL . e e nemiiisiivgiis s -19 -4.154 -522 543 1.827
Investeringsaktivitet ..........cccoceeenen. -2.810 -1.391 -129 -967 -1.518
Finansieringsaktivitet ..................... -5.246 9.321 -487 -692 2.222
Pengestramme:t Al e -8.076 3.776 -1.138 -1.116 2.530
Nogletal i % *)
Soliditetsmrat. oo 28,8 26,2 8.9 6.3 8,6
Egenkapitalforrentning ................... 27,5 29,1 36,3 - 5,7

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikersforenings
“Anbefalinger og negletal 2010”. Nogletal med negativ vaerdi er ikke angivet. Nogletallenes
definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Nordthy A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C virksomhed.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med at de indtjenes. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér de er sandsynlige, og kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflzegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
varesalg / varekob.

Tilgodehavender og gald og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende
til dagsveardi. Positive og negative afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender
henholdsvis anden geld.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til dagsvardien af et
indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med
eventuelle eendringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse,

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
gaeld og egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belab, som
tidligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.



Anvendt regnskabspraksis

Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overferes beleb, som lobende
er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsveerdi lobende i resultatopgerelsen.

Andring 1 dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af
nettoinvesteringer i selvstendige tilknyttede eller associerede virksomheder, indregnes direkte i
egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under

fremstilling, arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte vareforbrug svarende til &rets omseetning. Heri modregnes eventuelle
reklametilskud og modtagne bonusafregninger.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i
aret samt til arets gennemforte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgs- og
lager-personale samt reklame- og udstillingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og
administration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen samt
kontoromkostninger.

Lokaleomkostninger
Omkostninger lokaler indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, reparations- og
vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Afskrivninger
I afskrivninger indgar arets afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver, samt
forskydninger i tidligere rs afskrivning ved afgang af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN
Goodwill
Goodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens

erfaringer indenfor de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivnings-
perioden, der udger 15 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger méles til anskaffelsessum med tilleeg af opskrivninger. Bygninger afskrives
over den forventede brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmessige, uathengige vurderinger af
dagsverdien. Nettoopskrivninger ved dagsvardiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter
fradrag af udskudt skat og bindes pa en serlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved
dagsverdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi og med fradrag af
eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes
pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige
veerdi, opherer afskrivningen.

Tilbagefersel af tidligere foretagne afskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende
opskrivninger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Ovrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Restveerdi
BYENINZET ..oeiiiiieiieieeeece e 25 ar 25%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar..................... 3-10 ar 0-20%

Anlzeg under opforelse
Anlag under opferelse er optaget til anskaffelsessum.
Der afskrives ikke pa aktivet.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesiret som omkostninger 1
resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under arets afskrivninger.

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der
foretages line®re afskrivning pa vurdering af aktives forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatop-
gorelsen i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) méles ved forste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod, som diskonteringsfaktor eller en tilnzermet
veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets ovrige materielle
anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingsforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlsegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pd grundlag de faktiske kostpriser. I tilfeelde, hvor kostprisen er
hejere end nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der
nedskrives til imedegéaelse af forventede tab til nettorealisationsveerdien.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og —forpligtigelser indregnes i balancen med det belab, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og — forpligtelser prasenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig

vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Finansielle galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle
leasingkontrakter.

Ovrig geeld
Andre gzldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Pengestromsopgerelse
Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for daret fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsaktivtiet og finansieringsaktivitet for &ret, arets forskydning 1 likvider ved arets
begyndelse og afslutning

Pengestromme fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring 1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse
af lan, afdrag pa rentebzrende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Neogletal
Nogletal er udarbejdet i1 overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikersforenings
”Anbefalinger & negletal 2010

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiver i alt ultimo

Resultat * 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser




Note

Resultatopgorelse 1.

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle INALEREZLET .....ccoeeevvieeiiiieeccee e

Andre finansielle udgifter........ccoooviiiiiiicie e

Resultat for skat

Skat at ordmeettresUIEaL i s v e s s g

Arets resultat

januar - 31. december 2018

2017

t.kr.

36.281.259 28.669
18.834.648 15317
9.484.432 6.640
7.962.179 6.712
714.381 434
1.291.893 2.569
7.384.667 4.577
1.746.804 1.117
5.637.863 3.460
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Balance pr. 31. december 2018

Aktiver
Note 2017
Anlaegsaktiver t.kr.
3. Immaterielle anlaegsaktiver
IO ILLL s ciiinsiniinntonirae e s s veas nrmamssmms st RS A A RIS 2.428.888 2.909
Immaterielle anlaegsaktiverialt.................ccooooovii, 2.428.888 2.909
4. Materielle anleegsaktiver
Grunde:og BYBNIEEE com aumssevsmmesapimsssmimsioi@ s s 4.167.242 4.455
Anlaeg under opforelsSe ....coooiiiiiiiiiic e 195.437 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...............cccovieeeiiiecviieeeie e, 4.490.184 2.891
Materielle anlmegsakliver 1 alb.......onvnanmasiismmmmanisis 8.852.863 7.346
5. Finansielle anlzegsaktiver
R R wrvwmnssimeromms s o s R S B S R A s TR 100.000 100
Anlepedlefiveribal. ..o e s e 11.381.751 10.355
Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
BT L T n— 44.970.274 35.663
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .........ccocvvriiiieeiieninnnne. 24.949.109 20.770
ATAE T EOUEAVEIIEE - s usia il st s i sl andats 1.356.787 1.498
6, PeriodealersristinESPOSICT e mumssssivesmsievemn s s ossms s s 135.766 147
26.441.662 22.415
Likvide beholdninger .............ccocooovooiiiiiiiniiiiecee e, 1.006.549 422
Omsaetningsaktiver i alt...............cooiiiii e 72.418.485 58.500

Aktiver i alt...........cooooiiii 83.800.236 68.855




Note

10.
1.
12.

L5

Balance pr. 31. december 2018

Passiver

Egenkapital
Aktiekapital
Reserve for opskrivning

T W S D 1 |

Hensatte forpligtelser
Hensat til udskudt skat..........cooviiiiiiiiicce e

Geeld

Langfristede galdsforpligtelser

Reallred BEEUROMER ..o
FinansieringSinStItULIET «...vveevverieeiieiiii e ieesiee e
LBasinS IO DICIEEE .. oo cnssniionsnisniadanss s o S A SR
Langfristede geeldsforpligtelserialt...............ccocooiiiniiiiinnnn,

Kortfristet gaeld

Kortfristet del af langftistet gald...commmammnmmssimss:
Geeld til pengeinSttutter ......oocivviieiiiecie e
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ...,
Sk lihio nelekabSRlat s R R
G s i [ T
Kortfristede geeldsforpligtelserialt...........................

Geldsforpligtelserialt...............oo
Passiver 1 alt. ..o
Personaleomkostninger

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser.

Finansielle risici
Ejerforhold

2017

t.kr.

601.000 601
4.020.164 4.020
19.309.238 13.557
23.930.402 18.178
759.309 705
3.245.367 3.687
352.985 92
728.463 1.034
4.326.815 4813
711.967 5.618
30.194.683 21.534
15.569.632 12.300
1.700.888 1.358
6.606.540 4.349
54.783.710 45.159
59.110.525 49 972
83.800.236 68.855




Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2017..............
Udvidelse selskabskapital...................
Overkurs ved emission .o
Overfort til frie reserver.........cocoveveenne.
Arets resultat.......o.veeveeeeereereeeieeene.
Regulering geeldsforpligtelse renteswap
Egenkapital 31. december 2017 .........

Egenkapital 1. januar 2018.............
Arets resultat............coooviiciieien,
Regulering geeldsforpligtelse renteswap
Egenkapital 31. december 2018 .........

Forslag til resultatfordeling

Hensat til udbytte for regnskabsaret ..........occoeieieeiii e

Overfort til konto for overfort resultat.......ooooeeeeeeeeei e

Reserve

Virksomheds- for op- Overfort
hedskapital skrivninger resultat I alt
600.000 4.020.164 940.858 5.561.022
1.000 1.000
8.999.000 8.999.000
-8.999.000 8.999.000 0
3.459.930 3.459.930
157.354 157.354
601.000 4.020.164 _13.557.142 _18.178.306
601.000 4.020.164  13.557.142  18.178.306
5.637.863 5.637.863
114.233 114.233
601.000 4.020.164 19.309.238 23.930.402
2017
t.kr.
0
5.637.863 3.460
5.637.863 3.460
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Pengestromsopgorelse

Pengestramme fra driftsaktiviteter

ATEES TESUITAL oottt e et e e

Afskrivninger tilbagefort
Udskudt skat tilbagefort

Bevaegelser i arbejdskapital:

Varebeholdninger .......c.coiiviiiiiiiiiiicce e
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ...........ccoveviiiininnenne.

Andre tilgodehavender
Leverander af varer og tjenesteydelse

Pengestremme fra driftsaktiviteterialt ................................

Pengestremme fra investeringsaktiviteter

Tilgang VeeTdiPapiTer ......cocuiieiiiiie et e e
Anleeunder OpIEISe sasssnmimmmmsnisa s
Tilgang andre anleg, driftsmateriel og inventar..............ccceeeeeinnnn.
Afgang andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccoovveverircnnnn.

Pengestromme fra investeringsaktiviteterialt....................

Pengestromme fra finansieringsaktiviteter

KapitaludvidelSe .....ooveeriiiieieeiccieeee e
Laneoptagelse finansieringsinstitutter .........ccovvvvveevreieienieee e
Latisoptagelse leasingtorphigligelser o minsmasssmassism
Afdrag realkreditlan,. oo st
Afdrag fimansieringsinstitutlen. e
Afdrag leasing forpligtigelSer........oooviiiiiriiiiiec e

Pengestromme fra finansieringsaktiviteterialt.................

Pengestromme i alt.............oii

Likyiditet DrN0 oo smwrnsmasmsssssnmasssmasssisiime
Likyiditet ulimmn s smmeammmssan s s

Anden gRId ...

2018

t.kr.

5.637.863 3.460
1.784.076 1.837
21916 -240
7.443.855 5.057
-9.307.037 -2.527
-4.179.002 -4.763
152.245 740
3.270.060 -646
2.600.410 -2.015
-7.463.324 -9.211
-19.946 -4.154

0 -100
-195.437 0
-2.978.087 -1.385
363.000 94
-2.810.524 -1.391
0 9.000

403.508 0

0 1.144
-295919 -295
-5.064.322 -31
-289.745 -498
-5.246.478 9.320
-8.076.471 3.775
21.111.663 -24 887
29.188.134 -21.112
-8.076.471 -3.775
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Noter

2017
t.kr.
1. Afskrivning pi immaterielle og materielle anlaegsaktiver
GOOAWII] ismsimmmamsmmssamnssis s asnssssmmn s msssssmommaps s s mnS 480.000 480
BYENIRGON v mmsossssrores e st o s s 287.810 288
Andre anleg, driftsmateriel og iInventar............ccocoocvoveeveceeeeveeeen 1.104.075 1.037
Realiseret avance/tab ved salg af driftsmateriel .................cc.ocoovninn. -87.809 32
1.784.076 1.837
2. Skat af ordinzert resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst.............cccoovieiiviiiiiicicee, 1.724.888 L35 F
Regulering af henszttelse til udskudt skat ..........c.ccovveeeivivciiicnne, 21.916 -240
1.746.804 1.117
3. Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill
KOSEPIiS PIilio ......oooiiiiiii e 10.705.556
Af- og nedskrivninger primo ............cccocoiviiiiiiiiiccc e 7.796.668
Arets AfSKITVIINEZET .o.ovovoieic ettt 480.000
Af- og nedskrivninger ultimo ...............cc.oooiiiiiiiiii 8.276.668
Regnskabsmaessig vardi...........ooooviiiiiiiinie e _2.428.888



Noter

4. Materielle anlaegsaktiver

Opskrivninger primo................ooooiivviiviiiiiicieseeee e
Opskrivninger ulimo...... o svmssanasmmmsmes smssisib s

Af- og nedskrivninger primo..............ccccoeeeiieiiiniininee e
DU (020 151 b g (113 T o O
Af* og nedskrivninger-afhendede aktiver ... s
Af- og nedskrivninger ultimo ...............ccoooiiniiiniini

Regnskabsmaessig vaerdi..........c.occoovvveviiiiin e

Heraf finansiclls leasingaliver . oonsmmmmmssisssmessiimimisiiim
Offentlig ejendomsvurdering pr.01.10 2018 .......c.ooooeiiiiiiiiiiieene,

Anlzeg under opforelse

ATtS TIZANG ..ottt

5. Finansielle anlaegsaktiver

L a1 R T ——
Tilgang 1 Arets LoD .....oviiiiiiiii
KoStPris ultimo ...........coooiiiiiii

Af- og nedskrivninger ultimo ............cccooeeeviiieiinii e,

Regnskabsmaessig Voerdi . .oissmiaiiminisesissssvs vy issssssssssio

6. Periodeafgrzensningsposter
Forudbetalt vaegtafgift og forsikring, biler.........cccovveieciiirieirennen,
Fonudbetalt Tessing oo s s s m s
Aimotisationssaltn .o e s s

Andre anleg
Grunde og driftsmateriel

bygninger  og inventar
5.974.334 9.996.118
0 2.978.087
0 _-2.467.202
5.974.334  10.507.003
3.885.511 0
3.885.511 0
5.404.793 7.104.755
287.810 1.104.075
0 _-2.192.011
5.692.603 6.016.819
4.167.242 4.490.184
1.185.120

7.900.000
................... 195.437
Aktier
................... 100.000
................... 0
................... 100.000
................... 0
................... _100.000
2017
t.kr.
67.322 83
33:951 28
32.492 36
135.766 147

20



7

10.

Henszettelse til udskudt skat
Saldo primo

Noter

AT YOO SIRING s osicn 00 65 450508 3 T RS Saa453

2017

t.kr.

705.173 901
54.136 -196
759.309 705

Henseattelse til udskudt skat omfatter skat vedrerende immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Langfristede geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld......cccceoviiieeciiiiis
Pitiansietitosinatitutier . oummmmmmmss
LsasingtorpligtelSer . suvssmmmsmmmssisss

Afdrag pa geldsforpligtelserne i det kommende regnskabsér

Af restgelden forfalder mere end 5 ar efter balancetidspunktet

. Skyldig selskabsskat

Selskabsskat af Arets reSUITAT .oeveeeie e eee e ieee e e eeeaeerenees

Betalt ACOMNTOSKAT vvveeieeee e e e e e eeeeee ettt et ae et e e e e e s e e e raa e e et e reaaaeaaaeaas

Personaleomkostninger

J07) 0101131051 O T 10 (ORI SR OSSO ROE

oS AT ) o1 AUUUR U TR TUUUTUP PP

Andre omkostninger til social SIKIING .....ccooeevvrvniiiniiiiniiincieies

Personaleomkostninger i @VIIZE.......cecveeuiviiirieeeiieeicsee s

Viedetlag il direkian . .o s somsmssssmsamsmrses

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Gezld Afdragarl Nettogaeld
3.540.976 295.609 3.245.367 3.687
463.525 110.540 352.985 92
1.034.281 305.818 728.463 1.034
5.038.782 711.967 4.326.815 4.813
............... 711.967 5.618
............ 2.069.287 2.509
1.724.888 1.358
-24.000 0
1.700.888 1.358
17.220.348 13.328
1.651.731 1.296
419.028 297
236.595 77
19.527.702 14.998
2.638.981 1.616
.................................. 48 35

21



11.

12.

13.

.3

Noter

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 3.540 og pengeinstitutter t.kr.10.000, er der

givet pant i grunde, bygninger og anlag under opferelse, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31.
december 2018 udger t.kr. 4.362.

Til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitutter t.kr.30.194 er der oprettet virksomhedspant pa i
alt t.kr. 30.000, f.s.v.a. simple fordringer hidrerende fra salg af varer, varelagre, driftsmidler, inventar,
goodwill og rettigheder.

Der er overfor leveranderer stillet garantier for kr. 546.875.

Finansielle risici

Valutarisici

Selskabets mellemvaerender i fremmed valuta samt de relaterede sikringstransaktioner er
31. december sammensat sledes 1 t.kr.

Selskabet har indgéet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekeb i svenske kroner for
i alt 8.000 t.kr. I forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en positiv veerdi pé ca.
tkr. 31.

Kurstabet er indregnet i resultatopgerelse og balance.

Ejerforhold
Folgende aktionzrer er noteret I selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

SWL Invest ApS, Mejerivej 1, 7700 Thisted
LOL Invest ApS, Mejerivej 42, 7700 Thisted
BE Invest 2017 ApS, Klintevej 18, 7500 Holstebro



