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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for Nordthy A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter vor opfattelse giver arsregn—
skabet et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december

2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Osterild, den 12. juni 2018
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Nordthy A/S:
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordthy A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 4rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af arsregnskabet.



Den uafhzengige revisors erklaeringer

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnédr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om é&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1 henhold
til arsregnskabsloven.



Den uafheengige revisors erklaeringer

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Thisted, den 12. juni 2018

BRANDT
Statsautoriseret revisionspartnerselskab

Tagé Gamborg Holm
stdtsautoriseret revisor
-nr. 19674
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet af salg og distribution af biscuits og konfekture.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har et tilgodehavende hos en af hovedaktionzrerne ejet selskab pa 1,2 mil.

Selskabet har givet overskud i 2017, og tilgodehavendet er faldet med 0,2 mil. i regnskabsaret.
Tilgodehavendet forventes afviklet inden for de naste 2 ar.

Det er derfor ledelsens opfattelse at der ikke er vasentlig risiko ved tilgodehavendet, og der er derfor
ikke nedskrevet pa tilgodehavendet i regnskabséret.

Der har derudover ikke veeret veesentlig usikkerhed eller usedvanlige forhold, der har pavirket
indregningen.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har ligesom tidligere ar fortsat og udviklet sine aktiviteter pdA de danske og udenlandske
markeder. Der er ikke vaesentlige @ndringer i de ekonomiske forhold.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets drift og resultat har veeret tilfredsstillende.

Seaerlige risici
Prisrisici
Der anses ikke at vaere nogen veasentlige prisricici.

Valutarisici

Kb og salg i udenlandsk valuta medferer, at resultatet, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs-
og renteudviklingen i en reekke valutaer.

Der anses ikke at veere nogen vasentlige valutarisici.

Renterisici

Idet den rentebaerende nettogald udger et vasentlig beleb, vil moderate @ndringer i renteniveauet have
direkte effekt pd indtjeningen.

Miljeforhold
Virksomheden overholder galdende miljoregler.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer en fortsat stigende omsatning i 2018 med et deraf folgende forbedret resultat.

Den gode trend som er vist gennem 2017 er fortsat ind i 2018, med yderligere vakst og aktivitet.
Selskabet har gennem den forlebne periode efter regnskabsafslutningen udvist forbedrede resultater
bade i forhold til sidste ar og de udarbejdede budgetter.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Efter regnskabsarets udleb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.



Hoved- og negletal

2017 2016 2015 2014 2013
t.Kkr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Brutloresultab sy 23.197 16.836 13.110 14.681 14.667
Resultal af primeer drift.. ..o S 6.712 6.450 3.399 5.114 6.465
Finansielle poster, netto ...................... -2.135 -2.555 -2.791 -2.791 -2.951
Arets resultat.......oooeveveienerriiiennnn, 3.460 1.700  -1.054 284 1.125
Balance
Balancesum ........cccoccovviiniviiiciinninn, 68.855 62.506 60.553 56.271 52.756
Egenkapital .......cccoooevviiiiniiiiiiinens 18.178 5.561 3.805 4.821 5.090
Pengestromme
Driftsaktivitet........ccoveevivieeiiirciiineens -4.154 -522 543 1.827 -514
Investeringsaktivitet........cccooeviveeiineenn. -1.391 -129 -967 -1.518 =725
Finansieringsaktivitet...........c...cccooenee.. 9.401 -487 -692 2.222 -601
Petigestramime 1 albawsmanmsanms Selfh -1.138 -1.116 2.530 -1.840
Nogletal i % *)
Soliditetsgrad .........ccoeevvieeeeiieiiieeeienns 26,2 8,9 6.3 8,6 9,6
Egenkapitalforrentning ....................... 29;1 36.3 - 5,7 25,6

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikersforenings
“Anbefalinger og negletal 2010”. Nogletal med negativ vaerdi er ikke angivet. Nogletallenes
definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Nordthy A/S er aflagt i overensstemmelse med é&rsregnskabslovens bestemmelser for
en mellemstor klasse C virksomhed.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige, og kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapp-
orten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
varesalg / varekab.

Tilgodehavender og gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

RESULTATPGURELSEN
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,

arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgeres pdlideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter direkte vareforbrug svarende til arets omsatning. Heri modregnes eventuelle
reklametilskud og modtagne bonusafregninger.

Distributionsomkostninger

[ distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til drets gennemforte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgs- og lager-
personale samt reklame- og udstillingsomkostninger.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen samt kontoromkostninger.

Afskrivninger
[ afskrivninger indgér 4rets afskrivninger p& immaterielle og materielle anlegsaktiver, samt
forskydninger i tidligere ars afskrivning ved afgang af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

BALANCEN

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer indenfor de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineert over afskrivnings-
perioden, der udger 15 ar.

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger males til anskaffelsessum med tilleg af opskrivninger. Bygninger afskrives over
den forventede brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvardi
efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineare afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen
i anskaffelseséret.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) males ved forste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsverdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod, som diskonteringsfaktor eller en tilnarmet
verdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets evrige materielle
anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingsforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag de faktiske kostpriser. I tilfeelde, hvor kostprisen er
hajere end nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der
nedskrives til imedegaelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og —forpligtigelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars indkomster
samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og — forpligtelser praesenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Finansielle geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. [ efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen  viser selskabets pengestromme for 4aret fordelt pd driftsaktivitet,
investeringsaktivtiet og finansieringsaktivitet for dret, drets forskydning i likvider ved arets begyndelse
og afslutning

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
anlegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af
lan, afdrag pa renteberende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Neogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikersforenings ”Anbefalinger
& negletal 2010™.

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiver 1 alt ultimo

Resultat * 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2016
t.kr.

Bruttoresultat ... 28.669.582 20.912
DistributionSOmMKOSTNINZET ....cccvereiieie e eer e e enreee 15.317.309 10.345
ddministeationsemkOBINIIBRT s R 6.639.802 5.964
UL ] v T —— 6.712.471 4.603
Andre finansielle indt@ELEr ........cooviiiiiiiiiieec 434.394 210
Andre finansielle Ud@IftEr .......ociveeiiiri 2.569.162 2.765
Resultat for skat................ccoooiiiiiie e 4.577.703 2.048

3. skataf ordmert resuliat o oovmummmimmnssE 1.117.773 348

ATELS TESUIEAL ..ooovvoeieieeeeee oo e e e s e e e e e e 3.459.930 1.700




Note

Balance pr. 31. december 2017

Aktiver

Anlzgsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Grunde 0g BYZNINZET......coveeriiiieiieci e
Andre anlag, driftsmateriel og inventar.........cococeevvieeee i eseeeeens

Materielle anleegsaktiverialt.....................ocoooiiiiiiiii e,

Finansielle anleegsaktiver

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
b e sy

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.........cocceevieeiiiieeeiineennn.
Andre tilgodehavender.........cccveeceiieiie e
Petindeal Drenstinerspeshen u i i s i s s
Likvide beholdninger.............ccoovviiiiiiiniiineieece e

Omsaetningsaktiver i alt ...,

N ) G U L

2016

t.kr.

2.908.888 3.389
2.908.888 3.389
4.455.052 4,743
2.891.363 2.669
7.346.415 7.412
100.000 0
10.355.303 10.801
35.663.237 33.136
20.770.107 16.007
1.497.888 2.083
146.910 302
22.414.905 18.392
421.780 177
58.499.922 51.705
68.855.225 62.506
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Note

10.

1.
12.
13.
14.

Balance pr. 31. december 2017

Passiver

Egenkapital

B L o T T
Reserve: for opskpivning ..o oavsnsvsssassasaimis
OVerfart reSultat .........ccovieiiiiiie e
Hensat til udbytte for regnskabsaret............ocoeiiiiiiiiiiiniiene

Hensatte forpligtelser
Hengal 1il udsloudt skal ..comiomavasmnmmisivsssnssossmsamsvesssmsosmnss

Geald

Langfristede geeldsforpligtelser

Realkraiostlibulet. o asssss st
Finbnslelngsinsiglier . cow s s
LeasingforpligtelSer.......couuiiiiiiiiiiie et
Langfristede geeldsforpligtelserialt.....................cccoooiiii

Kortfristet gzeld

Kortlristet del af langfristet geld covanmnasmassmamsussassmmiosin
Gield til pengrinsBter . cuwummusamssmmsnsnssssmsvsssom
Leveranderer af varer og tjenesteydelser .........ccovviiiviiiiiiicnnnn ;
Skyldig SelSKabsSKal.......ouvieeiireeeieeieii e
Arilen pield e R R
Kortfristede geeldsforpligtelserialt ...,

Geldsforpligtelser i alt ...

Passiver 1 At ..oooooooreoeeee e

Personaleomkostninger
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser.
Finansielle risici

Ejerforhold

2016

t.kr.

601.000 600
4.020.164 4.020
13.557.142 941
0 0
18.178.306 5.561
705.173 901
3.687.069 4.186
92.003 5.124
1.034.281 492
4.813.353 9.802
5.618.361 511
21.533.442 25.064
12.299.572 12.945
1.357.752 154
4.349.266 7.568
45.158.393 46.242
49.971.746 56.044
68.855.225 62.506
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Egenkapitalopgerelse

Reserve
Virksomheds- for op- Overfort

hedskapital skrivninger resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2016.................. 600.000 4.020.164 -815.197 3.804.967
e . 1.700.099  1.700.099
Regulering geldsforpligtelse renteswap 55.956 55.956
Udbetalt udbytteforrige ar................. 0 0
Egenkapital 31. december 2016........... 600.000 4.020.164 940.858 5.561.022
Egenkapital 1. januar 2017..........c....... 600.000 4.020.164 940.858 5.561.022
Udvidelse selskabskapital ................... 1.000 1.000
Overkurs ved emissioN s 8.999.000 8.999.000
Gyerfort il frie TesRrver wuwmmuimus -8.999.000 8.999.000 0
Arets resultat .....c..ooovevvveereeereeieenn, 3.459.930  3.459.930
Regulering geldsforpligtelse renteswap 157.354 157.354
Egenkapital 31. december 2017 .......... 601.000 4.020.164 13.557.142 18.178.306
2016
t.kr.

Forslag til resultatfordeling
Hensat ti] ndbytts for regnslkabalired ..o s s m 0 0
Overfort til konto Tor overfart resultat. ... 3.459.930 1.700
3.459.930 1.700
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Pengestremsopgorelse

Pengestremme fra driftsaktiviteter

ATEtS TESUIAL ...t
Afskrivninger tilbagefoart..........ccccovvvirvinineerc e
Lidsleudt sleat filBagelontmam s s s aeimsins

Bevagelser i arbejdskapital:

Ve beholdninear . wanmmmmmreem s S
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccoeivvviviiviiieennn,
Andre tilgodehavender...........cocoeiiiiiiiiiec e

Leverandar at v Ot enesteydel B s s s dasimsiass
AN BRI cuinaisivssasim i

Pengestromme fra driftsaktiviteter i alt..................................

Pengestromme fra investeringsaktiviteter

Tilgang vaerdipapirer ... ...coviiiiiiiiniiie e s
Tilgang andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ............ccecovveeeveeennn
Afgang andre anleg, driftsmateriel og inventar..........coccoeevveeineennne,

Pengestromme fra investeringsaktiviteter i alt......................

Pengestremme fra finansieringsaktiviteter

Kapitaludyidelss.... o s s s
Linceptagelse Bnansicringsingtifulleor. . msessmmmrasansssnmesssssime
Léaneoptagelse leasingforpligtigelSer........ccoovvviviiiiiiincniinieeins
Afdrag realkKreditlan .......cocevvieiiiiee e
Afdrag TnansierinEsISHuter oumnanusnasimusssssma i
Addras legsinglorpliotigelSer sussswmummmssmmsaners s
T BB IR BRI oo ssnncsrmsssmsasmanasssmossomssssusssess e RS

Pengestromme fra finansieringsaktiviteter i alt .....................

Pengestromme: i all ...cauwnanmmnnsssmmassomssmsssmeiisss

LAKVIAIEET PIIMO .ottt
TAkVIA1tet UHMO. o srmmnnmsssm o sy i s i

2016

t.kr.

3.459.930 1.700
1.837.000 1.846
-239.979 194
5.056.951 3.740
-2.527.098 =773
-4.763.145 -3.550
740.344 83
-645.690 558
-2.014.992 -580
-9.210.581 -4.262
-4.153.630 -522
-100.000 0
-1.385.322 -431
93.900 302
-1.391.422 -129
9.000.000 0
0 160
1.143.600 212
-294.500 -288
-30.792 -147
-497.736 -424
0 0
9.320.572 -487
3.775.520 -1.138
-24.887.182 -23.749
-21.111.662 -24.887
3.775.520 -1.138
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Noter

1. Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har et tilgodehavende hos en af hovedaktionarerne ejet selskab péa 1,2 mill.
Selskabet har givet overskud i 2017, og tilgodehavendet er faldet med 0,2 mill. i regnskabsaret.
Tilgodehavendet forventes afviklet indenfor de naeste 2 ar.

Det er derfor ledelsens opfattelse at der ikke er vaesentlig risiko ved tilgodehavendet,

og der er derfor ikke nedskrevet pa tilgodehavendet i regnskabsaret.

2016
t.kr.

. Afskrivning pa immaterielle og materielle anlzegsaktiver
AN s on cmmnsonssmsn msnisvsnt s R G A R A A S a3 480.000 480
BYBRIIEEE . coccsunrsumssomsmmmmssmsssssevesbs e s s s s s 287.810 288
Andre anleg, driftsmateriel 0g inventar............occoovivieviiieesiceiiiene, 1.037.597 1.051
Realiseret tab ved salg af driftsmateriel ...........ccccoovieiiiiiiiiieiiins 31.393 27

1.837.000 1.846

. Skat af ordinsert resultat

Bleat af Grots skatteplisfigeindleamat ..o mmmmsmssmsnassamasvenss 1.357.752 154
Regulering af henseettelse til udskudt skat..........ccoovveiiiiiiiiniin -239.979 194
1.117.773 348

. Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill
KOSPIIS PIAIIO. ...t e e e e s aesaee s 10.705.556
Af- og nedskrivninger Primo.............cccooccoiiiiiiii 7.316.668
ATEtS AfSKTTVIIINGET ..ovvviececiece et 480.000
Af- og nedskrivninger ultimo ..., 7.796.668

RepnskabSmessin VIR oo s i i v s e e 2.908.888
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Noter

5. Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar

KoStpris primo...........cccooiiiiiiiiiiii 5.974.334 9.476.427
TR et e T e e R T T T TRV A TR v 0 1.385.322
Afgang til ostPris. ..o s 0 -865.631
Samlet KOSTPIiS ..c..ooviviiiiiiic e 5.974.334 9.996.118
Opskrivninger PrITO . oo msessmssssimss s i e s s s 3.885.511 0
Opskrivoinger- altimo..... oo e 3.885.511 0
Af- og nedskrivninger primo...........cccccovvviiiiiniieeiie s 5.116.983 6.807.297
Arets A P R o A S R 287.810 1.037.597
Af- ognedskrivninger afhendede akbiver.....uuussmmusmisssis 0 -740.139
Af- og nedskrivninger ultimo ..................ccooociii 5.404.793 7.104.755
Regnskabsmaessig vaerdi..........ocooovvviieeiininii e 4.455.052 2.891.363
Heraf finansielle leasingaleiver. .upanssmussn mssssmamssmmsmses 1.541.807
Oftentlig ejendomsvurdering pr.01.10 2017 ...cccoevieeviiinciiencieecen, 7.900.000

6. Finansielle anlaegsaktiver

Aktier

TCOSIPTAS DX iminsvevionsas mossissss assss s vavs s T7es 55000 S ¥EH LR B8V voaHovL s Y SRS TR SNEr v e v 0
Tilzane 1 Grets Tab, v vssmmmsmmmmisrssimmes s s e s s s A 3 100.000
KoStPris Um0 .......ooooiniiiiii 100.000
Af- og nedskrivninger ultimo ...............ccoooiiiii 0
ReonsSKabsmisessier VORI s oissarssssorminssesssirss s e s i s sl st s nassns: 100.000
2016

t.kr.

7. Periodeafgraensningsposter

Forudbetalt vaeptatoift op forsikeing; biletousunasmmvmmasipsass 82.735 58
Forndbetalt Toasirmm . wesemmmmnsmm s e 28.071 24
Forudbetalle omkestlinger. ..o ssnmmsimmsmmsssossssisessmmss cessses 0 183
AmOrtisationssald0.......ceeieeriiiiecii e 36.104 40

146.910 302




8.

10.

11.

Noter

Henszettelse til udskudt skat

Saldo Primo v
Arets TEQUICTING ........viveeieeieeeeteeee ettt

2016
t.kr.
900.770 691
-195.597 210
705.173 901

Hensattelse til udskudt skat omfatter skat vedrerende immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Langfristede galdsforpligtelser

Geld Afdragar1l Nettogeeld
Prioritetspeeld .oovmammammmmmesssnen 3.983.349 296.280 3.687.069 4.186
Finatieiern peinsiililler ...comemenamsuans 5.124.339 5.032.336 92.003 5.124
Leasingforpligtelser........ccooviviiiiiiiiiinnns 1.324.026 289.745 1.034.281 492
10.431.714 5.618.361 4.813.353 9.802
Afdrag pé geeldsforpligtelserne i det kommende regnskabsér ................ 5.618.361 811
Afrestgelden forfalder mere end 5 ar efter balancetidspunktet............. 2.508.661 3.012
Skyldig selskabsskat
Selskahsskat afarels resaltat. ..o musneuswannusammm s mE s 1357737 154
Personaleomkostninger
LB DT BB BT o cmomsmsasus s e eSS 13.327.858 9.47
PONSIONET .eeetieecis et e 1.296.095 987
Andre prikostiunger bl social SIKHNE .cocammmanamnaasg 296.776 214
Personaleombkosininget § @VIIBE v nmumisamessismis s s g 77.493 75
14.998.222 10.733
Vedetlag Tl diteRTION ....... ooumreonmnrossrrsensessessstmanssssasnsnsinesiid s ssbadiins 563 1.616.764 1.458
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere ..........ccovveeiiiviiiennn 35 24
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12,

13.

14.

Noter

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 3.983 og pengeinstitutter t.kr.10.000, er der
givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vardi pr. 31. december 2017 udger
t.kr. 4.455.

Til sikkerhed for mellemvearende med pengeinstitutter t.kr.26.533 er der oprettet virksomhedspant pa i
alt t.kr. 30.000, f.s.v.a. simple fordringer hidrarende fra salg af varer, varelagre, driftsmidler, inventar,
goodwill og rettigheder.

Der er overfor leveranderer stillet garantier for kr. 96.357.

Finansielle risici
Valutarisici
Selskabets mellemvarender i fremmed valuta samt de relaterede sikringstransaktioner er

-31. december sammensat sdledes 1 t.kr.

Selskabet har indgéet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekeb i svenske kroner for
i alt 3.500 t.kr. I forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en negativ veerdi pa ca. 89
t.kr.

Kurstabet er indregnet i resultatopgerelse og balance.

Ejerforhold
Folgende aktionarer er noteret I selskabets aktionzrfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

SWL Invest ApS, Mejerivej 1, 7700 Thisted
LOL Invest ApS, Mejerivej 42, 7700 Thisted
BE Invest 2017 ApS, Klintevej 18, 7500 Holstebro



