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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
Arsrapport 2020

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Lindhardt og Ringhof
Forlag A/S for regnskabsaret 1. januar -31. december 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil¬
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 28. maj 2021
Direktion:

Lars Boesgaard
adm. direktdr

Bestyrelse:

Steffen Kragh
formand

Hans J. Carstensen Helle Bj0rnskov Fischer
naestformand
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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
Arsrapport 2020

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Lindhardt og Ringhof Forlag A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lindhardt og Ringhof Forlag A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis.  rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 I overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

VI har udfort vores revision I overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende I Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet I revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat¬
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

VI er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med Internationale etiske regler for revisorer
(lESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende I Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser I henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede I overens¬
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel¬
sen anser for nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars¬
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin¬
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi¬
sion, der udfores I overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende I Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de 0konomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led I en revision, der udfores i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende I Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation I arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfprer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hpjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi¬
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon¬
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
Arsrapport 2020

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi¬
onspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi¬
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfpre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling tii den samlede pr sentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangier
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfprte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 28. maj 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Torben Bender Mads Vinding
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne21332 mne42792
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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
Vognmagergade 11,1120 Kobenhavn K

76 35 19 10
12. november 1984
Kobenhavn
1. januar - 31. december

Steffen Kragh, formand
Hans J. Carstensen, naestformand
Helle Bjornskov Fischer

Lars Boesgaard, Adm. direktor

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Alle 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
Arsrapport 2020

Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

mlo. kr. 2020 2019 2018 2017 2016

Hovedtal
Nettoomsffitning 450 396 391 355 330
Bruttoresultat 226 185 185 156 149
Resultat af primasr drift 40 13 24 4 13
Finansielle poster -2 -1 -5 -1 -2

Arets resultat 27 9 13 2 8

Balancesum 421 297 277 256 225
Investering i materielle anlaegsakti er 0 0 0 53 0
Egenkapital 98 71 62 49 47

Ndgletal
O erskudsgrad 9,1% 3,1 % 5,9 % 0,8 % 3,9  
Soliditetsgrad 23,3 % 23,9 % 22,4 % 19,1% 20,9 %
Egenkapitalforrentninq 32,0 % 13,5 % 23,4 % 4,2 % 18,8 %

Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skaeftigede 244 230 226 226 220

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Lindhardt og Ringhof Forlag A/S er pr. 1. januar 2018 fusioneret med Special Pasdagogisk Forlag A/S.
Fusionen er gennemfort ved anvendelse af sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlaagningen anses
som sket pr. 1. januar 2018 til regnskabsmaessige vaerdier (book value method), som folge heraf, er
sammenligningstal og hoved- og nogletal ikke tilpasset.
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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
Arsrapport 2020

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten er forlagsvirksomhed. Produkterne bliver primaert solgt i Danmark gennem
detailhandel og institutioner.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Lindhardt og Ringhof Forlag A/S realiserede i 2020 en nettoomsaetning pa 450 mio. kr. hvilket var en
stigning i forhold til 2019 pa 14% (2019: 396 mio. kr.).

Forlaget har som I tidligere ar investeret vaasentligt I digitalisering. Forlaget har saledes fortsat
etableringen som et internationalt digitalt forlag og den digitale omsaetning er I 2020 vokset saerligt
drevet af et stort antal digitale udgivelser i aret samt et pget digitalt forbrug i detailmarkedet af bade e-
bpger og lydboger. Yderligere har aret vasret praaget af integrationen af det overtagne selskab Edulab
ApS, som bl.a. har udviklet og driver den digitale laaringsportal  Matematikfessor.dk . Ligesom 2020 har
vaaret praeget af at man indgik et nyt joint venture samarbejde med Praxis Fonden om det nye forlag
Praxis Forlag A/S. Begge selskaber er flyttet ind i lokaler pa Vognmagergade.

Resultatet for skat blev i 2020 35,3 mio. kr. (2019: 12,2 mio. kr.).

Videnressourcer

Forlagets vidensressourcer - herunder medarbejdere, processer og teknologi, er afgprende for at
forlaget kan opretholde en positiv indtjening i fremtiden.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Generelle risici

Forlagets vaesentligste forretningsmaessige risiko er forbundet med evnen til at bevare og styrke
positionen som et af markedets fprende forlag pa vaesentlige udgivelsesomrader. Herunder vigtigheden
i at bevare og forsat knytte nye staarke forfattere til forlaget. Udviklingen i efterspprgslen af digitale
produkter har indflydelse pa forlagets processer for behandling af rettigheder, produktion, lagring,
distribution og salg. En driftsrisiko vil derfor vaere knyttet til virksomhedens evne til lobende at tilpasse
sig denne udvikling.

Valuta risici

Forlaget har begraenset handel med udenlandske virksomheder. I det omfang der indkpbes rettigheder
eller tryk i udlandet afregnes oftest i euro. Selskabets valutaeksponering er pa baggrund heraf
begraenset.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Forlagets udviklingsaktiviteter omfatter udviklingen af nye digitale produkter til detailmarkedet samt
digitale laeremidler og digitale platforme til undervisningsmarkedet.

Redegorelse for samfundsansvar

Virksomheden har ikke udarbejdet selvstaendig redegprelse for samfundsansvar, idet
modervirksomheden har udarbejdet en redegarelse for samfundsansvar for koncernen. Redegprelsen
fremgar af koncernens Redegprelse for samfundsansvar (CSR) for 2020. Redegprelsen er tilgaengelig
pa fplgende link: www.egmont.com/key-figures-reports.

Redegorelse for kansmaessig sammensaetning af ledelsen

Virksomheden har ikke udarbejdet selvstaandig redegarelse for kansfordeling i ledelsen, idet
modervirksomheden har udarbejdet en redegarelse for kansfordeling i ledelsen for koncernen.
Redegarelsen fremgar af koncernens Redegarelse for samfundsansvar (CSR) for 2020. Redegarelsen er
tilgaengelig pa falgende link: www.egmont.com/key-figures-reports.
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Lindhardt og  inghof Forlag A/S
Arsrapport 2020

Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet bar efter balancedagen besluttet at Ind fusionere datterselskabet Edulab ApS. Der er ikke
indtruffet pvrige begivenheder af vaasentlig betydning for virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

I 2021 fortsaetter forlaget med at udvikle fremtidens forlag og det forventes, ligesom I 2020, at der
foretages store investeringer I digitalisering og internationalisering af forlaget. Forlaget bar mange
staerke titler og det forventes at se en positiv udvikling af tidligere digitale investeringer. Der forventes
et positivt resultat I 2021 om end pa et lavere niveau end 2020 grundet et antal ansaettelser som
grundlaget for vaekst. Det forventes tillige, at der ogsa i 2021 kan tiltraskkes nye staerke
forfatterskaber.
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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr. 2020 2019

2 Nettoomsaetning
Endring i lagre af faardigvarer, varer under fremstilling og

450.194 395.925

handelsvarer 0 11
Andre driftsindtasgter 2.105 92
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer -153.079 -141.085
Andre eksterne omkostninger -72.725 -69.656

Bruttoresultat 226.495 185.287
3 Personaleomkostninger -134.748 -134.652
4 Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver -49.934 -37.916

Andre driftsomkostninger -867 -560

Resultat for finansielle poster
Indtasgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder,

40.946 12.159

associerede virksomheder og joint ventures -3.799 1.145
5 Finansielle indtaegter 445 266
6 Finansielle omkostninger -2.325 -1.383

Resultat for skat 35.267 12.187
7 Skat af arets resultat -8.401 -3.336

Arets resultat 26.866 8.851
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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2020 2019
AKTIVER
Anlaegsaktiver

8 Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 106.832 88.217
Erhvervede immaterielle anlaegsakti er 36.228 37.573
Goodwill 7.851 8.861
Udviklingsprojekter under udfprelse og forudbetalinger for

immaterielle anlaegsaktiver 1.081 792
151.992 135.443

9 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 14 24
Indretning af lejede lokaler 54 70

68 94
10 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele I tilknyttede virksomheder 74.279 0
Kapitalandele I associerede virksomheder 4.169 2.777
Kapitalandele i joint ventures 11.915 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.007 2.007

92.370 4.784

Anlaegsaktiver I alt
244.430 140.321

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Varer under fremstilling 4.980 3.053
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 37.245 38.786

42.225 41.839
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 75.042 60.511
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.208 5.540
Andre tilgodehavender 26.174 25.537

11 Periodeafgraensningsposter 26.554 23.353

133.978 114.941
Omsaetningsaktiver i alt 176.203 156.780
AKTIVER 1 ALT 420.633 297.101
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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance 1

Note t.kr. 2020 2019

PASSIVER
Egenkapital

12 Selskabskapital 33.043 33.043
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 1.014 1.014
Reserve for udviklingsomkostninger 110.211 84.346
Overfort resultat -46.546 -47.547

Egenkapital i alt 97.722 70.856

Hensatte forpligtelser
13 Udskudt skat 27.189 21.325

Andre hensatte forpligtelser 6.361 4.464

14 Hensatte forpligtelser i alt 33.550 25.789

Gaeldsforpligtelser
15 Langfristede gaeldsforpligtelser

Anden gaeld 11.959 4.463

11.959 4.463

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 76.712 62.914
Gaeld til tilknyttede virksomheder 137.503 82.787
Gaeld til joint ventures 3.012 0
Skyldig selskabsskat 2.799 1.753
Anden gaeld 33.162 28.044

16 Periodeafgraensningsposter 24.214 20.495

277.402 195.993

Gaeldsforpligtelser I alt 289.361 200.456

PASSIVER 1 ALT 420.633 297.101

1 Anvendt regnskabspraksis
17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
18 Sikkerhedsstillelser
19 Naertstaende parter
20 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor
21 Resultatdisponering
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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lindhardt og Ringhof Forlag A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en stor klasse C-virksomhed.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Virksomheden har med virkning for regnskabsaret 2020 implementeret aendringslov nr. 1716 af 27.
december 2018 til arsregnskabsloven. Implementeringen af aendringsloven har ikke pavirket virksom-
hedens regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet
krav om yderligere oplysninger. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrpmsopgarelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes der ikke pengestrpmsopgprelse. Virk-
somhedens pengestremme indgar i den samlede pengestrpmsopgorelse for Egmont Fonden.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Ved kob af nye dattervirksomheder eller aktiviteter anvendes overtagelsesmetoden. Identificerbare
aktiver og forpligtelser i de overtagne virksomheder indregnes til dagsvserdien pa anskaffelsestidspunk-
tet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger af aktiver og forpligtelser.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiviteter og forpligtelser indregnes i kapitalandele og afskrives over resultatopgorelsen efter en
individuel vurdering af den pkonomiske levetid. Afskrivningsperioden for koncerngoodwill udgor
sasdvanligvis 10-20 ar, men kan udg re op til 20 ar. Koncerngoodwill afskrives over mere end 5 ar,
alene nar der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og en
langsigtet indtjeningsprofil.

Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Koncerninterne virksomhedssammenlaegninger

Ved virksomhedssammenslutninger som k0b og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilf rsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens
bestemmende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses for gennemfprt
pa det regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle
mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes direkte
pa egenkapitalen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.
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Resultatopgarelsen

Nettoomsaetning

Virksomheden bar som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt IAS18.

Indtaegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaatningen, nar levering og risikoens overgang til kpber
bar fundet sted, og hvis indtaagten kan opg0res palideligt og forventes modtaget.

Indtaegter fra salg af licenser indregnes I nettoomsaetningen pa et lineaart grundlag over licensperiodens
Ipbetid. Indtaegter fra salg af licenser, hvor der ikke er en tidsbegraanset licensperiode, og hvor
licenstager frit bar ret til at anvende licensen, indregnes som et salg af varer.

Nettoomsaatning males til dagsvaardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter m.v. opkraavet pa
vegne af tredjemand. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

I det omfang, der indrommes returret til k0ber, foretages der reservationer til forventet retur.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets l0b, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ion og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost¬
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder og joint ventures

Omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder og joint ventures efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og
nedskrivninger pa goodwill og andre mervaerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra
tilknyttede virksomheder, realiserede og urealiserede kurssgevinster og -tab vedrorende transaktioner i
fremmed valuta.
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Skat

Selskabet indgar i sambeskatning med Egmont-koncernens avrige danske selskaber med Egmont
International Holding A/S som administrationsselskab.

Den aktuelle skat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaassigt
underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der kan anvende disse underskud til
nedsaettelse af eget skattemaassigt overskud (fold fordeling).

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes I
resultatopgprelsen med den del, der kan henfpres til arets resultat, og dire te i egenkapitalen med den
del, der kan henfpres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede 0konomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperi-
oden, der er mellem 10 og 20 ar. Afskrivningsperioden er laengst for strategiske erhvervede
virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfpres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfprlighed,
tilstraakkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfpre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
aktiver, hvis kostprisen kan opgpres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan daekke produktions- salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostninger-
ne.

0vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopg relsen, efterhanden som omkostningerne afhol-
des.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter faerdiggprelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede
0konomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgpr saedvanligvis 3-5 ar.

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Rettigheder afskrives lineaert over den vurderede pkonomiske levetid, der saedvanligvis udg0r 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv¬
ninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgpres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives li¬
neaert over den forventede brugstid, baseret pa fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Afskrivningsgrundlaget opgpres under hensyntagen til aktivets restvaardi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og
revurderes arligt. Overstiger restvaardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophprer afskrivning.
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Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmasssige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgprelsen under henholdsvis andre driftsindtasgter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden bar som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS
17.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle veesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser I forbindelse med operationel leasing og pvrige lejekontrak-
ter indregnes I resultatopgarelsen over kontraktens Ipbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser ved-
rprende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og joint ventures

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og joint ventures males ved fprste
indregning til kostpris og efterfplgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder og joint ventures med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, i
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke underbalancen.

Nettoopskrivning af kapitalandele I tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og joint
ventures overfpres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det
omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele bestar blandt andet af aktiver med en ejerandel pa under 20 % samt pvrige
vaerdipapirer. Kapitalandele indregnes som finansielt anlaegsaktiv til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt andre vaerdipapirer og kapitalandele I tilknyttede
virksomheder, associerede virksomhederog joint ventures vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor¬
ringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikation pa vaerdiforringelse,
foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer
uafhaengige pengestrpmme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udgpr den hpjeste
vaerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er iavere end den
regnskabsmaessige vaerdi. Kapitalvaerdien opgpres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver
fordeles saledes, at der farst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de avrige afktiver.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for ravarer og hjaelpematerialer omfatter kpbspris med tillaag af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe¬
materialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og Ipn. Laneomkostninger indregnes
ikke i salgsprisen.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kdbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kpbet.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgpres som salgssum med fradrag af faerdiggflrelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefdlje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portef0ijeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgpres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portef lje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalt forfatterhonorar samt
afholdte omkostninger vedr rende efterf0igende regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger og og bankindestaender.

Indestaende pa koncernens cash pool-ordning anses som f0lge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgar i regnskabsposten "Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder" eller "Gaeld
til tilknyttede virksomheder".
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Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller oploses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfprsel direkte
til egenkapitalens frie reserver.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser vedrorer primaert returforpligtelser, der vedrprer forventede returneringer af
boger solgt med returret.

Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som fplge af en tidligere begivenhed pa
balancedagen bar en retlig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynllgt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfpre en afgang af okonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter. Skyldig eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
"Tilgodehavende selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende ikke skattemaessigt afskrivningsberettiget aktiver, hvor midler¬
tidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultatet eller skattepligtig
indkomst. I de tilfaelde, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsreg-
ler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henhoidsvis afvikling af for¬
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfprselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes af kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

0vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrorer
indtaegter i efterfolgende regnskabsar.
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Npgletal

De i hoved- og npgletalsoversigten anfprte npgletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift

Overskudsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Resultat fpr finansielle poster reguleret for
andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

2 Segmentoplysninger

Segmentoplysninger er udeladt med henvisning til arsregnskabslovens § 96, stk. 1, da virksomheden
vurderer, at disse kan volde betydelig skade grundet konkurrencesituationen.

t.kr. 2020 2019

Personaleo kostninger
Lpnninger 122.704 122.829
Pensioner 10.322 9.859
Andre omkostninger til social sikring 1.722 1.964

134.748 134.652

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 244 230

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr.
2. Der udbetales ikke honorar til bestyrelsen.

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver 49.908 37.895
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 26 21

49.934 37.916
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t.kr. 2020 2019

5 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 2 6
Andre finansielle indtaegter 443 260

445 266

6 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.558 768
Andre finansielle omkostninger 767 615

2.325 1.383

7 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 2.799 1.753
Arets regulering af udskudt skat 5.864 1.612
Regulering af skat vedrprende tidligere ar -262 -29

8.401 3.336

8 Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang
Overfprt

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger
1. januar 2020

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger
31. december 2020

Regnskabsmaessig vasrdi
31. december 2020

Faerdiggjorte
ud iklings¬

projekter

Erhvervede
immaterielle

anlaegsaktiver Goodwill

Udviklings¬
projekter under

udfprelse og
forudbetalinger
for immaterielle

anlae saktiver 1 alt

259.702 195.237 10.544 792 466.275
0 0 0 66.456 66.456

53.032 13.136 0 -66.167 1

312.734 208.373 10.544 1.081 532.732

171. 85 157.664 1.683 0 330.832
34.417 14.481 1.010 0 49.908

205.902 172.145 2.693 0 380.740

106.832 36.228 7.851 1.081 151.992

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Faerdiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af digitale laeremidler samt omkostninger til
digitalisering af opkobte rettigheder.

Ledelsen har ikke konstateret indikationer pa nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige
vaerdi.
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Igangvaerende udviklingsprojekter

Igangvaerende udviklingsprojekter omfatter udvikling og test at digitale laeremidler.

Omkostninger sammensaetter sig i al vaesentlighed at interne omkostninger i form af direkte lonninger
samt indkobte ydelser, som registreres igennem selskabets interne projektmodul.

Den regnskabsmaessige vaerdi udgor pr. 31. december 2020 i alt 1,081 t.kr. (2019: 792 t.kr.)

Der foretages lobende investeringer i de digitale laerermidler til forbedring eller udbygning af
portefdljen. Der for entes her ed en ogning af selskabets digitale omsaetning.

9 Materielle anlaegsaktiver

t. r.

Kostpris 1. januar 2020

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 I

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
Indretning af
lejede lokaler 1 alt

52 81 133

52 81 133

28 11 39
10 16 26

38 27 65

14 54 68

10 Finansielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

irksomheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder
Kapitalandele I
joint ventures

Andre
vaerdipapirer og

kapitalandele 1 alt

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang

0
77.560

1.763
0

0
13.825

7.999
0

9.762
91.385

Kostpris 31. december 2020 77.560 1.763 13.825 7.999 101.147

Vaerdireguleringer 1. januar 2020 0 1.014 0 -5.992 -4.978

Arets resultat -3.281 1.392 -1.910 0 -3.799

Vaerdireguleringer
31. december 2020 -3.281 2.406 -1.910 -5.992 -8.777

Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2020 74.279 4.169 11.915 2.007 92.370

I kostpris for tilknyttede virksomheder er der indregnet goodwill og ovrige immaterielle aktiver svarende
til 68.857 t.kr.
Arets vaerdireguleringer omfatter af- og nedskrivninger af goodwill og andre immaterielle aktiver pa
3.458 t.kr.

I kostpris for associerede virksomheder er der indregnet goodwill svarende til 313 t.
Arets vaerdiregulering omfatter af- og nedskrivninger af goodwill pa 48 t.
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Lindhardt og Ringhof Forlag A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

10 Finansielle anlsegsaktiver (fortsat)
Navn Hjemsted   Ejerandel

Tilknyttede virksomheder
Edulab ApS Kpbenhavn 100,00 %
GoTutor Denmark ApS Kpbenhavn 60,00%

Navn Hjemsted   Ejerandel

Associerede virksomheder

Publizon A/S  rhus 46,00 %

Joint ventures

Praxis Forlag A/S Kpbenhavn 51,00%

11 Periodeafgraensningsposter

Posten bestar primaert af forudbetalte forfatterhonorarer og forudbetalt husleje.

12 Selskabskapital

Aktiekapitalen bestar af 33.043 aktier a nom. 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Selskabskapitalen er uaendret i de seneste 5 ar.

t.kr. 2020 2019

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 21.325 19.713
rets regulering af udskudt skat 5.864 1.612

Udskudt skat 31. december 27.189 21.325

Udskudt skat vedrprer:

Immaterielle anlaegsaktiver 22.615 18.564
Materielle anlaegsaktiver -498 -522
Varebeholdninger -384 -174

Hensatte forpligtelser 6.727 -892

Gaeldsforpligtelser -1.271 4.349

27.189 21.325

14 Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser vedrprer hensaettelse til returforpligtelser.

15 Langfristede gaeldsforpligtelser

De langfristede gaeldsforpligtelser forfalder indenfor 1-5 ar fra balancedagen.

16 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser bestar primaert af periodiseret omsaetning fra salg af
licenser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med pvrige danske selskaber i Egmont International Holding-koncernen.
Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de pvrige selskaber I sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Andre pkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforplgitelser udgpr 9.508 t.kr pr. 31. december 2020. Herat forfalder 5.421 t.kr i 2021.

18 Sikkerhedsstlllelser

Virksomheden bar kautionsforpligtelsen overfor associeret virksomheds bank med maksimalt 2.800
t.kr.

19 Naertstaende parter

Lindhardt og Ringhof Forlag A/S1 naertstaende parter omfatter fplgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Naertstaende part Bopael/Hjemsted  bestemmende indflydelse

Egmont International Holding A/S Vognmagergade 11, 1148 Kapitalbesiddelse
Kpbenhavn K

Egmont Fonden Vognmagergade 11, 1148 Ultimativt moderselskab
Kpbenhavn K

Oplysning om koncernregnskaber

Moder irksomhed Hjemsted

Egmont Fonden Vognmagergade 11,
Kpbenhavn K

1148

Transaktioner med naertstaende parter

Lindhardt og Ringhof Forlag A/S har haft fplgende transaktioner med naertstaende parter:

t. r. 2020 2019

Salg af varer og tjenesteydelser, tilknyttede virksomheder 399 1.188
Kpb af varer og tjenesteydelser, tilknyttede virksomheder 24.689 18.461
Management fee, moderselskab 6.021 6.031
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder, netto 1.224 762

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.208 5.540
Gaeld til tilknyttede virksomheder 137.503 82.787
Gaeld til joint ventures 3.012 0

20 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Honorar til revisor er ikke oplyst med henvisning til arsregnskabslovens § 96, stk. 3. Honoraret er
specificeret I koncernregnskabet for Egmont Fonden.
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Noter

t.kr. 2020 2019

21 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskri ning efter indre vaerdis metode 0 1.014
Reser e for udviklingsomkostninger 25.865 22.946
Overfort resultat 1.001 -15.109

26.866 8.851
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