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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Ejendomsselskabet af 18/5 1985 ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 13. maj 2016

Direktion

Alexander Thygesen Walther Thygesen
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i Ejendomsselskabet af 18/5 1985 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet af 18/5 1985 ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Ejendomsselskabet af 18/5 1985 ApS - Arsrapport for 2015 2



Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Risskov, den 13. maj 2016

Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 16 17 04 45

Sgren Anthon Pedersen
statsautoriseret revisor
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Ejendomsselskabet af 18/5 1985 ApS
c/o Kartago A/S
Mosehgjvej 17
2920 Charlottenlund
CVR-nr.: 76 16 78 18
Regnskabsgr: 1. januar - 31. december
Direktion Alexander Thygesen
Walther Thygesen
Revision Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
Dattervirksomheder Ejd. Selskabet af 18/5 2011 ApS, Charlottenlund

Ejendomsselskabet Kartago ApS, Charlottenlund
Kartago Development ApS, Charlottenlund
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at drive handel og hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinzere resultat efter skat udggr 5.634.177 mod 35.833.858 sidste ar. Ledelsen anser arets re-
sultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ejendomsselskabet af 18/5 1985 ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder fremmed arbejde samt eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pd de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restveerdier:

Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r 82%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvin-
dingsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne heaefter Ejendomsselskabet af 18/5 1985 ApS forholdsmaessigt over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet
inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lane-
perioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Ejendomsselskabet af 18/5 1985 ApS - Arsrapport for 2015 8



Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -43.750 -76.750
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 24.000.000
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 6.943.323 6.033.862
Andre finansielle indteegter 1.792.510 1.415.210
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 7.000.000

1 @vrige finansielle omkostninger -1.298.445 -993.940
Resultat fgr skat 7.393.638 37.378.382
2 Skat af drets resultat -1.759.461 -1.544.524
Arets resultat 5.634.177 35.833.858
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 5.634.177 35.833.858
Disponereti alt 5.634.177 35.833.858
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.044.300 1.044.300
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.044.300 1.044.300
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 66.667.342 66.667.342
Finansielle anlaegsaktiver i alt 66.667.342 66.667.342
Anlaegsaktiver i alt 67.711.642 67.711.642
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 178.943.178 174.571.242
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.655.076 6.399.112
Udskudte skatteaktiver 53.037 54.494
Andre tilgodehavender 24.303 279.405
Tilgodehavender i alt 185.675.594 181.304.253
Andre veerdipapirer og kapitalandele 14.582.311 12.446.572
Veerdipapirer i alt 14.582.311 12.446.572
Likvide beholdninger 25.988 386.333
Omsaetningsaktiver i alt 200.283.893 194.137.158
Aktiver i alt 267.995.535 261.848.800
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 5.414.167 5.414.167
6 Overkurs ved emission 0 128.860.715
7 Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital 25.828.980 25.828.980
8 Overfgrt resultat 227.969.608 93.474.716
Egenkapital i alt 259.212.755 253.578.578
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 14.026 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.539.999 6.310.761
Selskabsskat 1.721.247 1.401.302
Anden gaeld 507.508 558.159
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.782.780 8.270.222
Gaeldsforpligtelser i alt 8.782.780 8.270.222
Passiver i alt 267.995.535 261.848.800
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter
2015 2014
1. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 50.812 48.858
Andre finansielle omkostninger 1.247.633 945.082
1.298.445 993.940
2.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 1.746.450 1.431.633
Arets regulering af udskudt skat 1.457 100.095
Regulering af tidligere ars skat 11.554 12.796
1.759.461 1.544.524

3. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris primo 1.265.500
Kostpris ultimo 1.265.500
Af- og nedskrivninger primo 221.200
Af- og nedskrivninger ultimo 221.200
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.044.300
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter

31/12 2015 31/12 2014
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 66.667.342 66.667.342
Kostpris ultimo 66.667.342 66.667.342
Nedskrivninger primo 0 -7.000.000
Tilbagefgrsel af tidligere ars nedskrivninger 7.000.000
Nedskrivninger ultimo (] o
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 66.667.342 66.667.342
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte &rsrapporter
Regnskabs-
maessig veerdi
hos
Ejendomssel:
kabet af 18/5
Ejerandel Egenkapital  Arets resultat 1985 ApS
Ejd. Selskabet af 18/5 2011 ApS,
Charlottenlund 51 % 29.892.572 4.425.536 14.875.000
Ejendomsselskabet Kartago ApS,
Charlottenlund 100 % 31.965.496 539.285 38.361.967
Kartago Development ApS,
Charlottenlund 100 % 27.391.402 -4.363.132 13.430.375
89.249.470 601.689 66.667.342
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 5.414.167 5.414.167
5.414.167 5.414.167

Anpartskapitalen bestdr af 5.414.167 anparter a 1 kr. og multipla heraf.

Virksomhedens beholdning af egne anparter udggr 30.000 stk. a 1 kr., hvilket svarer til 0,554 %
af virksomhedskapitalen.

Overkurs ved emission
128.860.715 128.860.715
-128.860.715 0

Overkurs ved emission primo
Arets overkurs ved emission

0 128.860.715
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter
31/12 2015 31/12 2014
7. Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital
Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital primo 25.828.980 25.828.980

10.

25.828.980 25.828.980

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo 93.474.716 58.540.858
Arets overfgrte overskud eller underskud 134.494.892 35.833.858
Arets erhvervelse af egne kapitalandele 0 -900.000

227.969.608 93.474.716

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetning eller sikkerhedsstillelser.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Kartago Property ApS, CVR-nr. 32299644
som administrationsselskab og haefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Haeftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes
direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.
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