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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

P.H. Jensen ApS
Gunnar Clausens Vej 11
8260 Viby J

CVR-nr.: 76134715
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.10.2016 - 30.09.2017

Bestyrelse

Bent Sgren Kjeldsen, formand
Peter Honoré Jensen

Jgrgen Lindholm Mgller

Direktion
Peter Honoré Jensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret
01.10.2016 - 30.09.2017 for P.H. Jensen ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret

01.10.2016 - 30.09.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Viby, den 14.12.2017

Direktion

Peter Honoré Jensen

Bestyrelse

Bent Sgren Kjeldsen Peter Honoré Jensen Jgrgen Lindholm Mgller

formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i P.H. Jensen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P.H. Jensen ApS for regnskabsdret 01.10.2016 - 30.09.2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.10.2016 -
30.09.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p% det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
o o . . .
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . . .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 14.12.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Henrik Vedel Sgren Alsen Lauridsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 8.427 7.944 7.136 6.229 6.534
Driftsresultat 2.945 2.496 2.373 1.775 1.416
Resultat af finansielle
poster (105) (119) 53 664 569
Rrets resultat 2.219 1.860 1.866 1.838 1.491
Samlede aktiver 44.371 44.317 45.528 39.588 37.212
Investeringer i materielle
anlegsaktiver 5.138 6.863 4.062 3.746 1.523
Egenkapital 12.040 12.821 13.961 15.895 15.457
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 9.887 6.136 3.831 3.454 5.122
Nettorentebzerende geeld 1.818 (4.707) (14.783) (6.487) (4.493)
Nggletal
Afkast af investeret kapital
inklusive goodwill (%) 29,8 40,7 61,9 51,4 27,6
Finansiel gearing 0,2 (0,4) (1,1) (0,4) (0,3)
Egenkapitalens forrentning
(%) 17,9 13,9 12,5 11,7 9,8
Soliditetsgrad (%) 27,1 28,9 30,7 40,2 41,5
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i

Nggletal
Afkast af investeret kapital inklusive

goodwill (%)

Finansiel gearing
Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt &rets af- og nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver

inklusive goodwill.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmaessige veerdi af materielle og immaterielle anlaegsak-
tiver samt akkumulerede afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver inklusive goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede,

overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Beregningsformel

EBITA x 100
Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Nettorentebaerende geeld
Egenkapital

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

driftsmaessige forpligtelser. Akkumulerede nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og gvrige driftsmaessige omsaetningsaktiver fratrukket leverandgrgaeld og
andre kortfristede, driftsmaessige forpligtelser. Tilgodehavende og skyldig selskabsskat samt likvide beholdninger indgdr ikke i nettoarbejdskapitalen.

Nettorentebzerende geeld er defineret som rentebaerende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket rentebserende aktiver, herunder

likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.

Nggletal udtrykker
Det afkast, som virksomheden genererer af

investorernes midler.

Virksomhedens finansielle gearing.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive entreprengrvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud efter skat pd 2.219 t.kr. Resultatet anses for tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Selskabet har positive forventninger til det kommende regnskabsdr med et regnskabsmaessigt resultat pd
niveau med 2016/17.

Seerlige risici
Driftsrisici
Virksomheden opererer i en branche, som er kendetegnet ved store konjunkturudsving.

Valutarisici
Der er ikke knyttet saerlige valutarisici til virksomheden

Kreditrisici

Selskabets primaere kreditrisiko knytter sig til tilgodehavender fra salg, som er fordelt pa et stgrre antal
kunder. Der er ikke szerlige risici herpd ud over saedvanlige forretningsmaessig risiko, idet de vaesentligste
debitorer i videst muligt omfang sgges forsikringsafdaekket.

Videnressourcer
De vaesentligste videns ressourcer knytter sig til en betydelig kompetence inden for udvikling og gennem-
fgrelse af saerlige projekter inden for entreprengrbranchen.

Miljomaessige forhold

Selskabet betragter miljgansvarlig adfaerd som en af forudseetningerne for fremtidig forretningsmaessig
succes og udvikler til stadighed sine processer, sa de minimerer belastningen af det ydre miljg sidelsbende
med, at selskabet konstant udvikler og forbedrer det interne arbejdsmiljg.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2016/17 2015/16

Note kr. t.kr.
2,3 8.427.206 7.944
2,3 (5.482.224) (5.448)
2.944.982 2.496

358.606 329
(463.979) (448)

2.839.609 2.377
6 (620.442) (517)

7 2.219.167 1.860
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Balance pr. 30.09.2017

2016/17 2015/16
Note kr. t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 12.810.474 11.552
Materielle anlaegsaktiver 8 12.810.474 11.552
Andre tilgodehavender 632.733 824
Finansielle anlaegsaktiver 9 632.733 824
Anlaegsaktiver 13.443.207 12.376
Ravarer og hjselpematerialer 612.319 493
Varebeholdninger 612.319 493
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 21.039.027 16.136
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 10 3.008.092 3.177
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.056.902 5.468
Andre tilgodehavender 164.510 166
Periodeafgransningsposter 11 724.742 150
Tilgodehavender 29.993.273 25.097
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.319
Veaerdipapirer og kapitalandele 6.319 7
Likvide beholdninger 316.071 6.344
Omsaetningsaktiver 30.927.982 31.941

Aktiver 44.371.189 44.317
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Balance pr. 30.09.2017
2016/17 2015/16

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 650.000 650
Overfgrt overskud eller underskud 8.390.162 9.171
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000
Egenkapital 12.040.162 12.821
Udskudt skat 12 73.768 27
Andre hensatte forpligtelser 13 434.390 394
Hensatte forpligtelser 508.158 421
Skyldig selskabsskat 335.772 296
Langfristede gaeldsforpligtelser 335.772 296
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 10 137.008 271
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.047.756 8.381
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.858.219 7.106
Anden geeld 14 18.444.114 15.021
Kortfristede gaeldsforpligtelser 31.487.097 30.779
Gaeldsforpligtelser 31.822.869 31.075
Passiver 44.371.189 44.317
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualforpligtelser 16
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 18
Transaktioner med naertstdende parter 19

Koncernforhold

20
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17
Forslag til
Overfort udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
i 650.000 9.170.995 3.000.000 12.820.995
primo
Udbetalt ordineert
0 0 (3.000.000) (3.000.000)
udbytte
Arets resultat 0 (780.833) 3.000.000 2.219.167
Egenkapital
650.000 8.390.162 3.000.000 12.040.162

ultimo
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

2016/17 2015/16
kr. t.kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 28.657.553 26.721
Pensioner 2.318.980 2.247
Andre omkostninger til social sikring 563.569 582
31.540.102 29.550
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 52 51

Oplysninger om vederlag og forpligtelser til at yde pension for medlemmer af ledelsen udelades, da kun én
ledelseskategori modtager vederlag m.v. og pension.

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 3.879.858 3.555
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (432.400) (1.720)
3.447.458 1.835
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
4. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 177.417 181
@vrige finansielle indtaegter 181.189 148
358.606 329
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 282.695 239
@vrige finansielle omkostninger 181.284 209

463.979 448
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Noter
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
6. Skat af drets resultat
Aktuel skat 573.996 296
Andring af udskudt skat 46.446 221
620.442 517
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
7. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000
Overfgrt resultat (780.833) (1.140)
2.219.167 1.860
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 41.825.291
Tilgange 5.137.944
Afgange (2.544.865)
Kostpris ultimo 44.418.370

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veaerdi ultimo

(30.272.903)

(3.879.858)
2.544.865

(31.607.896)

12.810.474
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Noter

9. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo

Overfagrsler
Afgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

10. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Foretagne acontofaktureringer

Nettoveerdien er indregnet saledes i balancen:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Modtagne forudbetalinger fra kunder

11. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestdr af forudbetalte omkostninger.

12. Udskudt skat
Beveegelser i dret

Primo

Indregnet i resultatopggrelsen

Ultimo

13. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser bestdr af garantiforpligtelser.

2016/17
kr.

Andre
tilgode-

havender

kr.

824.363
(111.000)

(80.630)
632.733

632.733

2015/16
t.kr.

5.227.268
(2.356.184)

6.310
(3.404)

2.871.084

2.906

3.008.092

(137.008)
2.871.084

3.177

(271)
2.906

2016/17
kr.

27.322
46.446

73.768
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Noter

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
14. Anden geeld
Moms og afgifter 1.336.311 1.700
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 14.908.854 10.711
Feriepengeforpligtelser 1.985.461 1.784
Andre skyldige omkostninger 213.488 826
18.444.114 15.021
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
109.000 303

frem til udlgb

16. Eventualforpligtelser
Selskabet er part i verserende sag. Ledelsen vurderer ikke, at der skal hensaettes til tab pa sagen.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med PHJ Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2012/13 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambe-
skattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselska-
bets arsregnskab.

17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarender med bankforbindelser er deponeret Igsgreejerpantebrev nom. 2.000 t.kr.
med pant i diverse driftsmidler. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte driftsmidler udggr 12.810 t.kr.
pr. 30.09.2017.

18. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
PHJ Holding ApS, Gunnar Clausens Vej 11, Viby ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette.

19. Transaktioner med nzertstdende parter

I 3rsrapporten oplyses alene om transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfgrt pa@ normale
markedsvilkdr. Alle transaktioner med naertstdende parter i regnskabsaret er gennemfgrt p& normale mar-
kedsvilkar.

20. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
PHJ Holding ApS, Viby ]
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Selskabets ledelse har i henhold til &rsregnskabsloven §32 indfgrt posten benaevnt bruttofortjeneste. Brut-
tofortjenesten omfatter nettoomsaetning med fradrag af produktionsomkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af entreprisekontrakter, indregnes i resultatopggrelsen, ndr leveringen og ri-
sikoovergang til kgber har fundet sted. Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes saledes i
resultatopggrelsen efter faktureringsprincippet.

Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjselpematerialer,
lgn og gager samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der indgar i produk-
tionsprocessen. Endvidere indgar saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.nettoomsaet-
ning, herunder Ign og gager samt af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver, der benyttes i administrationen af virksom-
heden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestdr renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle danske sgstervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste vaerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar
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Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelsen af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostinger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som en korektion til af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. .

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til summen af de p& balancedagen afholdte omkost-
ninger til abenstdende entreprise kontrakter.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhangigt af om nettoveaerdien, der er opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger,
er positiv eller negativ.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre vardipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipapir, der males til dags-
vaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab pa
igangveerende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

N&r det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes til daekning af det samlede tab, der pdregnes ved det pdgaeldende
arbejde.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopggrelsen
Der er ikke indarbejdet en pengestrgmsopggrelse i arsrapporten, da den indgar i pengestremsopggrelse i
koncernregnskab aflagt af modervirksomhed.



