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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for Flemming
Munk ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansidle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af
sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Direktionen anser betingdsernefor at undladerevision af arsregnskabet for 2017/18 for opfyldt.

L edd sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendd se

Mariager, den 20. hovember 2018

Direktion

Flemming Munk Nidsen
Direkter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshavereni Flemming Munk ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Flemming Munk ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 pa
grundlag af sdl skabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilve ebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemme se med SRS 4410, Opgaver om opstilling af finansidle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vares faglige ekspertisetil at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmese med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR
— danske revisorers Etiskeregler for revisorer, herunder principper vedrgrendeintegritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden dler fuldstaandigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- dler reviewkonklusion om, hvorvidt ars-
regnskabet er udarbgdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hadsund, den 20. november 2018

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisiongpartnersd skab
CVR-nr.36 7177 85

Anders Flensted Nidl sen

statsautoriseret revisor
mne31397
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Sel skabsoplysninger

Selskabet Flemming Munk ApS
Industrivg 10
Assens
9550 Mariager
Telefon: 98583888
CVR-mr.: 759292 18
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Flemming Munk Nidsen, Direktar
Revisor Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringveien 8
9560 Hadsund
Dattervir ksomhed VVS-Huset, Assens A/S, Mariagerfjord
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

L edel sesber etning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af udlgnings- og investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske for hold

Avrets bruttofortjeneste udger 105 t.kr. mod 56 t.kr. sidste &. Det ordinagre resultat efter skat udger 44 t.kr.
mod 52 t.kr. sidste &r. Leddsen anser &rets resultat for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansidle tilling vassentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste 105.033 55.831

1 Personaleomkostninger 0 -217.496
Af- og nedskrivninger af materidle anlaagsaktiver -19.887 -24.887
Driftsresultat 85.146 -186.552
Indtaagt af kapitalandd i tilknyttet virksomhed 22.481 -272.160
Andre finansidle indtasgter 155.542 688.436
@vrigefinansidle omkaostninger -227.093 -70.107
Resultat for skat 36.076 159.617
Skat af arets resultat 8.073 -107.118
Aretsresultat 44.149 52.499

Fordlag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 105.800 103.400
Disponeret fra overfart resultat -61.651 -50.901
Disponeret i alt 44.149 52.499
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2018 2017
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 805.498 825.385
Andre anlagg, driftsmaterid og inventar 10.000 10.000
Materielle anlaggsaktiver i alt 815.498 835.385
2 Kapitalandd i tilknyttet virksomhed 0 0
Andre veadipapirer og kapitalandele 3.113.506 2.999.849
Finansidle anlasgsaktiver i alt 3.113.506 2.999.849
Anlaggsaktiver i alt 3.929.004 3.835.234
Omsagtningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 1.611.278 1.455.831
Udskudte skatteaktiver 51.396 36.366
Tilgodehavende selskabsskat 15.104 0
Periodeaf graansningsposter 10.677 6.180
Tilgodehavender i alt 1.688.455 1.498.377
Likvide beholdninger 729.539 1.401.165
Omsagtningsaktiver i alt 2.417.994 2.899.542
Aktiver i alt 6.346.998 6.734.776
Flemming Munk ApS - Arsrapport for 2017/18 6



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Balance 30. juni

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 300.000 300.000
4 Ovafert resultat 4.292.127 4.353.778
Foresl et udbytte for regnskabsaret 105.800 103.400
Egenkapital i alt 4.697.927 4757.178

Gaddsforpligtelser

5 Gadd til realkreditinstitutter 543.314 642.346
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 543.314 642.346
Gaddsforpligte ser 102.192 101.177
Leverandarer af varer og tjenesteydd ser 15.000 20.000
Selskabsskat 0 75.343
Anden gedd 988.565 1.138.732
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 1.105.757 1.335.252
Gaddsforpligtelser i alt 1.649.071 1.977.598
Passiver i alt 6.346.998 6.734.776

6 Pantsetninger og sikker hedsstillelser
7 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Noter

2017/18 2016/17
1.  Personaleomkostninger
Lanninger og gager 0 160.540
Pensioner 0 56.956
0 217.496
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 0 1
2. Kapitalandd i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum 1. juli 2017 2.915.009 2.915.009
Kostpris 30. juni 2018 2.915.009 2.915.009
Nedskrivninger 1. juli 2017 -5.070.297 -4.798.137
Aretsresultat 22.481 -272.160
Opskrivninger 30. juni 2018 -5.047.816 -5.070.297
Modregnet i tilgodehavender 2.132.807 2.155.288
Modregnet i tilgodehavender og hensatte for pligtel ser 2.132.807 2.155.288
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2018 0 0
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerande
VVS-Huset, Assens A/S Mariagerfjord 100 %
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2017 300.000 300.000
300.000 300.000
4.  Overfert resultat
Overfart resultat 1. juli 2017 4.353.778 4.404.679
Arets overferte overskud dler underskud -61.651 -50.901
4.292.127 4.353.778
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Noter

30/6 2018 30/6 2017

5. Gadd til realkreditinstitutter
Gadd til reakreditinstitutter i alt 645.506 743.523
Heraf forfalder inden for 1 &r -102.192 -101.177
543.314 642.346
Andd af gedd, der forfalder efter 5 ar 144.993 251.351

6. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter, 666 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmasssige vaadi pr. 30. juni 2018 udger 805 t.kr.

Til sikkerhed for tilknyttet selskab VVS-Huset, Assens A/Ss melemvagende med Sparekassen
Vendsyssd er deponeret vaadipapirdepot pa kr. 320.932 samt indestaende pa kr. 438.304.

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligte ser:
Selskabet har kautioneret for den tilknyttede virksomheds melemvaaende med Sparekassen
Vendsyssd. Den tilknyttede virksomheds bankgedd udgar pr. 30. juni 2018 alt O kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtel ser:

Selskabet har givet hensigterklagring vedr. tilknyttet virksomhed for opretholdelse af det nadvendige
likviditetsberedskab til at fortsadte driften for perioden 1. juli 2018 - 30. juni 2019. Selskabet
indestar for, at tilgodehavendet hos VVS-Huset, Assens A/S pa 3.744 tkr. ikke kraeves indfriet ud
over, hvad selskabet likviditetsmasssigt formar.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hadter ubegremset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuele for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Hadftelse vedragrende forpligtelse i forbinddse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udgaer
estimeret maksimalt: 20 t.kr.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Noter

7. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)
Eventudle senere korrektioner af selskabsskatter dler kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selska-
bets hadtelse udger et andet bel ab.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Flemming Munk ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagygesi danske kroner.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregul eringer
af finansidle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligd edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aandrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vagret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordee vil tilflyde sel skabet,
og aktivets vaardi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordd e vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaardi kan males paliddigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkdt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigdiige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aandring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling, ar-
bede udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtesgter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikcovergang til keber har fundet sted
inden drets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres paliddigt og forventes modtaget. Nettoomsagtningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbinddse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kegb af ravarer og hjedpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaagter indeholder regnskabsposter af sekundea karakter i forhold til virksomhedens hoved
aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
og tab pa debitorer.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger

Personaleormkostninger omfatter [an og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkaostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkaostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immaterie
le og materidle anlamgsaktiver.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansidle indtasgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedrgrende finansidle aktiver og forpligtelser. Finansidle indtaggter og omkostninger indregnes i resul-
tatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indtasgter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andd af den tilknyttede virksomheds resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den ddl, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte i egenkapitalen.

M odervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sam-
beskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationssd skab for sambe-
skatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuele danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskathingsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordding).
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger méles til kostpris med tillasg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der af skrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillagy af opskrivninger til dagsvaardi og med fradrag af eventud
forventet restvaardi efter afduttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvagrdien fastsadtes pa anskaffelses-
tidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaardien aktivets regnskabsmeessige vaadi, opharer af skriv-
ningen.

Tilbagefarsd af tidligere faretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivninger
indregnes direkte i selskabets egenkapital.

@vrige materielle anlasgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger og nedskriv
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventud forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Af
skrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffe sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvag dien aktivets regnskabsmaeessige vaardi, opharer af skrivningen.

Ved aandring i afskrivningsperioden dler restvaadien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en aandring i regnskabsmaessigt skan.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 30 &
Andre anlagg, driftsmaterid og inventar 35

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatop-
garelsen.

Fortjeneste dler tab ved afhaaddse af materiele anlagysaktiver opgeres som forskdlen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste dler tab
indregnesi resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandd i tilknyttet virksomhed

Kapitalandd i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andd af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgeares efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag d-
ler tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaag eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagd sesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmasssig indre vazdi indregnes uden vaardi, og &t eventudt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andd af den negativeindre vea-
di i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholddigt. Safremt den regnskabsmaesssige negative indre
vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig dler faktisk forpligtelsetil at dakke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandd i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaardis metodei det omfang, den regnskabsmesssige vaardi overstiger kostprisen.

Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkenddsen af nagveaende arsrapport,
bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevasgdser i tilknyttet
virksomhed.

Andreveerdipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaggsaktiver, omfatter barsncterede obligationer og
aktier, der malestil dagsvaardi pa balancedagen. Bersnoterede vagdipapirer malestil berskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nomind vazdi. Der nedskri
ves til nettorealisationsvagrdien med henblik pa at imadega forventede tab.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkaostninger vedrarende ef
terf@lgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbehol dninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagese pa den ordinage generalforsamling (deklara-
tionstidspunktet).
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto dler samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter Flemming Munk ApS som administrationsselskab solidarisk og ube
graanset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sdl skabsskat”
eller " Skyldig sel skabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskedle melem regnskabsmasssig og skattemeessig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvenddse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsdsberettiget skattemaeessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventudle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser

Gadd til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan sva-
rer til |anets restgadd. For obligationsdn svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som lanets un-
derliggende kontantvaardi pa | aneoptage sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af skriv-
ning af |anets kursregulering pa optage sestidspunktet.

Andre gaddsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nomind veadi.
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