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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022 for Kornum @stergard ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lagster, den 16. januar 2023

Direktion:

Torben Kristensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Kornum @stergdrd ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kornum @stergard ApS for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 16. januar 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i drift af et antal landbrugsejendomme med svineavl.

Udover egen driftsaktivitet i eget regi er der ogsa investeret i selskaber med tilsvarende aktiviteter.
Disse selskaber er veerdiansat til kostpris - uagtet af at der ved regnskabsarets udlgb, i henhold til
seneste aflagte regnskaber for disse enheder, er vasentlige mervaerdier.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger 17.514 tkr. og anses for tilfredsstillende.

Selskabet ejer kapitalandele i Sia Nakotne, Letland som i henhold til selskabets anvendte
regnskabspraksis er indregnet til kostpris. Indre vaerdi pr. 31. december 2021 er ifglge arsrapporten for
det aktuelle selskab 45 mio. kr. En regnskabspraksis, hvor kapitalandele i associerede virksomheder
indregnes til indre vaerdi, vil medfare en mervaerdi pa 14,9 mio. kr. i Kornum @stergaard ApS.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ..........

Indt.

af vaerdipapirer mv., der er anlaegsaktiver....................

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESU

LTAT FOR SKAT ...

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiniiieiie ettt et eeie e eeieeaaeenneens

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

ldet udbytte for regnskabsaret.........cevveriniininenennnnnn,

Overfart resultat. ...,

Note 2021/22
kr.

6.290.386

1 -3.629.057
-3.385.684
-56.633

-780.988

5.405.586
13.903.970
2 353.430
-1.552.805

w

17.329.193

4 184.944

17.514.137

17.000.000
514.137

17.514.137

2020/21
tkr.

8.170
-5.523
-3.143
-92
-588
0
10.033
1.087
-973
9.559
-94

9.465

7.900
1.565

9.465
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Erhvervede betalingsrettigheder........coovvviiiiiiiiiiiiiininennn..
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

33V oL 0} [T PPN
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns
Landbrugsjord....o.uieiiieiiiii i e e e e
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennnn...
ANdre Vardipapirer...c.o.eeeei i i e
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjalpematerialer........ocovviviiiiieenieniniiieneneennns
Handelsbesaetning .....c.vvviiiiiiiiiiiiiii i
StambesEtNING. ..ot eer e rerre e ne e enas
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccoeue..e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Tilgodehavender........cooviiiiiiiiiiiiiiii i,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2022
kr.

34.578
5 34.578

40.137.186
7.478.216
79.141.206

6 126.756.608

7.143
644.482
7 651.625

127.442.811

567.000

6.345

135.760

8 709.105

83.127
7.876.294
0
1.643.884
0

31.404
9.634.709

14.348.400

24.692.214

152.135.025

2021
tkr.

31
31

41.750
9.159
75.578
126.487

1.545
232
1.777

128.295

399
5.333
1.774

7.506

1.052
781
132

10.179
3

0
12.147

9.879

29.532

157.827
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeuvennnn

Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig Sikring..............c.......

Overfort resultat.................
Forslag til udbytte...............

EGENKAPITAL .........cccnn....e
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Selskabsskat........coovvveennn...

Afledte finansielle instrumenter......c.vvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld......cceevvnvennnn...

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen

Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2022
kr.

320.000
26.014.000
3.500.578
31.392.578
17.000.000

78.227.156
7.908.000
7.908.000
54.836.391
505.461

9 2.785.013
10 58.126.865
1.438.083
782.410

0

984.958
4.667.553
7.873.004
65.999.869

152.135.025

11

12

10

2021
tkr.

320
26.014
322
30.879
7.900

65.435

7.702

7.702

56.287
506
6.860
63.653

1.228
2.400
11.805
677
4.927
21.037

84.690

157.827
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2021......
Forslag til resultatdispone-
Transaktioner med ejere
Ordineert udbytte..............

Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering........

Skat af
egenkapitalbevagelser.....

Egenkapital 30. juni 2022..

Dagsveerdi-

reserve for

Selskabs-  Reserve for regnskabs-
kapital opskrivninger maessig sikring

320.000 26.014.000 322.417

4.074.566

-896.405

320.000 26.014.000 3.500.578

11

Overfort Forslag til
resultat udbytte | alt

30.878.441 7.900.000 65.434.858

514.137 17.000.000 17.514.137

-7.900.000 -7.900.000

4.074.566

-896.405

31.392.578 17.000.000 78.227.156
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JUli 2027 ..ciiiriiiiit it e i eere e eeieeaaaeen
B 10 o T~ PP
Kostpris 30. juni 2022.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaeaees

Afskrivninger 1. juli 20271 ccueiiiiiiiiii i e e
Arets afsKrVNINGEr ...vvvieie i eaes
Afskrivninger 30. juni 2022........c.cciiitiiiiiiiiiiiiiier e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........ccccevvviiiiinnnennnnn.

2021/22
kr.

4
3.352.584
85.601
66.482
124.390

3.629.057

11.305
342.125

353.430

145.616
1.407.189

1.552.805

505.461
-690.405

-184.944

2020/21
tkr.

10

5.115
104

157

147

5.523

1.087

1.087

973

973

506
-412

94

Erhvervede
betalingsrettig-

heder

262.540
15.000
277.540

231.836
11.126
242.962

34.578

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger
Kostpris 1. juli 2021.....cocvvieiiiiiiiiiniiineinnnens 61.290.337
TilgaNG e ettt ie e ee e nee e 24.625
AfGaANG. ittt ei e e eeneeas 0
Kostpris 30. juni 2022...........cccvvviviinninnnnen. 61.314.962
Opskrivninger 1. juli 2021 ....ccovviiiiiiiiiiinennns 600.000
Opskrivninger 30. juni 2022............ccccu... 600.000
Af- og nedskrivninger 1. juli 2021.................. 20.140.664
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0
AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........coooveieiiniininiinennen. 1.637.112
Af- og nedskrivninger 30. juni 2022............. 21.777.776
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022.......... 40.137.186
Verdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1..........cooivea. 39.537.186

Finansielle anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer........ooviviviiiiiieiienininiinininennns
Handelsbesaetning .....c.vveeriiiiiiiiiiiiiiii i eene e enaees
StamMbESEtNING. . ittt i e e e

Produktions-
anlaeg og
maskiner

27.889.230
346.375
-325.187
27.910.418

0
0

18.732.116
-246.070

1.946.156
20.432.202

7.478.216

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1.545.476
0
-1.538.333
7.143

7.143

2022
kr.

567.000
6.345
135.760
709.105

Landbrugsjord

41.477.856
3.563.350

0
45.041.206

34.100.000
34.100.000

0
0

0
0

79.141.206

45.041.206

Andre
veaerdipapirer

232.462
412.020
0
644.482

644.482

2021
tkr.

399
5.333
1.774

7.506

Under varebeholdninger indgar biologiske aktiver malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Dagsvaerdi 30. juni 2022.....cciuviiiiiiiiiiniiniieeieineerenneeaannaenn
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen.............c.ccuvenenn.n.

Handelsbesatning

6.345
-4.455

Stambesatning

135.760
15.760

13

Note
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NOTER

Afledte finansielle instrumenter
Virksomheden anvender afledte finansielle instrumenter til sikring af rente vedrerende
indregnede forpligtelser.

For variabelt forrentede realkreditlan omlaegges 15% af obligationsrestgaelden til fast rente
ved renteswaps.

Den indgaede aftale om renteswaps har en samlet hovedstol pa 10 mio. kr. og sikrer en fast
rente pa 4,39% i restlgbetiden pa 16 ar. Differencerenten afregnes kvartalsvist.

Dagsvaerdien pa aftaler om renteswaps er beregnet med udgangspunkt i en tilbagediskontering
af de skennede fremtidige rentebetalinger, tilbagediskonteret pa basis af en rentekurve for
den underliggende variable rente i renteswappen, EUBOR 3M.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopgarelse og egenkapitalopgarelse saledes:

Rente-
swaps
Dagsveerdi 30. juni 2022:

oY o =1 (=] C =] PP 2.785.013
2.785.013
Arets vaerdiregulering i egenkapitalen ..........c.oeuviniuiiniiiiniiiinieineieeneenenees 4.074.566

Langfristede gaeldsforpligtelser
30/6 2022 Afdrag Restgeeld 30/6 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 56.274.474 1.438.083 48.661.577 57.515.833
Selskabsskat......oooevveiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen. 505.461 0 0 506.103
Afledte finansielle instrumenter................ 2.785.013 0 2.785.013 6.859.579

59.564.948 1.438.083 51.446.590 64.881.515

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for T. Kristensen
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 56.274 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2022 udger 119.278 tkr.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Nykredit Bank A/S er der deponeret konto, der pr.
30. juni 2022 udviser en saldo pa 6.189 tkr.

14

Note

10

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kornum @stergard ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af husdyr og afgreder indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtasgten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter og andre lejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regn-
skabsarets udlagb.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skgnnes at vaere
realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gskonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, udbytter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede betalingsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Erhvervede betalingsrettigheder afskrives lineart over den vurderede gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 ar.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa jordarealer, herunder landbrugsjord.

Jordarealer males til dagsvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte

produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 10-40 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeaen 3-12 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andelskapitaler hos samarbejdspartnere, der ikke forventes
afhandet. Disse aktier males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisations-
vaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi.
Dagsvaerdien fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgarelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



