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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Klarlund A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 09.05.2016

Direktion

Stig Andersen

Bestyrelse

Morten Pitzner Karoly Laszlo Nemeth Torben Golsche Knappe
formand naestformand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgeren i Klarlund A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Klarlund A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser dller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 09.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Henrik Wellgjus
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Driftsresultat

Resultat af finansielle
poster

Aretsresultat
Samlede aktiver
Investeringer i materi-
elle anlasgsaktiver

Egenkapital

Nagletal
Egenkapitalens for-
rentning (%)
Soliditetsgrad (%)
Likviditetsgrad (%)

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
57.493 38.540 46.539 47.873 30.636
36.632 19.438 28.219 29.147 13.562
(1.628) (36) 16 54 (697)
26.766 14.644 21.149 21.889 9.189
97.864 81.604 79.105 74.225 59.502
1.927 51 220 60 539
79.850 63.084 58.440 47.291 25.402
375 24,1 40,0 60,2 442
81,6 77,3 73,9 63,7 427
559,8 413,3 359,1 255,7 155,9
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er import og salg af eksklusive ure og smykker.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet og den gkonomiske udvikling har i 2015 vagret pragget af en stigning i eksportsalg og dermed samlet
set en stigning i &retsresultat. Arets resultat anses for meget tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et omsagningsniveau i 2016 pa niveau med 2015. | 2016 investeres i selskabets lokaler,
hvilket forventeligt vil pavirke drets resultat.

Seerligerisici
Selskabet indkaber hovedparten af sine varer i fremmed valuta og videresadger i danske kroner. Selskabet er
sazligt eksponeret i forhold til CHF og USD.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle anlaggsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes
til historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Posterne nettoomsagning, vareforbrug og eksterne omkostninger er valgt sammendraget til bruttofortjeneste
eller -tab. Sammendragningen er sket med henvisning til arsregnskabslovens § 32.



Klarlund A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende gaedd og transaktioner i fremmed valuta.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende gadd og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Pitzner Gruppen Holding A/S (administrationsselskab) og flere tilknyttede sel-
skaber. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessi ge underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder til software.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineaat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 3 &r, dog maksimalt restla-
betiden for de paged dende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel, inventar og indretning af lgjede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-10 &
Indretning af lejede lokaler 10&

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til noming veardi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegael se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
f@l gende regnskabsar. Periodeaf graansningsposter malestil kostpris.

Pengestr gmsopger el sen

Der er ikke udarbgdet pengestremsopgerelse for selskabet med henvisning til ARL § 86 stk. 4. Penge-
strammene er indarbejdet i opgarelsen for Axd Pitzner Fonden, som udarbejder koncernregnskab for den
sterste koncern, hvori selskabet indgar.
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Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og nggletal

Hoved- og nggleta er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings

“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nagletal Ber egningsfor mel
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100
Gns. egenkapital
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100
Samlede aktiver
Likviditetsgrad (%) Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristet gadd

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens evne til opfylde sine
kortfristede gkonomiske forpligtel ser.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Bruttofortjeneste 57.492.611 38.540.011
Personal eomkostninger 1 (20.147.593) (18.378.528)
Af- og nedskrivninger (713.274) (723.182)
Driftsresultat 36.631.744 19.438.301
Andre finansielle indtasgter 2 284.511 150.002
Andre finansielle omkostninger 3 (1.912.323) (185.926)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 35.003.932 19.402.377
Skat af ordinaat resultat 4 (8.238.159) (4.758.613)
Aretsresultat 26.765.773 14.643.764
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 0 10.000.000
Overfart resultat 26.765.773 4.643.764
26.765.773 14.643.764
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Erhvervede immaterielle anl asgsaktiver 609.322 483.488
Immaterielle anlaggsaktiver 5 609.322 483.488
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 1.332.060 1.665.298
Indretning af lejede |okaler 3.281.116 1.734.082
M aterielle anlaegsaktiver 6 4.613.176 3.399.380
Deposita 1.617.863 1.586.858
Finansielle anlasgsaktiver 7 1.617.863 1.586.858
Anlaegsaktiver 6.840.361 5.469.726
Fremstillede varer og handel svarer 79.331.215 59.622.632
Var ebeholdninger 79.331.215 59.622.632
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 1.418.793 2.077.901
Andre tilgodehavender 1.118.752 1.722.276
Periodeaf graasningsposter 8 143.890 246.494
Tilgodehavender 2.681.435 4.046.671
Likvide beholdninger 9.010.562 12.465.166
Omsaningsaktiver 91.023.212 76.134.469
Aktiver 97.863.573 81.604.195




Klarlund A/S 13
Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 9 500.000 500.000
Overfert overskud eller underskud 79.349.902 52.584.129
Fordag til udbytte for regnskabsaret 0 10.000.000
Egenkapital 79.849.902 63.084.129
Udskudt skat 156.821 97.743
Hensatte forpligtel ser 156.821 97.743
M odtagne forudbetalinger fra kunder 1.009.989 909.851
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 8.368.446 11.928.173
Skyldig sel skabsskat 353.111 601.056
Anden gadd 7.908.547 4.643.446
Periodeaf gramsningsposter 10 216.757 339.797
Kortfristede gaddsforpligtelser 17.856.850 18.422.323
Gaddsfor pligtel ser 17.856.850 18.422.323
Passiver 97.863.573 81.604.195
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 11
Eventualforpligtel ser 12
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 13
Ejerforhold 14
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort Fordag til
over skud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 52.584.129 10.000.000 63.084.129
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (10.000.000)  (10.000.000)
Arets resultat 0 26.765.773 0 26.765.773
Egenkapital ultimo 500.000 _ 79.349.902 0 79.849.902
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledel seskategorier

2. Andrefinansielle indtaegter

Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder
Renteindtasgter i gvrigt

Va utakursregul eringer

@vrige finansielle indtaggter

3. Andrefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i avrigt

Va utakursregul eringer

@vrige finansielle omkostninger

2015 2014

kr. kr.
18.383.263 16.470.403
972.960 955.897
259.459 247.533
531.911 704.695
20.147.593 18.378.528
40 35

L edel sesve- L edel sesve-
derlag derlag
2015 2014

kr. kr.
1.936.320 2.207.102
1.936.320 2.207.102
2015 2014

kr. kr.

0 12.500

62 14

7.848 9.612
276.601 127.876
284511 150.002
2015 2014

kr. kr.

0 178.568

118.375 165
1.793.948 6.898
0 295
1.912.323 185.926
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Noter
2015 2014
kr. kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 8.179.081 4.864.301
AEndring af udskudt skat 62.847 (94.581)
Effekt af andrede skattesatser (3.769) (11.107)
8.238.159 4.758.613
Erhvervede
immaterielle
anlaggsakti-
ver
kr.
5. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 483.488
Tilgange 125.834
Kostprisultimo 609.322
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 609.322

De aktiverede omkaostninger er en ddl af et it-projekt, som stadig er under udfersel. Derfor er der ikke i regn-

skabsaret afskrevet herpa.

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Andre an-
lagg, drifts-
materiel og  Indretning af
inventar  lgjedelokaler
Kr. Kr.
4.699.612 3.660.009
46.500 1.880.570
4.746.112 5.540.579
(3.034.314) (1.925.927)
(379.738) (333.536)
(3.414.052) (2.259.463)
1.332.060 3.281.116
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Noter
Deposita
kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.586.858
Tilgange 31.005
Kostprisultimo 1.617.863
Regnskabsmaessig veer di ultimo 1.617.863

8. Periodeafgr aensningsposter
Periodeaf gramsningsposter under aktiver bestér af udgifter, der vedrarende det efterfal gende regnskabsar.

Nomine
veerdi
Antal kr.

9. Virksomhedskapital
A-aktier 5 300.000
B-aktie 1 200.000
6 500.000

10. Periodeafgr aensningsposter
Periodeaf graesningsposter bestar af periodiserede indtaggter vedrgrende udstedte gavekort og tilgodebeviser.

2015 2014
kr. kr.

11. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 17.399.612 17.317.239

Ud af ovenstaende lgje- og leasingforpligtelser udger 17.034.612 kr. (16.977.198 kr. i 2014) kontraktlige for-
pligtelser over for tilknyttede virksomheder.
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12. Eventualfor pligtel ser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Pitzner Gruppen Holding A/S som administrati onssel skab.

Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel-
ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

De sambeskattede virksomheders nettoforpligtelse over for SKAT pr. 31. december 2015 fremgar af admini-
strationssel skabet Pitzner Gruppen Holding A/S' regnskab for 2015, hvortil der henvises for en bel ghsmasssig
angivelse af forpligtelsen.

13. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har som sikkerhed for bankengagement stillet sikkerhed i form af virksomhedspant for kr.
10.000.000 omfattende simple fordringer og varelager.

14. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

Pitzner Gruppen Holding A/S, Kgbenhavn



