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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 for Sgren Ravn ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 11. april 2023

Direktion:

Seren Stig Ravn
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Seren Ravn ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sgren Ravn ApS for regnskabsaret 1. oktober
2021 - 30. september 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11. april 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Per Frost Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27740
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i regnskabsaret omfattet investering i kapitalandele samt
handel med vaerdipapirer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Eksterne omKoStniNger.....ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeainaenns
BRUTTORESULTAT ....ontitiiiiiiiiiieieeieeieeneeneeneeneaneas
PersonaleomKkostNiNger . ..ccuviiiiiiiiiiiiiiiieiieiieeeeinaenas
Af- 08 NedskrivNiNger.....coviiiiitiiiiiiiiiii i ceii e eaenas

Andre driftsomKostninger.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeans

DRIFTSRESULTAT ..o

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEr .. i
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,
Andre finansielle omKkostninger........ccvvviiiiiiiiiiieieneennns
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiiieieeneeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSULtAL. .. e eeeieeiieienienienieneineeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeii et et etie et e et eennees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ordinaert Udbytte . .ovieiiiiiiiii e
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis

1011 oo [ PP
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

Note 2021/22
kr.

-168.128

-168.128

1 -1.661
-107.725

-30.000

-307.514

299.350

949.183
-2.703.500

w N

-1.762.481

4 675.736

-1.086.745

1.600.000

299.350
-2.986.095

-1.086.745

2020/21
kr.
-217.890
-217.890
-1.558
-110.975
0
-330.423
-22.468
3.018.328
-92.890
2.572.547
-126.257

2.446.290

1.600.000

-22.468
868.758

2.446.290



|IBDO

BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER

Driftsmateriel . ..o eie i
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........c..cccovvieiinne...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................
Tilgodehavende i associeret virksomhed.........ccocvvviiiininnnn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiini

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Udskudt skatteaktivi....eeeeeeniriiriiiiiiiiiiiriiiriieiieieeneeennees
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn...
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

ANdre Vardipapirer...c.o.eeiei i e
Vardipapirer...cou i i e e a e
[ [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneenenes

AKTIVER. ...

Note 2022
kr.

1.619.972
5 1.619.972

0

731.738
1.725.000
858.500

6 3.315.238

4.935.210

399.784

893.643

643.436

70.964

74.001

10.724

7 2.092.552

8 17.038.819
17.038.819

5.921.175

25.052.546

29.987.756

2021
kr.

550.000
550.000

0

432.388
1.775.000
1.358.500
3.565.888

4.115.888

390.003
1.042.407
0

72.073

0

13.721
1.518.204

23.133.164
23.133.164

4.515.572

29.166.940

33.282.828
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER Note 2022 2021
kr. kr.
Selskabskapital.....oueereeeiiniieiriiiiiiiiiiiiirierereneeneeenes 200.000 200.000
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode................ 522.582 223.232
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 26.628.697 29.614.792
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e 1.600.000 1.600.000
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 28.951.279 31.638.024
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne.. 0 32.300
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 0 32.300
Selskabsskat,..oeeireiireiiiiii i e e 0 52.236
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......ccooeeiviiuiiiiiiiiiiiiiinennns 0 7.048
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiinnnnnn... 9 0 59.284
@vrige gaeldsbreve......ooviiiiiiiiiii e 186.277 50.767
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 80.500 76.000
Geeld til selskabsdeltager og ledelse......ccoviviiiiiiiiiiiiinann. 761.974 1.005.692
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e 0 390.962
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninn, 7.048 2.702
ANden @ald...coinniiiii i e e 678 27.097
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniiinnnnnn... 1.036.477 1.553.220
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen 1.036.477 1.612.504
PASSIVER. ...ttt e e e et e e reeneenaaeas 29.987.756  33.282.828
Eventualposter mv. 10
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. oktober 2021........
Forslag til resultatdisponering.....

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte........ccccuvenenn

Egenkapital 30. september 2022

Reserve for

netto opsk.

efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud

200.000 223.232 29.614.792

299.350 -2.986.095

200.000 522.582 26.628.697

Forslag til
udbytte

1.600.000

1.600.000

-1.600.000

1.600.000

11

| alt

31.638.024

-1.086.745

-1.600.000

28.951.279
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NOTER

Note
2021/22 2020/21
kr. kr.

Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 1.661 1.558
1.661 1.558

Andre finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 67.809 65.493
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e 881.374 2.952.835
949.183 3.018.328

Andre finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 25.076 14.817
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 2.678.424 78.073
2.703.500 92.890

Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenees 0 120.018
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn. -675.736 6.239
-675.736 126.257

Materielle anlaegsaktiver 5
Driftsmateriel
KOStpris 1. OKEODEr 2021, .. cnrtiiitiiitieeiiteereeeeneeeeaneerennnesenasesonnsennnes 2.224.132
B I (o 13T PP 1.727.697
F N T L o T« S PP PP -2.224.132
Kostpris 30. september 2022..........coitiiiiiiitiiiiieiei e eeneeeneeeneeaneenn 1.727.697
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii it 1.674.132
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccoeveveveneeninenenenn. -1.674.132
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiie ittt eeaee 107.725
Af- og nedskrivninger 30. september 2022...........cciiiiiiiiiiiiiiiiieieeas 107.725

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn. 1.619.972
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2021.....cccveiiiiieiiiiieireieenenneenanns
Kostpris 30. september 2022..........cccevviiiiiinnnennnnn.

Vaerdireguleringer 1. oktober 2021 .......ccccvvvviiiinnnn...
Arets vaerdireguleringer .......o.ovuvevieiiniiiiiiiieiineenns
Vaerdireguleringer 30. september 2022...................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022............

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

SR Ejendomme 1 ApS, Hellerup......ccccovvviiiiiinnnn...

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

O & S Invest ApS, Hellerup......cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.
Rundforbivej 281 ApS, Helsinge......cccvvvviiiiiinnininnnen..
Dround Invest ApS, Kabenhavn...........ccoovviiiiiiiiinnen..

Tilgodehavender med forfald senere end et ar

Tilgodehavende selskabsskat..........cccccvviiiiiiiiiiiin..

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

70.000
70.000

-70.000
0
-70.000

0

Tilgodehavender
i tilknyttede
virksomheder

1.775.000
-50.000
1.725.000

1.725.000

62.656

62.656

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

139.156
139.156

293.232
299.350
592.582

731.738

Tilgodehavende i
associeret
virksomhed

1.358.500
-500.000
858.500

858.500

Ejerandel

100 %

Ejerandel

50 %
50 %
20%

2021
kr.

13

Note
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NOTER

Andre veaerdipapirer
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Investeringsfor-

Aktier Obligationer eningsbeviser

Dagsvaerdi 30. september 2022........cccc.cene..... 5.335.861 6.743.850 4.959.108

Arets vaerdiregulering i resultatopgerelsen....... -235.866 -849.202 -1.100.687
Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2022 Afdrag Restgeeld 30/9 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Selskabsskat.....oooeviiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 0 0 0 443.198

Skyldigt sambeskatningsbidrag................. 7.048 7.048 0 9.750

7.048 7.048 0 452.948

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor selskaberne O & S Invest ApS samt SR Ejendomme 1 ApS afgivet
stotteerklaeringer, hvori selskabet erklaerer, gennem eventuelle ngdvendige tilskud, at indesta
for kapitalselskabets forpligtelser og dermed sikre kapitalselskabets fortsatte drift.

Endvidere vil selskabet traede tilbage med ethvert tilgodehavende, som det har eller matte fa
hos O & S Invest ApS. Denne erklaring er gaeldende indtil egenkapitalen i O & S Invest ApS
udger minimum 125.000 kr.

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sgren Ravn ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, vedligeholdelse mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets
medarbejder.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-8ar 0-25%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar samt periodiserede renteindtaegter.

Veaerdipapirer
Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bagrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



