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Ledelsesberetning

Blixtz Holding

Hovedaktivitet

Blixtz Holding A/S’ hovedaktivitet bestar i at veere holdingselskab for Lauritz.com Group A/S,
Ejendomsselskabet Blixtz ApS, Amio.dk ApS, Géholms skog och lantbruk AB, Goodwill Mountain (pty) Ltd. samt

underliggende driftsselskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for Blixtz Holding (moderselskabet) udviser et resultat pa -91.330 t.kr. mod et overskud pa 209.395
tkr. i 2016. Arets resultat for 2017 er primeert negativt pavirket af dagsveerdireguleringer af kapitalandele i
dattervirksomheder pa 74,5 mio. kr. Resultat anses for utilfredsstillende.

Blixtz Holding koncernen realiserede for aret et samlet EBITDA pa 20,4 mio. kr. (2016: 38,2 mio. kr.) og et resuitat
fer skat (EBT) pa -35,7 mio. kr. (2016: 2,3 mio. kr.).

Koncernens resultat fer skat (EBT) er bl.a. pavirket af nedskrivninger p& grunde og bygninger pa 18,9 mio. kr.
samt immaterielle aktiver pa 3,0 mio.kr. Koncernens resultat er dertil pavirket af en urealiseret valutakursgevinst
pa 6,9 mio. kr. relateret til virksomhedsobligationerne (2016: 11,2 mio. kr., urealiseret valutakursgevinst). Arets
resultatet i Blixtz Holding koncernen anses, under hensyntagen til primzert de foretagne nedskrivninger, som

utitfredsstillende.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Blixtz Holding A/S har pr. 31. december 2017 indregnet et tilgodehavende pa 80 mio. kr. fra Ejendomssel-
skabet Blixtz ApS.

Det er ledelsens vurdering, at den fremtidige drift af Ejendomsselskabet Blixtz ApS vil blive positiv, men
grundet den begreensede aktivitet i selskabet er der usikkerhed omkring varigheden af tilbagebetalingen af

mellemveaerendet.

Kapitalberedskab

Det er koncernens malsaetning at have et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til fortsat at kunne disponere
hensigtsmaessigt i forhold til drift og investeringer. Ledelsen vurderer Izbende koncernens likviditetsbehov.
Ledelsen vurderer ligeledes Igbende kapitalstrukturen med henblik pa at sikre en forsvarlig egenkapital i

selskabet.
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Ledelsesberetning

Samfundsansvar, jf. Arsregnskabsloven § 99a
Koncernen har ingen fastlagte politikker for samfundsansvar, herunder menneskerettigheder, sociale forhold

eller koncernens pavirkning pa miljg og klima.

Lovpligtig redegerelse for mangfoldighed i ledelsen, jf. Arsregnskabsloven § 99b

Ved udgangen af 2017 bestar bestyrelsen af 3 generalforsamlingsvalgte medlemmer, heraf 3 maend og 0
kvinder. Malszetningen er at have mindst 1 kvindeligt betyrelsesmedlem inden udgangen af 2019. Det
underliggende ledelsesniveau (direktion) udgeres af CEO. Posten er besat af 1 kvinde.

Koncernen anser mangfoldighed i relation til uddannelse, nationalitet, ken etc. som en styrke. Koncernen
rekrutterer alene pa basis af individuelle kvalifikationer, og det tilstresbes at opnéa en balanceret

kenssammensaetning pa alle niveauer i organisationen.

Begivenheder efter balancedagen
Den 27. februar 2018 blev der indgaet en salgsaftale vedrarende salg af ejendommen beliggende Rovsingsgade
64-68. Salget af ejendommen har ingen effekt pa resultatet for 2018, men forbedrer likviditetspositionen med 35

mio. kr.

Den 28. marts 2018 indgik Stockholms Auktionsverk AB (under navneaendring til Lauritz.com Sverige AB) en
salgsaftale vedragrende aktiviteten Fine Art til en pris pa 62,8 mio. kr. (86,0 mio. svenske kr.), hvilket vil pavirke
EBITDA positivt med ca. 40 mio.kr. Salgsprisen er afregnet dels kontant og dels som betinget vederlag og aktier.
Det betingede vederlag afregnes efter to ar og kan pavirke den samlede salgspris negativt, hvis betingelserne ikke
opfyldes. Det betingede vederlag er pt. indregnet fuldt ud, da det forventes, at betingelserne vil blive opfyldt.

Bortset fra ovenstaende er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet forhold, som vil kunne forrykke

vurderingen af arsrapporten.

Den forventede udvikling

I 2018 forventes baseret pa koncernens nuvzerende struktur en reduktion i nettoomsaetningen og en EBITDA
margin 20-25%.
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Hoved- og nggletal for koncern

Totalindkomstopgereise
Nettoomsaeining
Bruttoresultat

EBITDA

Resultat af primeaer drift (EBIT)
Finansielle poster, netto
Resultat fgr skat (EBT)

Skat af arets resultat

Arets resultat

Balance

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Balancesum

Aktiekapital

Egenkapital

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Pengestrgmme
Driftsaktivitet

Investeringsaktivitet

Heraf investering i materielle anleegsaktiver

Finansieringsaktivitet
Pengestremme i alt

Neogletal:
Bruttomargin

EBITDA margin
Overskudsgrad
Egenkapitalandel
Egenkapitalforrentning
Udbytte per aktie

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. L.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
196.086 221.422 227.023 154.803 119.471
185.432 204.225 209.278 140.122 113.180
20.407 38.233 40.004 17.123 16.653

- 20.527 22.791 26.943 8.950 - 2337
- 15164 - 20.538 - 43286 - 3701 - 11.086
- 35.691 2253 - 16.343 5249 - 13.423
- 3443 - 4204 3.133 2.341 2.162
- 39134 - 1951 - 19476 7.590 - 11.261
446.937 479.481 468.613 430.165 288.020
178.507 204.991 110.430 149.302 75.450
625.440 684.472 579.043 579.467 363.470
2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
117.744 164.632 1.048 11.403 17.253
327.607 333.924 406.003 400.182 102.533
180.089 185.916 171.992 167.882 242777

- 5047 - 17178 - 31.221 14.860 17.576
- 12995 - 25310 - 24302 -156.066 - 13.025
- 9667 - 8094 - 9815 - 5708 - 4.097
865 70.619 24172 214.704 7.139

- 1777 28131 - 31.351 73.498 11.690
94.6 % 922 % 92,2 % 90,6 % 94.7 %
10,4 % 17,3 % 17,6 % 11,3 % 13,9 %

- 105% 10,3 % 11,9 % 57% - 20%
18,8 % 24,1 % 0,2 % 2,0% 47 %

- 217% - 24% - 3128% 51,3% - 480%
- 500 - 3.500 1.000

204 220 220 150 147
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Hoved- og negletal for koncern

Nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den danske Finansanalytikerforenings

"Anbefalinger & Nggletal”.

De i arsrapporten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Omsaatning
EBITDA margin EBITDA x 100

Omsaetning
Overskudsgrad Resultat af primaer drift x 100

Omsaetning
Egenkapitalandel Egenkapital, ultimo x 100

Balancesum

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Udbytte for aret
Gennemsnitligt antal aktier i omlgb

Udbytte per aktie
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 for Blixtz Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af

EU og yderligere oplysningskrav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens
og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resuitater og selskabets finansielle stilling og den
finansielle stilling som helhed for de virksomheder, der er omfattet af koncernregnskabet, samt en beskrivelse

af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og selskabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 9. juli 2018

Direktion

Mette Margrethe Rode Sundstrgm
CEO

Bestyrelse

Bengt Olof Tony Sundstrém Claus Clemen Boysen John Tyrrestrup
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Blixtz Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Blixtz Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2017 -
31.12.2017, der omfatter totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramsopgezrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere
krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er

tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| titknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at

indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet | overerisstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi

har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
yderligere krav i arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne

treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer
revisionshandlinger som reaktion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszsttelse
af intern kontrol.

e  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

e Konkiuderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen
og selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

o  Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores

revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
Kgbenhavn, den 9. juli 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33 96 35 56

7
/ ,/ - / y
S S T e "ot

Lars Siggaard Hansen Bryndis Simonardottir
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne32208 MNE-nr.: mne40064
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Totalindkomstopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Koncern
Note 2017 2016
t.kr. t.kr.
2 Nettoomsaetning 196.086 221.422
Direkte omkostninger -10.654 - 17.197
Bruttoresuitat 185.432 204.225
Andre driftsindteegter 12.051 11.917
Andre eksterne omkostninger 68.484 - 63.317
Personaleomkostninger 99.874 - 113.063
Andre driftsomkostninger 8.718 - 1.529
EBITDA 20.407 38.233
6 Af- og nedskrivninger 40.933 - 15.442
Resultat af primaer drift (EBIT) 20.527 22.791
Finansielle indtaegter 8.5627 12.025
8 Finansielle omkostninger 23.691 - 32.563
Resultat for skat (EBT) 35.691 2.253
9  Skat af arets resultat 3443 - 4.204
Arets resultat 39.134 - 1.951
Arets anden totalindkomst:
Valutakursregulering vedrgrende udenlandske virksomheder 8.754 - 8.483
Skat af arets anden totalindkomst - -
Arets totalindkomst 6.754 - 8.483
Fordeling af arets resultat
Moderselskabets aktionaer 29.757 - 4194
Minoritetsinteresser 9.377 2.243
39.134 - 1.951
Fordeling af arets anden totalindkomst
Moderselskabets aktionasr 3.785 - 6.711
Minoritetsinteresser 2969 - 1.772
6.754 - 8.483
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Balance

Note

10
10
10
10

11

1

12

13

14
15

15
15

16

Aktiver

Langfristede aktiver
Software under udvikling
Feerdigudviklet software
Goodwill

Erhvervede rettigheder

Immaterielle aktiver i alt
Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle aktiver i alt

Investeringsejendomme

Udskudt skat

Deposita

Andre tilgodehavender
Finansielle aktiver i alt

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger

Andre veerdipapirer
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide behoidninger
Aktiver bestemt for salg

Kortfristede aktiver i alt

Aktiveri alt

Koncern Koncern
3112 2017 3112 2016
t.kr. t.kr.
11.206 11.671
6.628 10.598
193.940 190.940
52.090 54.740
263.864 267.949
76.797 127.394
38.843 42.656
115.640 170.050
5.481 17.353
8.631 2.734
2.303 1.390
51.014 20.005
61.948 24.129
446.937 479.481
19.493 18.724
74 6.717
29.297 72.782
28.721 26.867
58.092 106.366
61.247 79.901
39.675 -
178.507 204.991
625.440 684.472
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Balance

Note

17
13
18

16
18

19

16

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital

Overfart resultat

Egenkapital titherende moderselskabets aktionarer

Egenkapital tilherende minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Forpligtelser

Bankgeeld

Udskudt skat

Obligationsgeeld

Langfristede forpligtelser i alt

Bankgeeld

Obligationsgeeld

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser
Selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede forpligtelser

Forpligtelser tilknyttet aktiver bestemt for salg

Kortfristede forpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

Passiveri alt

Koncern Koncern
3112 2017 31/12 2016
t.kr. t.kr.
2.000 2.000
77.735 112.277
79.735 114.277
38.009 50.355
117.744 164.632
38.219 37.886
37.368 38.813
252.020 257.225
327.607 333.924
336 902
111.950 139.632
2.076 2.985
63.629 42.397
177.991 185.916
2.098 -
180.089 185.916
507.696 519.840
625.440 684.472
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016

Overforsel
Arets resultat

Arets anden totalindkomst

Salg af Lauritz.com Group A/S til minoritet
Kapitalforhgjelse i Lauritz.com Group A/S
Kab af aktier i Lauritz.com Group A/S
Udbetalt udbyite

Egenkapital 31. december 2016

Egenkapital 1. januar 2017

Arets resultat
Arets anden totalindkomst

Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2017

Egenkapital
tilherende  Egenkapital
moder- tilherende
Overfort selskabets minoritets- Egenkapital
Aktiekapital resultat aktionaerer interesser ialt

2.000 -952 495 553 1.048
- - -2.745 2.745 -

- -1.951 -4.194 2243 -1.951

- -8.483 -6.711 -1.772 -8.483
2.000 -11,386 -13.155 3.769 -9.386
- 130.547 108.891 21.656 130.547

- 46.542 21.025 25517 46.542

- -3.071 -2.484 -587 -3.071
2.000 162.632 114.277 50.355 164.632
2.000 162.632 114.277 50.355 164.632
- -39.134 -29.757 -9.377 -39.134

- -6.754 -3.785 -2.969 -6.754
2.000 116.744 80.735 38.009 118.744
- -1.000 -1.000 - -1.000
2.000 115.744 79.735 38.009 117.744

Der henvises til moderselskabsregnskabet note 11 vedrgrende aktiekapitalen, samt note 21 i koncernregn-

skabet vedrgrende udbytte.
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Pengestrgmsopgerelse

Note

23

Resuitat af primaer drift (EBIT)

Af- og nedskrivninger

AEndring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrgeeld og anden gzeld
vrige reguleringer

Pengestremme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Betalt selskabsskat
Pengestremme vedrerende drift

Kgb mv. af immaterielle aktiver

Kab mv. af materielle aktiver

Salg af materielle aktiver

Kgb af finansielie aktiver

Salg af finansielle aktiver

Kgb af virksomheder

Pengestromme vedrerende investeringer

Udbetalt udbytte
Afdrag pa lan, netto
Optagelse af Ian

Provenu fra kontant kapitalforhagjelse i Lauritz.com Group A/S
Salg af aktier i Lauritz.com Group. A/S - minoriteter

Keb af aktier Lauritz.com Group A/S
Indfrielse af obligationer

Pengestromme vedrgrende finansiering

Arets pengestremme, netto
Likviditetsposition, netto primo
Valutakursregulering af likviditetsposition
Likviditetsposition, netto ultimo

Likviditetsposition, netto ultimo, sammenszetter sig som falger
Likvide beholdninger

Andel af kortfristet bankgeeld, som er lzbende kreditfacilitet
Likviditetsposition, netto ultimo

Koncern Koncern

2017 2016

t.kr. t.kr.

- 20.527 22.791
40.933 15.442

- 769 1.043
14.297 67.590

- 13.983 44.149
- 1.140 2.121
18.811 13.714

1.624 765

- 21.523 30.019
- 3.959 1.638
- 5.047 17.178
- 6.981 9.038
- 9.667 8.094
2.612 1.771

- 4,393

2,250 -

- 1.209 5.556
- 12.995 25.310
- 1.000 -
- 299 10.557
2.164 5.981

- 46.542

- 130.547

- 3.071

- 98.823

865 70.619

- 17177 28.131
79.901 53.111

- 1.477 1.341
61.247 79.901

61.247 79.901

61.247 79.901
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Blixtz Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting

Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav til arsrapporter for regnskabsklasse C.

Arsrapporten aflaegges i danske kroner (DKK), der er praesentationsvaluta for koncernens aktiviteter og den

funktionelle valuta for moderselskabet.
Den anvendte regnskabspraksis for koncernen er udover nedenstaende uaendret i forhold il sidste ar.

Moderselskab - &ndring i anvendt regnskabspraksis

Per 1. januar 2017 har koncernen implementeret nye og tilrettede IFRS regnskabsstandarder og -fortolkninger
med virkning for regnskaber med startdato 1. januar 2017 eller senere. Implementeringen af de nye og tilrettede
IFRS regnskabsstandarder og fortolkninger har ikke resulteret i aendringer i koncernens anvendte

regnskabspraksis.

Folgende nye IFRS regnskabsstandarder er relevante for koncernen for regnskabsar som pabegyndes 1. januar

2018 eller senere:

IFRS 9 Finansielle instrumenter (EU anerkendt)

Pavirkningen af en eendring fra IAS 39 "konstateret tab” til IFRS 9 "forventet tab” anses som uveesentlig som
falge af den begraensede kredit risiko i koncernen, idet der sker sikring i form af pant og andre
kreditsikringstiltag. Som felge af den uvaesentlige pavirkning af IFRS 9 forventes koncernen regnskabstal for
2017 ikke at skulle tilpasses. En eventual pavirkning fra 2017 vil blive indregnet i 2018.

Andring af klassifikation og maling af finansielle aktiver og opggrelse og indregning af sikringsinstrumenter
(hedge-accounting) vil ikke have vaesentlig indflydelse pa koncernens arsrapporter.

IFRS 15 Omsazetning fra kontrakter med kunder (EU anerkendt)
IFRS 15 erstatter IAS 18 og andre regnskabsstandarder og indfgrer en samlet 'begrebsramme’ for indregning

af omseetning fra kontrakter med kunder.

Standarden definerer hvorledes indregning af omszaetning skal afspejle overgangen af kontrol med de leverede
varer til en veerdi som modtageren forventer at vaere berettiget til. Koncernen vil adoptere .standarden per
ikrafttreedelsesdatoen 1. januar 2018. Koncernen har foretaget en analyse af pavirkningen, inklusive
kommissioner og gebyrer modtaget fra saelgere og kaebere ved auktioner samt indteegter relateret til partner-
aftaler. Baseret pa denne analyse er det vurderet at indregningen og opggrelsen af omsaetningen fra auktioner
og partner-aftaler ikke vil zendres som falge af indfgrelsen af IFRS 15, som derfor ikke vil aendre hverken

indregning eller maling i forhold til den nuvaerende anvendelse.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis, fortsat

IFRS 16 Leasing (EU anerkendt)

IFRS 16 erstatter IAS 17 og vil 2endre den regnskabsmaessige behandling af leasede aktiver, som indtil nu er
indregnet som operationel leasing. Standarden kraaver at alle leasede aktiver, uanset type og kun med enkelte
undtagelser, indregnes i balancen som et aktiv med en tilknyttet forpligtelse. Resultatopggrelsen vil ogsa blive
pavirket, da den arlige omkostning ved leasing fremadrettet vil bestd af savel en afskrivning som en
renteomkostning. For nuveerende indregnes omkostninger ved leasing som én samlet omkostning i

resultatopgerelsen under andre eksterne omkostninger.

Koncernen fertidsimplementerer IFRS 16 fra den 1. januar 2018. Standarden bliver implementeret med
tilbagevirkende kraft ved den tilpassede metode, hvilket betyder at sammenligningstal ikke bliver tilrettet.
Den akkumulerede effekt af pabegyndelse af indregning efter IFRS 16 vil blive indregnet under egenkapitalen

som overfart resultat per 1. januar 2018.

AEndringen foreskriver en kapitalisering af hovedparten af koncernens operationelle leasing kontrakter svarende
til 10-12% af de samlede aktiver. De opgjorte finansielle nagletal relateret til balancen vil séledes blive pavirket.
Leasingomkostningen bliver opdelt i en afskrivningsdel, som indgar i de primaere driftsomkostninger og en
renteomkostning pa leasede aktiver som indregnes i de finansielle omkostninger. Pavirkningen af resultat fer
renter og afskrivninger vil vaere positivt med en estimeret vaerdi pa 14-16 mio.kr. og pavirkningen af resultat fer

skat forventes at vaere uveesentlig.

Andringen af IFRS 16 far ingen betydning for resultatet af beregningen af obligationsgeelden, da leasing

kontrakter stadig skal indregnes efter IAS som beskrevet | de oprindelig betingelser for obligationerne.

Vasentlige regnskabsmaessige vurderinger, sken, forudsaetninger og usikkerheder
Ved anvendelse af koncernens regnskabspraksis er det ngdvendigt, at ledelsen foretager vurderinger og sken
af samt opstiller forudsaetninger for den regnskabsmeessige veerdi af aktiver og forpligtelser, som ikke

umiddelbart kan udiedes af andre kilder. Disse skan og forudsaetninger er baseret pa historicke erfaringer og

andre relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skan.

De foretagne sken og de underliggende forudseetninger revurderes Igbende. AEndringer til foretagne
regnskabsmaessige sken indregnes i den regnskabsperiode, hvori aendringen finder sted, og i fremtidige
regnskabsperioder, hvis sendringen bade pavirker den periode, hvori andringen finder sted, og efterfalgende

regnskabsperioder.

Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill og @vrige langfristede aktiver, eller nar der er indikation pa et
nedskrivningsbehov, foretages skan over, hvorledes de dele af koncernen (pengestresmsfrembringende
enheder), som goodwill m.v. knytter sig til, vil veere i stand til at generere tilstreekkelige positive
nettopengestremme i fremtiden til, at understatte vaerdien af goodwill, immaterielle og materielle langfristede
aktiver i den pagaeldende del af koncernen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Som foige af forretningens karakter ma der skennes over forventede pengestramme mange ar ud i fremtiden,
hvilket naturligt farer til en vis usikkerhed. Risikoen og usikkerheden er afspejlet i den valgte diskonteringsrente

og vaekst i terminalperioden.

Ledelsen har i forbindelse med opge@reise af nedskrivning til imgdegaelse af tab pa tilgodehavender foretaget

skan der tager udgangspunkt i de foreliggende oplysninger og gvrige indikationer.

Det kan veere ngdvendigt at aendre tidligere foretagne sk@n som felge af aendringer i de forhold, der la til grund
for de tidligere skan eller pa grund af ny viden eller efterfglgende begivenheder.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Blixtz Holding A/S samt de dattervirksomheder, som kontrolleres
af moderselskabet. Moderselskabet anses for at have kontrol, nar det har bestemmende indflydelse over de
relevante aktiviteter i den pagaeldende virksomhed, og nar det er eksponeret overfor eller har ret til variabelt

afkast fra investeringen, og kan anvende sin bestemmende indflydelse til at pavirke det variable afkast.

Koncernregnskabet udarbejdes péa grundlag af regnskaber for Blixtz Holding A/S og dets dattervirksomheder.
Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammenlaegge regnskabsposter af ensartet karakter. De regnskaber,
der anvendes til brug ved konsolideringen, afleegges | overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Ved konsolideringen elimineres koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemveerender og

udbytter samt fortjeneste og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter med 100%.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelses- og
stiftelsestidspunktet. Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over virksomheden faktisk
overtages. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede totalindkomstopgarelse frem til

afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder, hvor Blixtz Holding A/S opnar bestemmende indflydeise over den kgbte
virksomhed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkabte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle aktiver
indregnes, safremt de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret, og dagsveerdien kan opgeres
palideligt. Der indregnes udskudt skat af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede virksomhed og dagsvesrdien af de
overtagne identificerbare aktiver, med fradrag af veerdien af forpligtelser og eventualforpligtelser, indregnes som
goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives ikke, men testes minimum én gang arligt for
veerdiforringelse. Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestrgmsfrembringende enheder, der
efterfalgende danner grundlag for vaerdiforringelsestest.

Hvis den regnskabsmaessige vaerdi af aktivet overstiger dets genindvindingsvaerdi, reduceres det til den lavere
genindvindingsveerdi. Goodwill og dagsvaerdireguleringer i forbindelse med overtagelse af en udenlandsk
enhed med en anden funktionel valuta end Blixtz Holding A/S-koncernens praesentationsvaluta, behandles som
aktiver og forpligtelser tilhgrende den udenlandske enhed og omregnes til danske kroner med
transaktionsdagens  valutakurs. Negative forskelsbelgb (negativ  goodwill/badwill) indregnes i
totalindkomstopggrelsen under andre driftsindtaegter pa overtagelsestidspunktet.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om malingen af overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser
eller eventualforpligtelser, sker fgrste indregning pa grundlag af forelgbigt opgjorte dagsvaerdier. Safremt det
efterfelgende viser sig, at identificerbare aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser havde en anden
dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet end forst antaget, reguleres goodwill indtil 12 maneder efter

overtagelsen, og reguleringer herefter indregnes i totalindkomstopgarelsen.

Fortieneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af dattervirksomheder, opggres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmasssige veerdi af nettoaktiver, inkl. goodwill pa

salgstidspunktet samt omkostninger til salg eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i totalindkomstopggrelsen som en finansiel

post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vzerdireguleringerhe direkte

i-anden totalindkomst.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tiigodehavendets eller geeldens opstaen, indregnes i totalindkomstopgerelsen under finansielle indtaegter og

omkostninger.

Langfristede aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Blixtz Holding A/S — Arsrapport 2017 19



Noter

Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Ved indregning i koncernregnskabet af virksomheder med en anden funktionel valuta end danske kroner,
omregnes resultatopgerelsen til arets gennemsnitskurs og balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Kursforskelle, opstaet ved omregning af disse virksomheders egenkapital ved arets begyndelse
til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra transaktionsdagens kurs fil

balancedagens valutakurser, indregnes i anden totalindkomst.

Totalindkomstopgerelse

Nettoomsaetning

Nettoomseetning bestaende af salzerer og gebyrer fra auktioner, engangsindtesgter fra salg af partnerkontrakter,
selgerannoncering m.v. indregnes i totalindkomstopgerelsen, nar salget har fundet sted, og indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseetningen indregnes eksklusiv moms og afgifter og med

fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger indeholder omkostninger til pakning, distribution samt andre omkostninger, der er

forbundet med nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger
Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger omfatter indteegter og omkostninger af sekundeer karakter set i
forhold til koncernens hovedaktiviteter, herunder huslejeindteegter, salg af vin samt dagsveerdireguleringer

relateret til investeringsejendomme.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer

og operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Gager, lgnninger, pensioner, honorar til bestyrelse og direktion, samt andre omkostninger til social sikring indgar

i personaleomkostningerne.

Finansielle poster
Finansielle indtsegter og omkostninger indeholder renteindtesgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende geeld, veerdipapirer, kapitalandele og transaktioner i fremmed valuta og

amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder (moderselskab)

Udbytte fra investeringer i kapitalandele indregnes, nar der er erhvervet endelig ret til udbyttet. Dette vil typisk
sige pa tidspunktet for generalforsamlingens godkendelse af udlodningen fra det pagasidende selskab.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Skat af arets resuitat
Selskabet indgar i en sambeskatning med bade danske og udenlandske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske virksomheder i forhold til deres
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemeessige underskud). De

sambeskattede virksomheder indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i totalindkomstopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat eller i anden totalindkomst med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i anden totalindkomst. Den skat, der indregnes i totalindkomstopggrelse, klassificeres som skat

af arets resultat.

Balancen
Immaterielle aktiver
Goodwill indregnes ved fgrste indregning i balancen til kostpris som beskrevet under "virksomheds-

sammenslutninger”. Efterfglgende males goodwill til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill allokeres til koncernens pengestremsfrembringende enheder pa
overtagelsestidspunktet. Fastlaeggelsen af pengestremsfrembringende enheder fgiger den ledelsesmaessige
struktur og interne gkonomistyring. Som fglge af integrationen af overtagne virksomheder i den bestaende
koncern vurderer ledelsen, at det laveste niveau for pengestramsfrembringende enheder, hvortil den
regnskabsmeessige veerdi af goodwill kan allokeres, er pa koncernniveau, idet det efter kort tid generelt ikke er

muligt at spore og male vaerdien af goodwill i de opkebte virksomheder.

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede rettigheder
afskrives linegert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet op til 20 &r eller en kortere periode

afhasngig af de kontraktmasssige forhold.

Software under udvikling omfatter dels eksternt erhvervet software og dels egenudviklet software, der lever op
il reglerne for aktivering. Software under udvikling afskrives ikke, men der foretages lgbende en revurdering af

aktivets veerdi, hvilket kan resultere i en nedskrivning.

Feerdigudviklet software afskrives linesert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgar

seedvanligvis 3-5 ar.

Immaterielle aktiver med ubestemmelige brugstider afskrives ikke, men testes minimum én gang arligt for
veerdiforringelse. Hvis den regnskabsmeaessige veerdi af aktiverne overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives
der til den lavere vaerdi. Immaterielle aktiver med ubestemmelige brugstider er i balancen praesenteret under
posten erhvervede rettigheder.
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Materielle aktiver

Grunde og bygninger, der ikke anses som investeringsejendomme, males til omvurderet veerdi svarende til
dagsveerdi pa omvurderingstidspunktet med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde. Dagsveerdien opgeres periodevist af ekstern valuar, som sikrer, at den regnskabsmeessige veerdi

ikke afviger vaesentligt fra dagsveerdien pr. statusdagen.

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger il
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linegere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 25-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i totalindkomstopgerelsen under af- og nedskrivninger.

For finansielt leasede aktiver udgar kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af

de fremtidige leasingydelser.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme er ejendomme, der ikke er domicilejendomme, og som besiddes for at opna

lejeindteegter ogl/eller kapitalgevinster. Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der
omfatter ejendommens kabspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme méles efterfalgende til dagsvaerdi, der repraesenterer det belgb, som ejendommen pa
balancedagen vil kunne szelges for til en uafhaengig keber. Ejendommens dagsveerdi revurderes arligt pa
baggrund af beregnede kapitalveerdier for de forventede fremtidige pengestremme, ligesom der Igbende
indhentes vurderinger af ejendommens markedsveerdi fra uafheengige vurderingsmaend.

AEndringer i investeringsejendommenes dagsvaerdi indregnes i resultatet under andre driftsindteegter eller andre
driftsomkostninger i det regnskabsar, hvor sendringen opstar.
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Nedskrivning pa langfristede aktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Dog testes goodwill og immaterielle aktiver med

udefinerbar brugstid arligt for vaerdiforringelse, farste gang inden udgangen af overtagelsesaret.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den

regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle langfristede aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Moderseiskab

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved ferste indregning i moderselskabets balance til dagsvaerdi pa
afregningsdagen. Efterfalgende males aktierne til dagsveerdi pa balancedagen, og @ndringer i dagsvaerdien

indregnes direkte i resultatet under finansielle poster.

Dagsveerdien opgeres til barskursen for barsnoterede kapitalandele og til en skennet dagsveerdi opgjort pa
baggrund af markedsinformationer og anerkendte vasrdiansastielsesmetoder for ikke begrsnoterede
kapitalandele.

Deposita
Deposita méles til kostpris. Der nedskrives til nettorealisationsveerdi med henblik pa at imgdega forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger bestar primeert af vine mv. relateret til vinslottet Chateau Vignelaure.
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er

lavere.

Andre vaerdipapirer
Andre veerdipapirer indregnet under kortfristede aktiver omfatter egenkapitalandele i virksomheder, der ikke er

dattervirksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males ved fgrste indregning til dagsveerdi pa afregningsdagen.
Efterfalgende males andre veerdipapirer og kapitalandele til dagsveerdi pa balancedagen, og eendringer i

dagsvaerdien indregnes direkte i resultatet under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Dagsveerdien opgares til bgrskursen for bgrsnoterede vaerdipapirer og til en skgnnet dagsveerdi opgjort pa
baggrund af markedsinformationer og anerkendte vaerdiansasttelsesmetoder for @vrige vaerdipapirer.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, hvilket
saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvasrdi med henblik pa at imagdega
forventede tab.

Aktiver bestemt for salg

Aktiver er bestemt for salg, nar den indregnede veerdi af et enkelt anlasgsaktiv vil blive realiseret ved en
salgstransaktion i stedet for ved forsat brug. Aktiver klassificeres som bestemt for salg nar der er igangsat
aktiviteter til gennemfarsel af salget og salget forventes gennemfert indenfor 12 maneder. Forpligtelser, som

er direkte knyttet til aktiver bestemt for salg indregnes szerskilt fra gvrige forpligtelser.

Aktiver bestemt for salg opgares den til laveste veerdi af henholdsvis regnskabsmaessig veerdi umiddelbart far
re-klassifikationen og dagsvaerdien med fradrag af salgsomkostninger. Test af vaerdiforringelse foretages
umiddelbart fer reklassifikation til aktiver bestemt for salg. Der foretages ikke afskrivninger eller amortisering

pa aktiver bestemt for salg.

Passiver
Egenkapital
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pé& tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere

generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Andre reserver omfatter kursdifferencer, opstaet ved omregning af regnskaber for enheder med en anden

funktionel valuta end danske kroner.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende akiuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, korrigeret for betalt aconto skat.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes savel udskudte skatteforpligtelser som udskudte skatteaktiver. Den
udskudte skat males pa grundlag af den aktuelle skattesats. Zndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i

skattesatser, indregnes i totalindkomstopggrelsen.
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Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse fil nominel veserdi med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger svarende til det modtagne provenu. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i totalindkomstopgarelsen over

laneperioden.

Prioritetsgeeld, som relateres til investeringsejendomme indregnet til dagsveerdi, indregnes pa tidspunktet for
lanoptagelse til kostpris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.
Efterfalgende indregnes prioritetsgeeld til dagsvaerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males

til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgegrelse
Pengestramsopgerelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestremme for aret fordelt pa
driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved

arets begyndelse og udgang.

Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat, reguleret for ikke-kontante driftsposter, andringer
i driftskapital samt betalte finansielle indteegter, finansielle omkostninger og selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kab og salg af langfristede aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmime optagelse arf lan, ardrag pa rentebserende

gaeld samt udbetaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket eventuelle driftskreditter, der indgar som en integreret del af
likviditetsstyringen.

Finansielle aktiver og forpligtelser
Koncernen og moderselskabet klassificerer de finansielle aktiver i kategorien lan og tilgodehavender og de

finansielle forpligtelser i kategorien andre finansielle forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Lan og tilgodehavender

Lan og tilgodehavender er ikke-afledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger, som ikke er
noteret pa et aktivt marked. De medtages under kortfristede aktiver, med mindre Igbetiden er leengere end 12
maneder efter balancedagen. Er det tilfeeldet, klassificeres de som langfristede aktiver. Lan og tilgodehavender
klassificeres i balancen som langfristede "andre tilgodehavender’, "deposita”, "tiigodehavender fra salg og

non

tienesteydelser’, "tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder” og "andre tilgodehavender’.

Andre finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser er ikke-afledte finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris. De medtages
i balancen under langfristede forpligtelser, nar forfaldstidspunktet ligger leengere end 12 maneder fra
balancedagen. Ved forfaldstidspunkt inden for 12 maneder medtages de under kortfristede forpligtelser. Andre
finansielle forpligtelser kiassificeres i balancen som "leverandgrer af varer og tjenesteydelser” og "anden

gaeld”.
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Koncern Koncern
2017 2016
t.kr. t.kr.
2. Nettoomsaetning
Auktionssalaerer og gebyrer m.v. 167.300 207.361
Provision for salg af partnerkontrakier 28.383 12.042
Qvrige indteegter 403 2.019
196.086 221.422
3. Andre driftsindtaegter
Huslejeindtaegter 477 1.490
Indtaegter af sekundear karakter herunder salg af vin 11.574 10.427
12.051 11.917
4. Honorar til moderselskabets generalforsamiingsvalgte revisorer
Lovpligtig revision 1.439 1.154
Skatteradgivning 380 609
Andre ydelser 1.092 1.841
2.911 3.604
5. Personaleomkostninger
Honorar til bestyrelse 3.141 9.029
Gager og lgnninger 76.885 82.755
Bidragsbaserede pensionsordninger, jf. nedenfor 3.654 3.751
Andre omkostninger til social sikring 10.690 11.850
Personaleomkostninger i gvrigt 5.504 5.678
99.874 113.063
Gennemsnitligt antal medarbejdere 204 220

Koncernen har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af de ansatte i de danske
koncernvirksomheder. | henhold til de indg&ede aftaler indbetaler koncernvirksomhederne manedligt et belab pa
5 % af de pageeldende medarbejderes grundien. Det i regnskabsaret resultatfarte bidrag hertil er anfert ovenfor.

Afienning af bestyreise og direktion

Honorar til bestyrelse 3.141 9.029
Gager og lgnninger, direktion 9.750 5.001
12.891 14.030

Bestyrelsens aflgnning i 2016 inkluderer et konsulenthonorar til bestyrelsesformanden.

Blixtz Holding A/S — Arsrapport 2017 27



Noter

6. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger, erhvervede rettigheder
Afskrivninger, grunde og bygninger
Nedskrivninger, grunde og bygninger
Afskrivninger, andre anlasg
Afskrivninger, faerdigudviklet software
Nedskrivninger, software under udvikling

Tab/gevinst ved salg af anleegsaktiver

7. Finansielle indtsegter

Renteindtsegter

Renteindtaegter fra finansielle aktiver, der ikke males til dagsvaerdi
via resultatet

Dagsveerdiregulering af andre veerdipapirer

Valutakursdifferencer, primaert relateret til obligationsgaeld i SEK

8. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger

Finansielle omkostninger obligationsgaeld

Renteomkostninger fra finansielle forpligtelser, der ikke males til
dagsvaerdi via resultatet

Dagsveerdiregulering af andre vaerdipapirer

Valutakursdifferencer, primaert relateret til obligationsgaeld i SEK

9. Skat af arets resultat

Regulering vedrerende udskudt skat, tidligere ar
Regulering vedrgrende skat, tidligere ar
Andring i udskudt skat i aret

Skat af arets resultat

Koncern Koncern
2017 2016
t.kr. t.kr.
3.153 2.400
826 822
18.944 -
4.810 5.405
8.242 6.760
3.043 -
1.915 55
40.933 15.442
1.624 765
1.624 765
6.903 11.260
8.527 12.025
2.165 3.934
21.439 28.529
23.604 32.463
87 100
23.691 32.563
3.601 888
137 701
295 2.615
3.443 4.204

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent pa

22,0 % (2016: 22,0 %). Udskudt skat er opgjort ud fra en skatteprocent pa 22,0 % (2016: 22,0 %).
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9. Skat af arets resultat, fortsat

Skat af arets resultat kan forklares saledes:

Beregnet 22,0 % skat af arets resultat far skat

Regulering vedrorende udskudt skat, tidligere ar

Regulering vedrarende skat, tidligere ar

Indregning af tidligere ikke-indregnet skatteaktiv

Regulering af ikke-indregnet skatteaktiv

Skattemaessig veerdi af rentefradragsbegraensning

Skattemaessig veerdi af ikke-skattepligtige indtaegter og omkostninger, netto

samt gvrige reguleringer

Effektiv skatteprocent

Indregnet skat pa totalindkomst udger 0 t.kr. (2016: 0 t.kr.)

10. Immaterielle aktiver

Kostpris 1. januar 2017
Valutakursregulering

Tilgang ved kagb af datterselskaber
Tilgang

Afgang

Overfart

Kostpris 31. december 2017

Afskrivninger 1. januar 2017
Nedskrivninger 1. januar 2017
Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeessig vaerdi
31. december 2017

Koncern Koncern
2017 2016
t.kr. t.kr.
- 7.743 496
3.601 888
137 701
6.487 1.317
733 925
228 2.511
3.443 4.204
9.6% 186,3%
Software Feerdig-
under udviklet Erhvervede
udvikling software rettigheder Goodwill
15.175 40.240 63.054 190.940
- 64 313 1.851
- - - 8.092
6.390 486 105 1.946
- - - 5.187
- 3.812 3.812 - -
17.753 44.474 63.472 193.940
- 29.642 8.314 -
3.504 - - -
- 38 - 85 -
- 8.242 3.153 -
3.043 - - -
6.547 38.146 11.382 -
11.206 6.328 52.090 193.940
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Software Feerdig-
under udviklet Erhvervede

udvikling software rettigheder Goodwill
Kostpris 1. januar 2016 9.500 36.850 55.511 191.154
Valutakursregulering - 41 - 3.682 - 4.161
Tilgang ved keb af datterselskaber - - 11.211 3.947
Tilgang 6.440 2,584 14 -
Overfort - 765 765 - -
Kostpris 31. december 2016 15.175 40.240 63.054 190.940
Afskrivninger 1. januar 2016 - 22.862 5.976 -
Nedskrivninger 1. januar 2016 3.504 - - -
Valutakursregulering - 20 - 62 -
Arets afskrivninger - 6.760 2.400 -
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 3.504 29.642 8.314 -
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2016 11.671 10.598 54.740 190.940

Software omfatter udviklingsprojekter vedrgrende | T-system og processer under opbygning. Bortset fra goodwill
og specifikke rettigheder anses alle gvrige immaterielle aktiver for at have bestemmelige brugstider, som
aktiverne afskrives over, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis. Nedskrivninger fra veerdiforringelser er
relateret til en IT platform som var under udvikling, men pa grund af nuveerende markedsbetingelser er denne
sat pa hold, mens alternativer bliver overvejet. Nedskrivninger fra veerdiforringelser pa overtagne rettigheder er
knyttet til en nedlukket online handels-side. Den regnskabsmaessige veerdi af rettigheder uden bestemmelige
brugstider udgear pr. 31. december 2017 23,2 mio. kr. (2016: 23,8 mio. kr.).

Integrationen af tilkagbte selskaber i koncernen sker hurtigst muligt for at kunne realisere synergier i de

forretningsmaessige omrader. Som en faolge heraf er det efter kort tid generelt ikke muligt at spere og male
vaerdien af goodwill i de enkelte enheder eller virksomheder og koncernen har deraf kun en samlet
pengestramsfrembringende enhed. Vaerdiforringelsestesten foretages derfor pa koncernniveau.

Ledelsen har pr. 31. december 2017 gennemfgrt en veerdiforringelsestest af den regnskabsmazessige goodwill,
software under udvikling samt evrige immaterielle anleegsaktiver. Genindvindingsvaerdien overstiger den
bogfarte vaerdi. Goodwill testes for veerdiforringelse minimum en gang arligt og hyppigere, hvis der er indikation
af veerdiforringelse. Den arlige test for veerdiforringelse foretages i forbindelse med udarbejdelsen af

arsrapporten.

De vaesentligste nggleforudsastninger for opgarelsen af kapitalveerdien er fastleeggelse af vasksten i EBITDA,

fastseettelse af diskonteringsfaktoren samt vaskstraten i terminalperioden.
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10. immaterielle aktiver, fortsat

Veeksten i EBITDA er fastlagt pa baggrund af de historisk opnaede EBITDA i perioden umiddelbart forud for
budgetperiodens start, justeret for engangsomkostninger og den forventede markedsudvikling samt foretagne
tilkgb og frasalg af virksomheder. For budgetperioden fra 2018 svarer dette til en arlig gennemsnitlig veekst i
EBITDA i budgetperioden fra 2018 il 2022 pa ca. 10%.

Veeksten i EBITDA har sammenhaeng til udviklingen i omseetningen pa auktioner svarende til en arlig
gennemsnitsvaekst i budgetperioden fra 2018 til 2022 pa ca. 2-5%. Ved opgerelsen af investeringer indgar
effekten af vaeksten i EBITDA pa basis af historiske erfaringer, svarende til et investeringsniveau pa ca. 15-
20% af det budgetterede EBITDA. | investeringsniveau indgar effekten af forventede tilkab ikke.

Fastseettelse af diskonteringsfaktoren tager udgangspunkt i selskabets marginale lanerente plus et
risikotilleeg, der afspejler risikoen ved investering i aktier samt risikoen ved den udgvede aktivitet svarende til
en diskonteringsrente far skat pa 12,8% (2016: 12,8%).

Veaekstraten i terminalperioden pa 2% p.a. er baseret pa den forventede vaekst i gkonomien.

Folsomhedsanalyse

Der er foretaget folsomhedsanalyse pa de vassentligste sken udfert ved de veerdiforringende test for at
identificere den laveste og/eller hgjeste diskonteringssats og den laveste vaskstrate i budgetperioden for den
indteegtsskabende enhed uden at det resulterer i veerdiforringeise. Resultatet af testene er vist nedenfor

(@vrige forudseaetninger er usendrede):

Koncern

2017

t.kr.

Gennemsnitlig vaskst i resultat far renter, af- og nedskrivninger for 2018 to 2022 ~2 %
Veegtet gennemsnitlige kapitalomkostninger, for skat 18 %
Veekstrate i terminalperioden -5 %
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11. Materielle aktiver

Kostpris 1. januar 2017

Valutakursregulering

Tilgang

Tilgang vedrgrende virksomhedssammenslutninger
Afgang

Overfgrt til aktiver bestemt for salg

Kostpris 31. december 2017

Afskrivninger 1. januar 2017
Valutakursregulering

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Afskrivninger pa afgang

Overfort til aktiver bestemt for salg
Afskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig vardi
31. december 2017

| den regnskabsmeessige vaerdi indgar finansielt leasede aktiver pa

Kostpris 1. januar 2016
Valutakursregulering

Tilgang
Tilgang ved kab af dattervirksomheder

Afgang
Kostpris 31. december 2016

Afskrivninger 1. januar 2016
Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Afskrivninger pa afgang
Afskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2016

I den regnskabsmaessige veaerdi indgar finansielt leasede aktiver pa

Grunde og Andre
bygninger anlseg mv.
140.993 72.350

- - 401

4.173 5.494

- 456

- - 6.236

55.227 -
89.939 71.663
13.599 29.694

- - 227

18.944 -
826 4.810

- - 1.457

20.227 -
13.142 32.820
76.797 38.843
224

Grunde og Andre
bygninger aniaeg mv.
138.256 71.089

- - 536

2.737 5.327

- 369

- - 3.899

140.993 72.350
12.777 25.096

- - 247

822 5.405

- - 560

13.599 29.694
127.394 42.656
475
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Overfgrsel til aktiver bestemt for salg vedrarer ejendommen beliggende Rovsingsgade 64-68, Kgbenhanv. | 2017

er der, fgr overfarslen til aktiver bestemt for salg, foretaget en nedskrivning for veerdiforringelse pa 18.944 t.kr.

De finansielt leasede aktiver vedrarer IT-udstyr og lsber i perioden frem til 2018. Den arlige leasingydelse udggr
271 t.kr.

12. Investeringsejendomme

Koncern Koncern

2017 2016

t.kr. t.kr.

Dagsveerdi 1. januar 17.353 17.383
Tilgang - 30
Arets dagsveerdiregulering - 7197 - 60
Overfart il aktiver bestemt for salg - 4.675 -
Dagsveerdi 31. december 5.481 17.353

I'henhold til koncernens regnskabspraksis er dagsveerdien af investeringsejendommene pr. 31. december 2017
opgjort pa baggrund af en uafheengig vurdering af handelsveerdien pr. 31. december 2017, samt anden

dokumentation.

| 2017 indgar lejeindteegter fra ejendomme klassificeret som investeringsejendomme med 0,5 mio.kr. (2016: 0,5

mio.kr.).

13. Udskudt skat

Koncern Koncern

2017 2016

t.kr. t.kr.

Udskudt skat 1. januar - 38.0790 - 33.800
Valutakursregulering 69 93
Regulering af udskudt skat, primo samt nettooverfarsel anden regnskabspost 7.636 115
Regulering vedrgrende genbeskatningssaido datterselskaber - 658 - 70
Tilgang ved virksomhedssammenslutning - 88
Udskudt skat af arets resultat 295 - 2.615
Udskudt skat 31. december - 28.737 - 36.079
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13. Udskudt skat, fortsat

Specifikation af udskudt skat:
Fremferte skattemaessige underskud
Genbeskatningssaldo datterselskaber
Materielle anlsegsaktiver

Bygninger og installationer
Immaterielle anlaegsaktiver

Anden geeld

18.948
8.189
812
29.799
10.766
257

26.098
7.531
680
39.646
15.012
692

28.737

36.079

De enkelte aendringer i udskudt skat er indregnet i resultatet. Udskudt skat af totalindkomst er indregnet med

0 t.kr. (2016: O t.kr.)

Fremfarte skattemaessige underskud forventes udnyttet indenfor 3-5 ar eller modregnet i andre udskudte

skatteforpligtelser relateret til dagsveerdireguleringer af aktiver. Genbeskatningssaldi i dattervirksomheder

relaterer sig til udenlandske dattervirksomheder, der indgar i international sambeskatning med Blixtz Holding

AJS.

Udskudt skat indregnes saledes i balancen
Udskudt skat (aktiv)

Udskudt skat (forpligtelse)

Udskudt skat 31. december, netto

14. Finansielle aktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017
Kostpris 1. januar 2016

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Koncern
2017
t.kr.

Koncern
2016
t.kr.

8.631
37.368

2.734
38.813

28.737

36.079

Deposita
1.390
913

2.303

2.303

1.091
299

1.390

—1.390
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15. Tilgodehavender

Koncern Koncern

2017 2016

t.kr. t.kr.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.297 72.782
Andre tilgodehavender, langfristede 51.014 20.005
Andre tilgodehavender, kortfristede 28.721 26.867
109.032 119.654

Alle tilgodehavender fra salg og tienesteydelser forfalder til betaling inden 12 maneder. Langfristede
tilgodehavender vedrgrer salg af partnerkontrakter, som forfalder til betaling inden for 4-8 &r.

De enkelte langfristede tilgodehavender fra salg af partner-kontrakter udger mellem 1,4 mio.kr. og 13,8 mio.kr.
Alle disse tilgodehavender er rentebserende pa neer én (12,3 mio.kr.), som er optaget il tilbagediskonteret vaerdi
(diskonteringsats 4%). Betaling af langfristede tilgodehavender er baseret pa indtjening og tilbagebetales
manedligt eller kvartalsvis. Der er kontraktuelle bestemmelser til sikring af tiilgodehavender, som inkluderer en

option for overtagelse af filialen.

Nedskrivninger, der er indeholdt i ovenstaende tilgodehavender, har udviklet sig som falger:

Koncern Koncern

2017 2016

t.kr. t.kr.

Nedskrivninger pr. 1. januar 2.028 1.158
Nedskrivninger i aret 3.237 870
Realiseret i aret -96 -
Nedskrivninger pr. 31. december 5.169 2.028

Koncernen har herudover ikke vaesentlige kreditrisici vedrgrende en enkelt kunde eller vedrgrende salg til
bestemte markeder. Der foretages direkte hensaettelse til tab pa tilgodehavender, hvis veerdien ud fra en individuel
vurdering af de enkelte debitorers betalingsevne er forringet, f.eks. ved betalingsstandsning, konkurs eller lign.

16. Aktiver bestemt for salg

Koncern Koncern

31.12.2017 31.12.2016

t.kr. t.kr.

Grunde og bygninger 35.000 -
Investeringsejendomme 4675 -
39,675 -
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16. Aktiver bestemt for salg, forsat
Aktiver bestemt for salg vedrarer opgjort salgsvaerdi af ejendommen Rovsingsgade 64-68, Kebenhavn samt
en investeringsejendom. Til investeringsejendommen er knyttet prioritetsgaeld pa 2,1 mio.kr. Der er herudover

ingen vaesentlige forpligtelse knyttet til aktiver bestemt for salig.

Begge ejendommen er solgt i 2018 for et belgb svarende til de indregnede veerdier pr. 31. december 2017.

17. Bankgaeld
Koncern Koncern
2017 2016
t.kr. t.kr.
Prioritetsgeeld - 2.397
Banklan 38.555 36.391
38.555 38.788

Bankgaeld indregnes saledes i balancen

Langfristede forpligtelser 38.219 37.886
Kortfristede forpligtelser 336 902
38.555 38.788

Bankgeeld bestar af variabelt banklan, hvoraf 38,6 mio. kr. er optaget i EUR. Af den langfristede bankgaeld har
38,2 mio. kr. en Igbetid over 5 ar (2016: 35,7 mio.kr.).

Koncernens banklan pa 38,6 mio. kr. forrentes variabelt pt. i niveauet 3,0 % p.a.

Ved en eendring i markedsrenten pa 1 % vil dette medfere en eendring i koncernens renteudgifter pa 0,5 mio. kr.
(2016: 0,4 mio.kr.) baseret pa den variable forrentede bankgzeld pr. 31. december 2017.

18. Obligationsgaeld

Blixtz Holding A/S har den 1. juli 2016 udstedt virksomhedsobligationer nominelt 15 mio. kr. Obligationerne
forrentes med 5% p.a. og indfries tit kurs 100 efter 5 &r fra udstedelsesdagen.

Lauritz.com A/S har udstedt bgrsnoterede virksomhedsobligationer den 17. juni 2014 med en hovedstol pa 375
mio. svenske kr. (svarende til 294,6 mio.kr.) og den 30. september 2014 med en hovedstol pa 50 mio. svenske
kr. (svarende til 39,4 mio.kr.). Obligationerne forrentes med 3M STIBOR + 750 bp og indfries efter 5 ar fra
udstedelsestidspunktet til kurs 100. Virksomhedsobligationen er noteret p4 NASDAQ OMX Stockholm.

Den 18. juli 2016 har Lauritz.com A/S indfriet obligationer til en vaerdi af 100 mio. svenske kr. til kurs 104 samt
renter (svarende til i alt 82,2 mio. kr.). Efter denne delvise indfrielse blev den nominelle obligationsgasid

reduceret til 325 mio. svenske kr. (svarende til 255,4 mio. kr.).
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18. Obligationsgeeld, fortsat

Dagsveerdien af udestaende obligationer udger 223,5 mio. kr. pr. 31. december 2017 baseret pa seneste handel

foretaget 30. august 2017. Koncernen har en beholdning af egne obligationer med en opgjort veerdi pa 5,4

mio.kr.

Virksomhedsobligationen er underlagt specifikke lanebetingelser, som lgbende opgares for de seneste 12

maneder. Koncernen overholder de gesldende lanebetingelser pr. 31. december 2017.

19. Anden geeid

| regnskabsposten anden geeld indgér skyldig A-skat, feriepenge, moms samt gvrige skyldige omkostninger m.v.

Herudover indgér en finansiel leasingforpligtelse med 0,2 mio. kr. (2016: 0,5 mio. kr.).

20. Finansielie risici

Koncernens valutarisici afdaekkes primeert ved at afpasse indbetalinger og udbetalinger i samme valuta.

Forskellen mellem indbetalinger og udbetalinger i samme valuta er udtryk for en valutakursrisiko.

Koncernens valutaeksponering pr. 31. december 2017 fremgar af nedenstaende.

2017 i t.kr.

NOK
EUR
ZAR
SEK

31. december 2017

2016 i t.kr.

NOK
EUR
SEK

31. december 2016

@vrige
Tilgode- Obligations- geeldsfor- Netto
Likvider havender Bankgaeld geeld pligtelser position
156 85 - - -507 -266
2,250 10.973 -38.556 - -3.066 -28.398
517 - - - -69 448
38.832 30.332 - -252.020 -74.810 -257.666
41.756 41.390 -38.556 -252.020 -78.452 -285.883
Gvrige
Tilgode- Obligations- gaeldsfor- Netto
Likvider havender Bankgeeld geeld pligtelser position
736 65 - - -633 168
3.122 9.365 -36.391 - -2.629 -26.533
56.632 67.095 - -256.842 -89.579 -232.694
60.490 76.525 -36.391 -256.842 -102.841 -259.059
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20. Finansielle risici, fortsat

De udstedte obligationer er udstedt i svenske kroner og som falge heraf er hovedstolen udsat for udsving i
kursen mellem selskabets funktionelle valuta (danske kroner) og svenske kroner. En aendring i kursen pa
svenske kroner pa 5 % pr. 31. december 2017 ville have pavirket totalindkomst og egenkapital med ca. 4
mio.kr. (2016: ca. 3 mio. kr.). Fglsomhedsanalysen er opgjort som forskellen mellem den opgjorte vaerdi pr.

31. december 2017 af koncernens aktiver og gaeldsforpligtelser i svenske kroner.

Koncernen har rentebaerende finansielle aktiver og forpligtelser og er som fglge heraf udsat for udsving i
renterisiko. Udsving i renteniveauet pavirker koncernens variabelt forrentede obligationsgaeld. En stigning i
renteniveauet pa 1%-point p.a. i forhold til balancedagens renteniveau ville have haft en negativ indvirkning pa
arets resultat og egenkapital pa ca. 2 mio. kr. (2016: ca. 2 mio. kr.). Et tilsvarende fald i renteniveau ville have

betydet en tilsvarende positiv indvirkning pa arets resultat og egenkapital.

Nedenstéende tabel beskriver koncernen kontraktsmaessige aldersfordeling for finansielle forpligtelser med
aftalte tilbagebetalingsperioder. De kontraktuelle forfaldstidspunkter er baseret pa den tidligst mulige

tilbagebetalingstidspunkt, som gruppen er forpligtet til.

6-12
2017 (DKK’000) < 6 maneder maneder 1-5ar Efter 5 ar I alt
Obligationsgeeld - - 252.020 - 252.020
Anden geeld 78.452 - - - 78.452
31. december 2017 78.452 - 252.020 - 330.472
612
2016 (DKK’000) < 6 maneder maneder 1-5 ar Efter 5 ar | alt
Obligationsgaeld - - 256.842 - 256.842
Anden geeld 102.841 - - - 102.841
31. december 2016 102.841 - 256.842 - 359.683

Det er koncemens malszetning at have et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til fortsat at kunne disponere
hensigtsmaessigt i forhold til drift og investeringer. Koncernens likviditetsreserve bestar af likvide midler og
uudnyttede kreditfaciliteter. Koncernens likviditet opbygges primaert af driftsoverskud, samt forskellen mellem

indbetalingstidspunktet og afregningstidspunktet. Kundernes betalingsbetingelse er 3 dage og afregningen sker

inden 35 dage. For at opretholde det nuvaerende likviditetsniveau er koncernen derfor afheengig af fortsat positiv

indtjening. Ledelsen vurderer Igbende koncernens likviditetsbehov.
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20. Finansielle risici, fortsat

Koncernen har ikke vaesentlige kreditrisici p4 tilgodehavender fra salg, da varerne fra auktionsforretningen ikke
udleveres far betaling. Betalingerne sker primaert med kreditkort og bankoverfarsel. Selskabet oplever kun i
meget begraenset omfang svindel med kreditkort. Desuden benyttes velrenommerede samarbejdspartnere il
behandling af betalingsstremme primeert Valitor, ALTAPAY, Danske Bank, SEB og DNB.

Koncernen vurderer Igbende kapitalstrukturen med henblik pa at sikre forsvarlig egenkapital i selskabet.

I Lauritz.com Group A/S blev der i 4. kvartal 2017 igangsat en finansieringsanalyse som stadig er igang. Med
henblik pa at sikre grundlaget for fremtidig vaekst overvejes forskellige muligheder for at sikre savel
refinansiering af den eksisterende gaeld samt sikre yderligere egenkapital. Malet er at opna en reduktion og

forleengelse af den rentebaerende gaeld samt @ge andelen af egenkapital til en solvensgrad pa minimum 20%.

For at na dette undersgges en raekke muligheder for at rejse yderligere kapital, for eksempel ved udstedelse af
tegningsoptioner til eksisterende aktionaerer eller en malrettet emission til én eller flere nye investorer. | marts
2018 er der vedtaget en aktie-tegnings-aftale, hvorved der kan udstedes 50 mio nye aktier, som kan szelges til
investorer over tid, og dermed tilvejebringe en vaesentlig del af den gnskede nye egenkapital.

Ledelsen i Lauritz.com Group A/S vurderer, at ovenstdende initiativer vil udmente sig i 2. halvar af

regnskabsaret 2018 til sikring af en steerk langsigtet kapital struktur kombineret med et rimeligt gaeldsniveau.

21. Udbytte
[ 2017 blev der udbetalt 1.000 t.kr. i ordinagert udbytte til aktionaeren i Blixtz Holding A/S svarende til 500 kr. pr.
aktie (2016: O kr. pr. aktie).

For regnskabséaret 2017 har bestyrelsen foreslaet ordinaert udbytte pa 0 t.kr.

22. Keb og salg af dattervirksomheder, aktiviteter og virksomhedssammenslutninger
Koncernen har i regnskabsaret erhvervet fglgende virksomheder/aktiviteter:

Navn Primeaer Overtagelses- Overtaget
aktivitet tidspunkt aktivitetsandel
%
Ztuff ApS Afholdelse af online auktioner 14.02.2017 100

Endvidere er der overtaget den danske filial i Roskilde og den svenske filial i Malmé.
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22. Kob af dattervirksomheder, aktiviteter og virksomhedssammensiutninger, fortsat

2017

t.kr.

Materielle aktiver 456
Tilgodehavender 194
Likvide beholdninger 691
Leverandgrgeeld - 398
Anden geeld - 5.026
Overtagne nettoaktiver - 4.083
Goodwili 8.092
Samilet vederlag 4.009

Pr. 31 december 2017 er en andel af det samlede vederlag indregnet som betinget vederlag. Koncernen har i

alt overtaget nettoaktiver pa -4.083 t.kr. inkl. overtagne likvide beholdninger pa 691 t.kr.

Koncernen har afholdt transaktionsomkostninger pa 143 t.kr., der er indregnet i andre eksterne omkostninger i
totalindkomstopgarelsen for 2017.

Ved virksomhedskabet er der betalt et kabsvederlag, der overstiger dagsveerdien af de overtagne
identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser. Denne positive forskelsveerdi kan primaert
begrundes med forventede synergieffekter mellem de overtagne aktiviteter og koncernens eksisterende
aktiviteter, fremtidige veekstmuligheder samt virksomhedernes medarbejderstabe. Disse synergier er ikke

indregnet separat fra goodwill, idet de ikke er saerskilt identificerbare.

Af koncernens resultat for aret kan -222 t.kr. henfgres til nettoresultat genereret af Ztuff ApS efter

overtagelsen. Af koncernens nettoomsz=etning for aret kan 1.222 t kr. henfares til Ztuff ApS. Hvis
virksomheden havde veeret overtaget med virkning fra 1. januar 2017, ville nettoomsastningen for 2017 have

veeret pavirket med ca. 1.745 t.kr. og arets resultat med ca. -497 t.kr.

Af koncernens resultat for aret kan 865 t.kr. henferes til nettoresultat genereret af filialerne i Roskilde og
Malmo efter overtagelsen. Af koncernens nettoomsaetning for aret kan 11.966 t.kr. henfares fil filialerne i
Roskilde og Malmé. Hvis filialerne havde veeret overtaget med virkning fra 1. januar 2017, ville
nettoomsaetningen for 2017 have veeret pavirket med ca. 19.000 t.kr. og arsts resultat med ca. 1.600 t.kr.
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22. Kob af dattervirksomheder, aktiviteter og virksomhedssammenslutninger, fortsat

1 2017 har koncernen afhzendet Ztuff ApS samt filialerne i Herlev, Roskilde og Esbjerg

2017

— tkr

Salgsprovenu modtaget i likvider 3.336
Udskudt salgsprovenu 37.300
Salgsprovenu i alt 40.636
Samlet salgsprovenu 40.636
Goodwill, indregnet vaerdi ved afgang - 8.092
Nettoaktiver, afgang - 4.161
Opgjort avance ved salg 28.383

Den opgjorte avance ved salg er indregnet som nettoomsaetning ved opgerelsen af totalindkomst for 2017.

Koncernen erhvervede i 2016 felgende virksomheder:

Navn Primaer Overtagelses- Overtaget
aktivitet tidspunkt aktivitetsandel
%

Karlstad-Hammaro
Auktionsverk AB Afholdelse af kvalitetsauktioner 28.06.2016 100

Endvidere er der overtaget den danske filial i Herning.

2016

— tkr

Materielle aktiver 369
Erhvervede rettigheder 11.211
Tilgodehavender 1.297
Likvide beholdninger 2484
Udskudt skat - 2.467
Leverandgrgeeld - 54
Anden geeld - 2.247
Overtagne nettoaktiver 10.583
Goodwill 3.947
Samilet vederlag 14.540
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22. Kob af dattervirksomheder, aktiviteter og virksomhedssammenslutninger, fortsat

Pr. 31 december 2016 er en andel af det samlede vederlag indregnet som betinget vederlag. Koncernen har i
alt overtaget nettoaktiver pa 10.593 t.kr. inkl. overtagne likvide beholdninger pa 2.484 t.kr.

Koncernen har afholdt transaktionsomkostninger pa 230 t.kr., der er indregnet i andre eksterne omkostninger i
totalindkomstopggarelsen for 20186.

Ved virksomhedskabet er der betalt et kebsvederlag, der overstiger dagsvaerdien af de overtagne
identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser. Denne positive forskelsveerdi kan primaert
begrundes med forventede synergieffekter mellem de overtagne aktiviteter og koncernens eksisterende
aktiviteter, fremtidige vaekstmuligheder samt virksomhedernes medarbejderstabe. Disse synergier er ikke

indregnet separat fra goodwill, idet de ikke er saerskilt identificerbare.

Af koncernens resultat for 2016 kunne 967 t.kr. henfgres til nettoresultat genereret af Karlstad-Hammaré
Auktionsverk AB efter overtagelsen. Af koncernens nettoomsaetning for 2016 kunne 4.060 t.kr. henfares til
Karlstad-Hammar6 Auktionsverk AB. Hvis virksomheden havde veeret overtaget med virkning fra 1. januar
2016, ville nettoomsaetningen for 2016 have veeret pavirket med ca. 7.756 t.kr. og arets resultat med ca. 2.407
t.kr.

23. Eventualposter og skonomiske forpligtelser
Eventualforpligteiser, koncernregnskab
Koncernen har afgivet huslejegaranti pd 1.502 t.kr., som udigberi 2019.

Koncernen er indtradt i @vrige lejeaftaler vedrarende ejendomme, som maksimalt har lejeperioder til &r 2025.
Den samlede huslejeforpligtelse andrager 43.674 t.kr. (2016: 46.571 t.kr.), hvoraf 15.210 t.kr. forfalder i 2018.

For arene 2018-2021 er der indgaet operationelle leasingkontrakter vedrarende biler. Leasingkontrakterne er
indgéet med faste leasingydelser, der arligt pristalsreguleres. Aftalerne er uopsigelige inden for den nsevnte

periode.

De fremtidige leasingydeiser forfalder saledes:

Koncern Koncern

2017 2016

t.kr. t.kr.

Inden for et ar fra balancedagen 15.396 15.786
Mellem et og fem ar fra balancedagen 27.519 29.893
Mere end fem ar fra balancedagen 945 1.362
43.860 47.041
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23. Eventualposter og skonomiske forpligtelser, fortsat

Til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter, 2.098 t.kr., er der givet pant i investeringsejendom (preesenteret som

aktiver bestemt for salg), hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udger 4.675 t.kr.

Til sikkerhed for banklan pé 38.555 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 31. december 2017 udger 72.757 t.kr.

Til sikkerhed for de | SEK udstedte virksomhedsobligationer pa 237.000 t kr. er der givet pant i aktierne i
Lauritz.com A/S.

Koncernen indgar i en international sambeskatning med Blixtz Holding A/S (moderselskab) som
administrationsselskab. Koncernselskaberne haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for
indkomstskatter m.v. for de sambeskattede selskaber. Koncernselskaberne haefter ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og ud-bytter for de sambeskattede selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrations-

selskabets arsregnskab.

24, Naertstaende parter
Neaertstaende parter med bestemmende indflydelse
Felgende parter har bestemmende indflydelse over Blixtz Holding A/S:

Navn Hjemsted Grundlag for bestemmende indflydelse
Bengt Olof Tony Sundstrém Klampenborg Ejer 100 % af selskabets aktiekapital og 100 % af
aktiekapitalens stemmerettigheder (2016: 100 %)
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24, Naertstaende parter, fortsat

Datterselskaber Hjemsted Ejerandel
Lauritz.com Group A/S Saborg, Danmark 56 %
Lauritz.com A/S Sgborg, Danmark 100 %
AB Stockholms Auktionsverk Stockholm, Sverige 100 %
LC Danmark ApS Swborg, Danmark 100 %
LC It ApS Saborg, Danmark 100 %
LC Il ApS Sagborg, Danmark 100 %
Helsingborgs Auktionsverk AB * Helsingborg, Sverige 100 %
Karlstad-Hammaré Auktionsverk AB * Skoghall, Sverige 100 %
LC Sverige AB Stockholm, Sverige 100 %
Internetauktioner i Helsingborg AB * Helsingborg, Sverige 100 %
LC Deutschland GmbH Hamburg, Tyskland 100 %
QXL Denmark A/S Ssgborg, Danmark 100 %
QXL.no AS Oslo, Norge 100 %
Ejendomsselskabet Blixtz ApS Saborg, Danmark 100 %
Vignelaure S.A.S. Rians, Frankrig 100 %
Goholms skog och lantbruk AB * Ronneby, Sverige 100 %
Goodwill Mountain (pty) Ltd. * Cape Town, Sydafrika 75 %
Passionsfabrikken ApS Saborg, Danmark 100 %
amio.dk ApS Swborg, Danmark 100 %

* Selskabet revideres af en anden revisor end Deloitte.

Transaktioner

Ledelsens aflenning er omtalt i note 5. Koncernens ledelse har i 2017 kabt varer svarende til en
hammerslagsomsaetning pa 357 t.kr. (2016: 552 t.kr.). Alle keb er sket pa selskabets normale handelsbetingelser,

herunder afregning af fuldt saleer.

25. Begivenheder efter balancedagen

Den 27. februar 2018 blev der indgéet en salgsaftale vedragrende salg af eiendommen beliggende Rovsingsgade
64-68. Salget af ejendommen har ingen effekt pa resultatet for 2018, men forbedrer likviditetspositionen med 35

mio. kr.

Den 28. marts 2018 indgik Stockholms Auktionsverk AB (under navnezendring til Lauritz.com Sverige AB) en
salgsaftale vedrgrende aktiviteten Fine Art til en pris pa 62,8 mio. kr. (86,0 mio. svenske kr.), hvilket vil pavirke
EBITDA positivt med ca. 40 mio. kr. Salgsprisen er afregnet dels kontant og dels som betinget vederlag og aktier.
Det betingede vederlag afregnes efter to ar og kan pavirke den samiede salgspris negativt, hvis betingelserne ikke
opfyldes. Det betingede vederlag er pt. indregnet fuldt ud, da det forventes, at betingelserne vil blive opfyldt.

Bortset fra ovenstaende er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet forhold, som vil kunne forrykke

vurderingen af arsrapporten.
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26. Godkendelse af arsrapport til offentliggerelse
Bestyrelsen har pa bestyrelsesmadet den 9. juli 2018 godkendt naervaerende arsrapport til offentliggarelse.

Arsrapporten foreleegges Blixtz Holding A/S' aktionzerer til godkendelse pa den ordinaere generalforsamling den
9. juli 2018.
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Totalindkomstopggrelse 1. januar - 31. december

Moder- Moder-

selskab selskab

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 122 127
Bruttoresultat 122 127

1 Andre eksterne omkostninger - 1.021 - 896
2 Personaleomkostninger - 1.249 - 5.790
EBITDA - 2148 - 6.559

3 Afskrivninger - 1.883 - 50
Resultat af primeer drift (EBIT) - 4.031 - 6.609
Finansielle indtaegter 4.257 224.409
Finansielle omkostninger - 91.241 - 9.652
Resultat for skat (EBT) - 91.015 208.148

6 Skat af arets resultat - 315 1.247
Arets resuitat - 91.330 209.395
Arets totalindkomst - 91.330 209.395
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Aktiver
Moder- Moder-
Selskab selskab
31.12.2017 31.12.2016
Note t.kr. t.kr.
Langfristede aktiver
7 Erhvervede rettigheder - -
Immaterielle aktiver i alt - -
8 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.899 5.978
Materielle aktiver i alt 1.899 5.978
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 69.037 143.448
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.393 -
Finansielle aktiver i alt 73.429 143.448
Langfristede aktiver i alt 75.328 149.426
Kortfristede aktiver
10 Andre veerdipapirer - 6.643
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 80.545 84.750
Andre tilgodehavender 32 48
Selskabsskat 477 582
Tilgodehavender i alt 81.054 92.023
Likvide beholdninger 141 916
Kortfristede aktiveri ait 81.195 92.939
Aktiver i alt 156.523 242.365
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11

12
13

14

Passiver

Egenkapital
Aktiekapital
Overfart resultat
Egenkapital i alt

Forpligtelser
Bankgasld
Udskudt skat
Obligationsgeeld

Langfristede forpligteiser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld il tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede forpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

Passiveri alt

Moder- Moder-
selskab selskab
31.12.2017 31.12.2016
t.kr. t.kr.
2.000 2.000
117.813 210.143
119.813 212.143
8.420 5.981
7.588 6.778
15.000 15.383
31.008 28.142
452 889
5.250 1.191
5.702 2.080
36.710 30.222
156.523 242.365
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016

Arets resultat

Arets totalindkomst

Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2016

Egenkapital 1. januar 2017

Arets resultat

Avrets totalindkomst

Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2017

Overfort  Egenkapital
Aktiekapital resultat ialt
2.000 748 2748
- 209.395 209.395
2.000 210.143 212.143
2.000 210.143 212.143
2.000 210.143 212.143
- -91.330 -91.330
2.000 118.813 120.813
- -1.000 -1.000
2.000 117.813 119.813

Der henvises til note 21 i koncernregnskabet vedrgrende udbytte.

Der henvises til note 1 i koncernregnskabet vedrgrende sendring i regnskabspraksis i moderselskabet, herunder

ingen effekt pa egenkapitalen pr. 31

. december 2017.
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Pengestirgmsopggrelse

Moder- Moder-
selskab selskab
2017 2016
t.kr. t.kr.
Resultat af primeer drift (EBIT) - 4.031 6.609
Af- og nedskrivninger 1.883 50
AEndring i tilgodehavender 3.988 1.791
Andring i leverandgrgaeld og anden gaeld 3.623 2.307
@vrige reguleringer - 15.077 5.205
Pengestremme fra primeer drift - 9.614 15.862
Modtagne finansielle indtsegter 4780 4.018
Betalte finansielle omkostninger - 1.788 1.903
Betalt selskabsskat - -
Pengestremme fra driftsaktivitet - 6.622 13.747
Kgb mv. af materielle aktiver - 89 210
Sag af materielle aktiver 2.285 -
Kab af finansielle aktiver - 38 7.464
Salg af finansielle aktiver 2.250 -
Salg af kapitalandele i dattervirksomheder - 130.547
Pengestremme fra investeringsaktivitet 4.408 122.873
Optagelse af lan 2.439 5.981
Udlan fra dattervirksomheder, indfriet - 110.732
Indfrielse af lan - 10.000
Udbetalt udbytte til aktionserer - 1.000 -
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 1.438 114.751
Arets pengestrgmme, netto - 775 5.625
Likviditetsposition, netto primo 916 6.541
Likviditetsposition, netto ultimo 141 916
Likviditetsposition, netto ultimo, sammensaetter sig som falger
Likvide beholdninger 141 916
Andel af kortfristet bankgeeld, som er labende kreditfacilitet - -
Likviditetsposition, netto ultimo 141 916
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Moder- Moder-
selskab seiskab
2017 2016
t.kr. t.kr.
1. Honorar tii moderselskabets generalforsamlingsvalgte revisorer
Lovpligtig revision 115 115
Andre ydelser 500 705
615 820
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger - -
Honorar til bestyrelse 1.248 5.789
Andre omkostninger til social sikring 1 1
1.249 5.790
Gennemsnitligt antal fuldtidsmedarbejdere 1 0
Bestyrelsens aflenning i 2016 inkluderer et konsulenthonorar til bestyrelsesformanden.
3. Afskrivninger
Tab/gevinst ved salg af anleegsaktiver 1.812 -
Afskrivhinger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 71 50
1.883 50
4. Finansielle indteegter
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, udbytte - -
Renteindtsegter tilknyttede virksomheder 4.255 4.018
Indtaegter fra finansielle aktiver, der ikke males til dagsveerdi
via resuitatet 4.255 4.018
Avance ved salg af kapitalandele i dattervirksomheder 113.459
Dagsveerdiregulering af kapitalandele i dattervirksomheder - 106.932
Dagsveerdiregulering af andre vaerdipapirer og kapitalandele - -
4,255 224409
Valutakursdifferencer 2 -
4.257 224.409
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Moder- Moder-
seiskab selskab
2017 2016
t.kr. t.kr.
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder - 295
Finansielle omkostninger obligationsgaeld 742 383
Andre finansielle omkostninger 523 1.225
Renteomkostninger fra finansielle forpligtelser, der ikke males til
dagsveerdi via resultatet 1.265 1.903
Nedskrivning af tilgodehavende i dattervirksomhed 15.439 4732
Dagsveaerdiregulering af kapitalandele i dattervirksomheder 74.450 1.824
Dagsveerdiregulering af andre vaerdipapirer og kapitalandele 87 100
91.241 8.559
Valutakursdifferencer - 1.093
91.241 9.652
6. Skat af arets resultat
Regulering vedrgrende udskudt skat tidligere ar - -
Regulering vedrgrende skat tidligere ar - 17 -
Sambeskatning for aret - 477 514
Andring i udskudt skat i aret 809 733
Effekt af aendring i skatteprocent - -
Skat af arets resultat 315 1.247

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent pa 22,0 %

(2016: 22,0 %). Udskudt skat er opgjort ud fra en skatteprocent pa 22,0 % (2016: 22,0 %).

Skat af arets resultat kan forklares séaledes:

Beregnet 22,0 % skat af arets resultat for skat - 20.023 45.792
Effekt af sendring i skatteprocent - -
Regulering vedrgrende skat tidligere ar - 17 -
Regulering vedrgrende genbeskatningssaldo datterselskaber - -
Skattemaessig vaerdi af ikke-skattepligtige indtaegter og omkostninger, netto 20.355 47.039
Modtaget udbytte fra datterselskaber - -

315 1.247
Effektiv skatteprocent 0.3% 0.6%
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Moder- Moder-
selskab selskab
2017 2016
t.kr. t.kr.
7. Immaterielle aktiver
Erhvervede rettigheder
Kostpris 1. januar 145 145
Tilgang - -
Kostpris 31. december 145 145
Afskrivninger 1. januar 145 145
Arets afskrivninger - -
Afskrivninger 31. december 145 145
Regnskabsmeessig veerdi 31. december - -
8. Materielle aktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 6.107 5.897
Tilgang 89 210
Afgang 4.097 -
Kostpris 31. december 2.099 6.107
Afskrivninger 1. januar 129 79
Arets afskrivninger 71 50
Afskrivninger 31. december -200 129
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.899 5.978
9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Regnskabsmaessig veerdi 1. januar 143.448 52.357
Afgang i arets lgb - 17.088
Tilgang i arets lzb 39 3.071
Veerdiregulering i arets lab, netto 74.450 105.108
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 69.037 143.448
Tilknyttede virksomheder er specificeret i note 24 i koncernregnskabet.
Blixtz Holding A/S — Arsrapport 2017 53



Noter

10. Andre vaerdipapirer

Moder- Moder-
selskab selskab
2017 2016
t.kr. f.kr.

Barsnoterede aktier - 2.250
Unoterede aktier - 4.393
- 6.643

Andre veerdipapirer er indregnet saledes i balancen:
Kortfristede aktiver - 6.643
- 6.643

11. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af aktier @ 1.000 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser, og der er ikke knyttet seerlige rettigheder
til aktierne. Der har ikke veeret zendringer i aktiekapitalen de seneste 5 ar.

12. Udskudt skat

Moder- Moder-
selskab selskab
2017 2016
t.kr. t.kr.
Udskudt skat 1. januar - 6.778 - 7.441
Regulering vedrgrende udskudt skat tidligere ar - -
Regulering af genbeskatningssaldo datterselskaber - 658 - 70
Udskudt skat af arets resultat - 152 773
- 7.588 - 6.778

Specifikation af udskudt skat
Fremfgrte skattemaessige underskud 564 724
Genbeskatningssaldo datterseiskaber - 8.189 - 7.531
Materielle anlaegsaktiver 23 7
Immaterielle anlaegsaktiver 14 14
Anden geeld - 8
- 7.588 - 6.778

De enkelte eendringer i udskudt skat er indregnet i resultatet.
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13. Obligationsgeeld
Selskabet udstedte den 1. juli 2016 virksomhedsobligationer nominelt 15 mio.kr. Obligationerne forrentes med 5%
p.a. og indfries til kurs 100 efter 5 ar fra udstedelsesdagen.

14. Anden gaeld

| regnskabsposten anden geeld indgar skyldig moms, gzeld til hovedaktionser samt gvrige skyldige omkostninger.

15. Finansielle risici

Moderselskabets valutaeksponering pr. 31. december 2017 fremgar af nedenstaende.

2017 i t.kr. Dvrige
Tilgode- Obligations- geaeldsfor- Netto
Likvider havender Bankgaeld geeld pligtelser position
EUR - - -8.420 - - -8.420
SEK 22 - - - - 22
31. december 2017 22 - -8.420 - - -8.398
2016 i t.kr. Dvrige
Tilgode- Obligations- galdsfor- Netto
Likvider havender Bankgaeld geeld pligtelser position
EUR - - -5.981 - - -5.981
SEK 9 - - - - 9
31. december 2016 9 - -5.981 - - -5.972

Som omtalt i ledelsesberetningen har Blixtz Holding A/S pr. 31. december 2017 indregnet et tilgodehavende

pa 80 mio.kr. fra Ejendomsselskabet Blixtz ApS. Grundet den begraensede aktivitet | selskabet er der

usikkerhed omkring varigheden af tilbagebetalingen af mellemvasrendet.

For neermere beskrivelse af finansielle risici henvises til note 19 i koncernregnskabet.

16. Neertstaende parter

Der er ydet lan til Ejendomsselskabet Blixtz ApS pa 80 mio.kr. Lanet forrentes pa markedsvilkar, og derer i 2017

tilskrevet 3,7 mio.kr. i rente (2016: 3,6 mio.kr.).

Til sikkerhed for lanet til Ejendomsselskabet Blixtz ApS er der stillet pant i kapitalandele, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 31. december 2017 udger 75 mio.kr. (2016: 74 mio.kr.).

Der henvises desuden til note 24 i koncernregnskabet.
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17. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en international sambeskatning som administrationsselskab. Selskabet hasfter derfor i henhold
til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter m.v. for de sambeskattede selskaber. Selskabet heefter
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og ud-bytter for de sambeskattede
selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af
selskabets arsregnskab.

18. Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finansielle

stilling vaesentligt.

18. Godkendelse af arsrapport til offentliggerelse

Der henvises til koncernregnskabets note 26.
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