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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2020 for International Starch Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus N, den 7/6 2021

Direktion

Jens Kirk Thomsen

Side 3

This document has esignatur Agreement-ID: b29fe16fRYx242488091



International Starch Holding ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i International Starch Holding ApS

Revisionspdtegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for International Starch Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne trzaeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionsptegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
.1 O
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skanderborg, den 7/6 2021

Skanderborg Revision

Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 30607236

Dorthe Kristiansen
Registreret Revisor
mne2573
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet af at drive handel og anden
dermed i forbindelse stdende virksomhed samt kapitalanbringelse.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsdret, som er sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for International Starch Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
klasse C-selskaber.

Under henvisning til rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen
ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge
af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer og geeld.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af 3rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Skat
Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i Starch-koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med afskrivning pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Vedtaget udbytte pa datterselskabers ordinsere generalforsamling overfgres til disposition for udlodning
pd generalforsamlingstidspunktet. Foresldet udbytte kan derfor overstige fri reserver under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Geaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger".
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2020 2019
Indteegter af kapitalandele ..o 16.197.979 24.682.169
Andre eksterne omkostninger.........c.ccooviiiiiiiii e, -12.920 -13.971
DRIFTSRESULT AT .. .ottt eaeaas 16.185.059 24.668.198
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder... 0 24.511
Andre finansielle indtaegter.........c.oooviiiiiiiii 3.437.332 74.867
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VIFKSOMANEAEN ..viviiiiii -40.410 0
Andre finansielle omkostninger.........cooviiiiiiic i -59.400 -55.221
RESULTAT FOR SKAT ...ttt 19.522.581 24.712.355
Skat af Arets resUltat.........veeiivvueeeeriiiiieeeeiiieeeeeerieeeeeenns -732.780 -6.904
ARETS RESULTAT ....ooviiiiiiiiiii et 18.789.801 24.705.451
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............cveevrervvvnnnnnn. 56.500 55.300
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret ............. 0 20.000.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ...... -13.802.020 -311.069
Overfgrt resultat ..o 32.535.321 4.961.220
DISPONERET I ALT ..ot e e e e e e 18.789.801 24.705.451
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccoeeevninns
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ................

Finansielle anlaegsaktiver ..................cooiiiiinns

ANLAEGSAKTIVER.............cooii,

Selskabsskat ......ccovviviiiiiiii
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag ..............ccceveniis
Andre tilgodehavender.......c.ccooiiiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender ...

Andre veerdipapirer og kapitalandele ...........coociiviiiiinnns

Vaerdipapirer og kapitalandele..................................

Likvide beholdninger..............c.coooiiiiiiii

OMSAETNINGSAKTIVER ...,

AKTIVER
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2020 2019
68.988.430 82.790.452
0 1.747.887
68.988.430 84.538.339
68.988.430 84.538.339
490.528 585.954
21.992.960 5.625.626
981 0
22.484.469 6.211.580
33.355.793 0
33.355.793 0
2.782.161 4.842.621
58.622.423 11.054.201
127.610.853 95.592.540
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode...........
Overfgrt resulta

T

Forslag til udbytte for regnskabsdret ............ccoeeeervvvnnnnnn.

EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.ccceevevnns
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccccvvviiiiiiciiiinnn,
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse............cccevuene.

Kortfristede gaeldsforpligtelser.......................conlls

GALDSFORPLIGTELSER ...,

PASSIVER ...,

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2020 2019

125.000 125.000
68.303.054 82.105.074
45.828.707 13.293.386
56.500 55.300
114.313.261 95.578.760
7.500 8.175
13.242.843 0
47.249 5.605
13.297.592 13.780
13.297.592 13.780
127.610.853 95.592.540
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NOTER

2020 2019

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med danske selskaber i Starch-koncernen. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytter og renter indenfor sambeskatningskredsen.

2 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor Nordea, Danmark for International Starch
Institute A/S.
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07: 26: 34 mhj @kanr ev. dk

11- 06- 2021 Opened Dorthe Kristiansen 87.48. 142. 159
07:27: 33 dk@kanrev. dk 118154

11- 06- 2021 Opened Dorthe Kristiansen 87.48. 142. 159
07: 27: 38 dk@kanr ev. dk 1 18596

11- 06- 2021 Si gned Dorthe Kristiansen 87.48.142. 159
07:28: 33 dk@kanr ev. dk 120363

11- 06- 2021 Opened Jens Kirk Thonsen 83.74.71.47:6
08: 37: 22 j ens. t homsen@t ar ch. dk 349

12- 06- 2021 Si gned Jens Kirk Thomsen 93. 160. 15. 70:

09: 14: 32 j ens. t homsen@t ar ch. dk 9171
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2020 for International Starch Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus N, den 7/6 2021

Direktion

Jens Kirk Thomsen
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i International Starch Holding ApS

Revisionspdtegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for International Starch Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne trzaeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionsptegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
.1 O
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skanderborg, den 7/6 2021

Skanderborg Revision

Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 30607236

Dorthe Kristiansen
Registreret Revisor
mne2573
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

International Starch Holding ApS
Agro Food Park 13
8200 Aarhus N

CVR-nr.: 755259 15
Stiftet: 3. oktober 1984
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jens Kirk Thomsen

Sydbank
Store Torv 12
8000 Aarhus C

Skanderborg Revision
Registreret Revisionsanpartsselskab

Godthdbsvej 23-25
8660 Skanderborg
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet af at drive handel og anden
dermed i forbindelse stdende virksomhed samt kapitalanbringelse.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsdret, som er sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for International Starch Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
klasse C-selskaber.

Under henvisning til rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen
ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge
af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer og geeld.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af 3rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Skat
Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i Starch-koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med afskrivning pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Vedtaget udbytte pa datterselskabers ordinsere generalforsamling overfgres til disposition for udlodning
pd generalforsamlingstidspunktet. Foresldet udbytte kan derfor overstige fri reserver under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Geaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger".
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2020 2019
Indteegter af kapitalandele ..o 16.197.979 24.682.169
Andre eksterne omkostninger.........c.ccooviiiiiiiii e, -12.920 -13.971
DRIFTSRESULT AT .. .ottt eaeaas 16.185.059 24.668.198
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder... 0 24.511
Andre finansielle indtaegter.........c.oooviiiiiiiii 3.437.332 74.867
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VIFKSOMANEAEN ..viviiiiii -40.410 0
Andre finansielle omkostninger.........cooviiiiiiic i -59.400 -55.221
RESULTAT FOR SKAT ...ttt 19.522.581 24.712.355
Skat af Arets resUltat.........veeiivvueeeeriiiiieeeeiiieeeeeerieeeeeenns -732.780 -6.904
ARETS RESULTAT ....ooviiiiiiiiiii et 18.789.801 24.705.451
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............cveevrervvvnnnnnn. 56.500 55.300
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret ............. 0 20.000.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ...... -13.802.020 -311.069
Overfgrt resultat ..o 32.535.321 4.961.220
DISPONERET I ALT ..ot e e e e e e 18.789.801 24.705.451
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccoeeevninns
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ................

Finansielle anlaegsaktiver ..................cooiiiiinns

ANLAEGSAKTIVER.............cooii,

Selskabsskat ......ccovviviiiiiiii
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag ..............ccceveniis
Andre tilgodehavender.......c.ccooiiiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender ...

Andre veerdipapirer og kapitalandele ...........coociiviiiiinnns

Vaerdipapirer og kapitalandele..................................

Likvide beholdninger..............c.coooiiiiiiii

OMSAETNINGSAKTIVER ...,

AKTIVER
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2020 2019
68.988.430 82.790.452
0 1.747.887
68.988.430 84.538.339
68.988.430 84.538.339
490.528 585.954
21.992.960 5.625.626
981 0
22.484.469 6.211.580
33.355.793 0
33.355.793 0
2.782.161 4.842.621
58.622.423 11.054.201
127.610.853 95.592.540
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode...........
Overfgrt resulta

T

Forslag til udbytte for regnskabsdret ............ccoeeeervvvnnnnnn.

EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.ccceevevnns
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccccvvviiiiiiciiiinnn,
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse............cccevuene.

Kortfristede gaeldsforpligtelser.......................conlls

GALDSFORPLIGTELSER ...,

PASSIVER ...,

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2020 2019

125.000 125.000
68.303.054 82.105.074
45.828.707 13.293.386
56.500 55.300
114.313.261 95.578.760
7.500 8.175
13.242.843 0
47.249 5.605
13.297.592 13.780
13.297.592 13.780
127.610.853 95.592.540
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NOTER

2020 2019

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med danske selskaber i Starch-koncernen. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytter og renter indenfor sambeskatningskredsen.

2 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor Nordea, Danmark for International Starch
Institute A/S.
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  hashsumE YzdhMTFiZDNnbU0yNDI0ODgwOTEvU0hBNTEyL0JGM0EyQjdDQjIxRTkxNjIyNjQwRjg5NUE5NzNEQzBFQjNDRERDQzQ2RTE2NzJDM0EzN0ZGMUIzQjNEMkIwRTY1MTk3Mjg0OTY0MzJCODMyQjVDOEQxMzY1MTI5MzY1QkEyRjMzOUQzNTY1NDY3Q0Y1NjIxQzEwRjdFRTc1MjNE
  hashsumD NWY1OGFkNjdNa3UyNDI0ODgwOTEvU0hBNTEyLzRGMDkxOTYyQTREQTI4ODYzNDhDRjE2MUJFMDlBNDYzMUREMTA4RThBODhCREY1MEM2QUY5NDFFMTIzMDAwMUIyM0YyQkNBRjJFMkJBRjVCMzMxRDc1NEU2RjFDQTAyMjczOTlBOTg0NDYxMEJEOEM2RjUzNzhGOTlDRENDNjE1
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC N2RiNjQxODlTTnkyNDI0ODgwOTEvU0hBNTEyL0RGQzBDRTg5OEU1QjNFRDg2QkQwRUM5QTc5NzhBRUM2NjA2NkE1QzYwNTJGNjUyNDk5RjY3RkU2OTNDRkYyREFCNDZEQTRGQ0E3RTlDMjVCOUZBODI4QjhBOEQ4QzE0OEZGMjk2OUU0NjJCNzhBQzU0OEIxMTYyMUU0MzdBODM2
  challenge NDg3ODcwNzgzMDMzNzg4NTIxOQ==
  hashsumB YjI5ZmUxNmZSWXgyNDI0ODgwOTEvU0hBNTEyL0EwODk3MTdCMzZEOTM1QkY5MjVBOTM3ODQ3Rjk5MDdDRjYzRUQzOTZERkUyMTVFN0MwN0MxODlCRDIxRUVEMTlGM0Q2ODFDQTk0MENFM0I3ODgwNTU2RDhDQjAwRTc0RTEyNzUzQzVBQzg2MjhGOEEwMkE4OTNEMzAzRjY3RTgw




  
 
 
 
 
 
 /CRLd59D/ZlUEqt4r1VfnbG7jogne0XfIso1fwc6Huc=


 
DuqRNJDnF/AWtZVo/VYHRKxJkN1Kxhgzk5r/ZJGmmHDta1AMSrbxVvb3ke2oIpNSqfvFsTvFeHPj
LWTMzR5lcfvYh/J0j99uRL3aHd6+CcHHx/EKXFKMjOEPDX0JV1erC4J9+a1/bu+QvyojS2oByLpo
4KTSaEXCPsOdjRx/N+IPe/04K4KxG+BIPYg29nNVJwzwLGsMSz4/DHMRLSKjk7YigEyPafSzrpCj
zU5YYU6Hx5dKKHAtOT/iZibzJ0NpAE/g6B+iimorUeMngx9okHFapnpmvPyOA5+ck6KhGmdTEW5u
ac0NO0/j8C7i0s5JaMMMpj6rfHrwPqTsZvcESQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80XzIgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  challenge -5046140657723542529
  hashsumB b29fe16fRYx242488091/SHA512/A089717B36D935BF925A937847F9907CF63ED396DFE215E7C07C189BD21EED19F3D681CA940CE3B7880556D8CB00E74E12753C5AC8628F8A02A893D303F67E80
  hashsumC 7db64189SNy242488091/SHA512/DFC0CE898E5B3ED86BD0EC9A7978AEC66066A5C6052F652499F67FE693CFF2DAB46DA4FCA7E9C25B9FA828B8A8D8C148FF2969E462B78AC548B11621E437A836
  hashsumD d4d3217cRnY242488091/SHA512/0FDE919A1FC6E72FA8B7910798349F51A6ED7D4E1C676F0CC8D3588FF9CDBAB95F4A55A3A923C52D120EE139FAC2852408D1C39D44A83451937725EF9CCE6106
  hashsumE 5f58ad67Mku242488091/SHA512/4F091962A4DA2886348CF161BE09A4631DD108E8A88BDF50C6AF941E1230001B23F2BCAF2E2BAF5B331D754E6F1CA0227399A9844610BD8C6F5378F99CDCC615
  hashsumF c7a11bd3gmM242488091/SHA512/BF3A2B7CB21E91622640F895A973DC0EB3CDDCC46E1672C3A37FF1B3B3D2B0E6519728496432B832B5C8D1365129365BA2F339D3565467CF5621C10F7EE7523D
  hashsumG 198875a4zQX242488091/SHA512/7006DDB76E9111C9F235CE04121EF3AA6BE985D90B6C6E5D260FAF09FC076539D125CA34D9EE3F779B172C1B2C9FE95967EDD459C03DB14A35454FB19DA8292B
  TimeStamp MjAyMS0wNi0xMiAxMToxMzo1NiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2
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