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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for NM Hgjleddet ApS for
regnskabsaret 1. august 2017 - 31. juli 2018.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-

aret 1. august 2017 - 31. juli 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Jeg kan tillige oplyse, at ingen af selskabets aktiver er pantsat eller behaftet med ejendomsforbe-
hold ud over de i arsrapporten anforte, og at der ikke pahviler selskabet eventualforpligtelser, som
ikke fremgar af arsregnskabet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 27. november 2018

Direktionen

Nils Marstrand

Direktionen anser fortsat, at betingelserne for at undlade revision er opfyldt.
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors erklzering om review af arsregnskabet
Til kapitalejeren i NM Heojleddet ApS

Vi har udfert review af arsregnskabet for NM Hgjleddet ApS for regnskabsaret 1. august 2017 -
31. juli 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfort vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med

den relevante regnskabsmassige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrerende opgaver om review
af historiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udferer
handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt,
andre i selskabet samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede

bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision
udfort efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisions-
konklusion om érsregnskabet.

Konklusion

Ved det udforte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at
mene, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. august 2017 - 31. juli 2018 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors erklzering om review af arsregnskabet -
fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores review af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved reviewet eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejl-
information.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til Arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 27. november 2018

Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer
CVR-nr.: 28 99 13 55

Michael Pleehn
Statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne34455
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Selskabsoplysninger

Selskabet NM Hojleddet ApS
Skovmindevej 27
2840 Holte

CVR-nr.: 75254717
Stiftet: 31. juli 1985
Hjemsted: Rudersdal
Regnskabsar: 1. august - 31. juli

Direktion Nils Marstrand

Revisor Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer

Universitetsparken 2
4000 Roskilde

Bankforbindelse Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12
1092 Kgbenhavn K

Penneo dokumentnggle: SIINZ-1EPEA-WOTL3-FDTFT-1T772-VPT2W



TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at besidde anparter og aktier i
andre selskaber og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgerelsen for perioden 1. august 2017 - 31. juli 2018 udviser et resultat pa
kr. 3.002.502. Balancen viser en egenkapital pa kr. 38.494.135.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis

Arsregnskabet for NM Hegjleddet ApS er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg eller fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og nominelt belob.

Ved indregning og maling ma tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflegges og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbetingelserne i
Arsregnskabslovens § 110 for koncerner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedro-
rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende verdipapirer.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det ar, hvor udbyttet deklareres.
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis - fortsat

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber i Danmark. NM Hojleddet ApS
fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af den skattepligtige indkomst betales
saledes af NM Hgjleddet ApS.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i de koncernfor-
bundne selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandelene i datter- og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsverdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veer-
dien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Verdipapirer
Veardipapirer, der indregnes under omsatningsaktiver, méles til dagsverdi (berskurs) pa balance-
dagen.
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis - fortsat

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedro-
rende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skattevaerdier, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevee-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gealdsforpligtelser
Geald 1 ovrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopge-
relsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme,
indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtegter og omkostninger.
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TREKRONER

Resultatopgorelse 1. august - 31. juli

Note

Andre eksterne omkostninger

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

2 Finansielle indtaegter
3 Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT
4 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

FORDELT

10

REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2017/18 2016/17
kr. kr.

-75.548 -40.373
-75.548 -40.373
4.061.726 2.288.487
-76.387 -61.121
3.909.791 2.186.993
-907.289 -318.782
3.002.502 1.868.211
105.800 0
2.896.702 1.868.211
3.002.502 1.868.211
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TREKRONER

Balance pr. 31. juli

Aktiver

Note

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre verdipapirer og kapitalandele

Langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender
Vardipapirer

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

11

REVISION A/S

2018 2017
kr. kr.

50.000 50.000
50.000 50.000
408.000 408.000
1.732.600 1.732.600
609.652 530.100
19.355.735 18.791.935
22.105.987 21.462.635
22.155.987 21.512.635
80.000 0
13.740 10.615
0 527.257
93.740 537.872
17.707.508 12.641.601
1.604.148 3.090.161
19.405.396 16.269.634
41.561.383 37.782.269
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TREKRONER

Balance pr. 31. juli

Passiver

Note

Selskabskapital

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
7 EGENKAPITAL

Geeld til tilknyttede virksomheder
8 Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

9 Eventualposter m.v.

12

REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2018 2017
kr. kr.

125.000 125.000
38.263.335 35.366.633
105.800 0
38.494.135 35.491.633
2.658.018 2.271.136
364.230 0
45.000 19.500
3.067.248 2.290.636
3.067.248 2.290.636
41.561.383 37.782.269
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1 Personaleomkostninger

Gennemsnitlig antal beskaftigede medarbejdere 0 0

2017/18 2016/17

kr. kr.
2 Finansielle indtzegter
Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder 563.800 532.700
Renter af mellemregning med associerede virksomheder 1.200 0
Andre finansielle indtaegter 3.496.726 1.755.787

4.061.726 2.288.487

3 Finansielle omkostninger

Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder 68.100 56.500
Andre finansielle omkostninger 8.287 4.621
76.387 61.121

4 Skat af arets resultat

Beregnet skat af drets resultat 842.653 318.782
Indeholdt udenlandsk udbytteskat, tabsfort 64.636 0
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
31/7 2018 31/7 2017
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo 408.000 408.000
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris, ultimo 408.000 408.000
Opskrivninger, primo 0 0
Arets resultat efter skat 0 0
Udloddet udbytte 0 0
Opskrivninger, ultimo 0 0
Regnskabsmzessig vaerdi, ultimo 408.000 408.000
Hovedtal for tilknyttede virksomheder pr. 31. juli 2018
Ejer- Egen- Arets Regnskabs-
andel kapital resultat ~ meessig vaerdi
Navn og hjemsted % kr. kr. kr.
Marstrand Innovation A/S,
Rudersdal 68% -16.013.617 -381.592 408.000

408.000

14
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TREKRONER

STATSAUTORISEREDE REVISORER

REVISION A/S

Noter

31/7 2018 31/7 2017

kr. kr.

6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris, primo 1.732.600 1.732.600
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris, ultimo 1.732.600 1.732.600
Opskrivninger, primo 0 0
Arets resultat efter skat 0 0
Udloddet udbytte 0 0
Opskrivninger, ultimo 0 0
Regnskabsmzessig vaerdi, ultimo 1.732.600 1.732.600
Hovedtal for associerede virksomheder pr. 31. juli 2018
Ejer- Egen- Arets Regnskabs-
andel kapital resultat ~ meessig vaerdi

Navn og hjemsted % kr. kr. kr.
GamesOnTrack A/S, Holstebro 22% 1.590.954 26.137 1.732.600
1.732.600

7 Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital resultat Udbytte

kr. kr. kr.
Egenkapital, primo 125.000  35.366.633 0
Udbetalt udbytte 0 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 2.896.702 105.800
Egenkapital, ultimo 125.000  38.263.335 105.800

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter & nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt

serlige rettigheder.

Selskabskapitalen har ikke varet @ndret i de seneste 5 ar.
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
31/7 2018 31/7 2017
kr. kr.
8 Selskabsskat

Skyldig selskabsskat, primo -527.257 -582.555
Betalt selskabsskat vedrerende sidste ar 352.066 106.265
Skat af udviklingsunderskud 0 -332.530
Overfort fra datterselskab -318.782 0
Indeholdt udenlandsk udbytteskat, tabsfert tidl. ar 26.560
Skyldig skat vedrerende tidligere ar -467.413 -808.820
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 842.653 318.782
Modregnet udbytteskat -11.010 -37.219
Skyldig selskabsskat 364.230 -527.257

9 Eventualposter m.v.
Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet har ydet et ansvarligt 1&n pa kr. 16,5 mio. til den tilknyttede virksomhed Marstrand
Innovation A/S, hvor selskabet treeder tilbage for evrige kreditorer.

Selskabet indgar i en sambeskattet koncern og heefter solidarisk for betaling af selskabsskat.

BHN/jh 5282 R 2017/2018
Pdf+1 (penneo)
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