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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2019 -

30. juni 2020 for Bruhn Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019/20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 6. oktober 2020

Direktion      

Christine Bruhn Tuxen

Bestyrelse      

Thomas Christian Bruhn

formand

Anne Broeng

næstformand

Christine Bruhn Tuxen

Lars Bruhn Anders Cold
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Bruhn Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2019 -

30. juni 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Bruhn Holding ApS for regnskabsåret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der

omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-

ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt op-

når revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-

formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-

sætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning

gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrække-

lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre,

at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-

ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

3



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 6. oktober 2020

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jesper Wiinholt

statsautoriseret revisor

mne13914
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bruhn Holding ApS

Smidstruplund 11

2950 Vedbæk

CVR-nr.: 75 24 81 13

Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni

Regnskabsår: 36. regnskabsår

Hjemstedskommune: Hørsholm

Bestyrelse Thomas Christian Bruhn, formand

Anne Broeng

Christine Bruhn Tuxen

Lars Bruhn

Anders Cold

Direktion Christine Bruhn Tuxen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900 Hellerup

Advokat Mazanti-Andersen Korsø Jensen

Amaliegade 10

1256 København K

Pengeinstitut Danske Bank

Holmens Kanal 2

1090 København K
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at eje kapitalandele primært i it-virksomheder og at yde bistand med udviklingen af

disse. Selskabet kan herudover foretage investeringer i ejendomme, værdipapirer, valuta og derivater af

enhver art, herunder ikke-kommercielle forretninger, samt udøve anden virksomhed, der står i forbindelse

hermed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2019/20 udviser et underskud på DKK 497.951, og selskabets balance pr.

30. juni 2020 udviser en egenkapital på DKK 62.799.661.

Boet efter Birthe Bruhn, der ejede 19,12 % af kapitalen i Bruhn Holding ApS, indgik den 30. januar 2020

aftale med Bruhn Holding ApS om salg af Boet’s anparter tilbage til udstedende selskab. Købesummen

blev aftalt til TDKK 15.584, der blev fastsat på baggrund af en urevideret opgørelse af værdien for Bruhn

Holding ApS pr. 31. december 2019, der efter parternes opfattelse,er baseret på markedsværdien for

anparterne.

Bruhn Holding ApS har desuden den 28. januar 2020 indgået aftale med arvingerne i Boet efter Birthe

Bruhn om overdragelse af nom. TDKK 3.515 aktier i Bruhn Invest A/S, svarende til 17,07 % af

selskabskapitalen. Den samlede købesum er mellem parterne aftalt til TDKK 8.961, der blev fastsat på

baggrund af en urevideret opgørelse af værdien for Bruhn Invest A/S pr. 31. december 2019, der efter

parternes opfattelse, er baseret på markedsværdien for aktierne.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni

Note 2019/20

DKK

2018/19

DKK

Primære indtægter 1 620.842 1.617.123

Andre eksterne omkostninger -494.294 -335.350

Bruttoresultat 126.548 1.281.773

Personaleomkostninger 2 -318.463 -407.781

Resultat før finansielle poster -191.915 873.992

Resultat af dattervirksomheder -306.036 1.915.279

Resultat før skat -497.951 2.789.271

Skat af årets resultat 3 0 -23.447

Årets resultat -497.951 2.765.824

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte 1.800.000 1.800.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -3.772.088 1.915.279

Overført resultat 1.474.137 -949.455

-497.951 2.765.824
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2019/20

DKK

2018/19

DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0

Materielle anlægsaktiver 0 0

Kapitalandele i dattervirksomheder 4 36.427.685 45.414.520

Andre kapitalandele 5 848.665 955.723

Finansielle anlægsaktiver 37.276.350 46.370.243

Anlægsaktiver 37.276.350 46.370.243

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.014.128 5.343.499

Udskudt skatteaktiv 1.000.000 1.000.000

Tilgodehavende udbytteskat 1.145.976 1.085.848

Tilgodehavender 9.160.104 7.429.347

Værdipapirer 63.005.299 78.053.239

Likvide beholdninger 191.287 670.423

Omsætningsaktiver 72.356.690 86.153.009

Aktiver 109.633.040 132.523.252
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Balance 30. juni

Passiver  

Note 2019/20

DKK

2018/19

DKK

Selskabskapital 155.153 155.153

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 11.093.242 14.865.330

Overført resultat 49.751.266 63.878.194

Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.800.000 1.800.000

Egenkapital 6 62.799.661 80.698.677

Bankgæld 4.369.811 3.211.060

Leverandører af varer og tjenesteydelser 272.173 199.699

Gæld til tilknyttede virksomheder 1.113.346 1.607.214

Anden gæld 41.078.049 46.806.602

Kortfristet gæld 46.833.379 51.824.575

Gældsforpligtelser 46.833.379 51.824.575

Passiver 109.633.040 132.523.252

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7

Anvendt regnskabspraksis 8
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Noter til årsregnskabet

2019/20

DKK

2018/19

DKK

1 Primære indtægter

Kursreguleringer, netto 0 1.588.093

Udbytte, brutto 3.480.559 1.836.479

Renteindtægter, tilknyttede virksomheder 120.629 180.808

Finansielle indtægter 3.601.188 3.605.380

Renteomkostninger, bank - netto -145.031 -65.349

Kursreguleringer, netto -1.823.840 0

Puljeandel -765.505 -1.737.907

Gebyrer og porteføljehonorarer, investeringsselskaber -86.935 -126.455

Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder -36.132 -48.257

Nedskrivning af kapitalandele i IVS og NCP-IVS Fund III K/S -122.903 -10.289

Finansielle omkostninger -2.980.346 -1.988.257

Primære indtægter 620.842 1.617.123

2 Personaleomkostninger

Lønninger og gager 315.663 404.727

Andre omkostninger til social sikring m.v. 2.800 3.054

318.463 407.781

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 2

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 0

Regulering af skat og udbytteskat tidligere år 0 23.447

0 23.447
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Noter til årsregnskabet

2019/20

DKK

2018/19

DKK

4 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli 30.549.190 30.549.190

Afgang i årets løb -5.214.747 0

Kostpris 30. juni 25.334.443 30.549.190

Værdireguleringer 1. juli 14.865.330 12.950.051

Årets afgang -3.466.052 0

Årets resultat -306.036 1.915.279

Værdireguleringer 30. juni 11.093.242 14.865.330

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 36.427.685 45.414.520

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Bruhn Invest A/S Hellerup 20.582.806 %72,23 50.432.901 -423.697

2019/20

DKK

2018/19

DKK

5 Andre kapitalandele

Kostpris 1. juli 1.574.743 1.700.886

Tilgang i årets løb 15.845 45.694

Afgang i årets løb 0 -171.837

Kostpris 30. juni 1.590.588 1.574.743

Værdireguleringer 1. juli -619.020 -608.731

Andre reguleringer -122.903 -10.289

Værdireguleringer 30. juni -741.923 -619.020

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 848.665 955.723
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Noter til årsregnskabet

6 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 155.153 14.865.330 63.878.194 1.800.000 80.698.677

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -1.800.000 -1.800.000

Køb af egne kapitalandele 0 0 -15.601.065 0 -15.601.065

Årets resultat 0 -3.772.088 1.474.137 1.800.000 -497.951

Egenkapital 30. juni 155.153 11.093.242 49.751.266 1.800.000 62.799.661

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har indgået en forpligtelse overfor K/S NCP-IVS FUND III omkring investering af TDKK 1.000. Der er

call capital på TDKK 935 og pr. 30. juni 2020 udgør forpligtelsen TDKK 65.
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Noter til årsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Bruhn Holding ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2019/20 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedag-

en, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet

for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og

omkostninger.
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Noter til årsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter

af kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-

ringer, værdipapirreguleringer samt udbytter.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Driftsmidler 3-10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 14.100 omkostningsføres i anskaffelsesåret.
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Noter til årsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af  materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest for at fastslå, om genindvindingsværdien er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi. Hvis det er tilfældet nedskrives der til denne lavere genindvindings-

værdi.

Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som den højeste værdi af nettosalgsprisen og kapitalværdien.

Er det ikke muligt at fastsætte en genindvindingsværdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsættes en pålidelig genindvin-

dingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og andre kapitalandele

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identi-

ficerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tids-

punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Andre kapitalandele indregnes til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsværdien,

nedskrives til denne lavere værdi.

Værdipapirer

Værdipapirer måles til fondsbørsens salgsværdi på balancedagen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
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ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte

skat vedrører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.
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