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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 for Copenhagen Fortuna Company A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og seiskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 8. september 2016
Direktion;

/l
Thofas Just Karbfrg

Bestyrelse:
Per Heinze -~ Thomas Just Kererg Erik Thomasen
formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Copenhagen Fortuna Company A/S

Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Copenhagen Fortuna Company A/S for regn-
skabsdret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfegrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlagger og udfgrer revisionen for at opna hegj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation | koncernregnskabet og &rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke at udtrykke en kenklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledelsens regnskabsmaassige skan er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 8. september 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 30.624 23.822 19.070 17.141 11.588
Resultat af primaer drift -6.894 -4.830 -2.679 -2.692 -2.444
Resuitat af finansielle poster -582 -2.032 1.639 -1.679 =115
Arets resultat -13.541 -10.087 -2.461 -4.971 -3.131
Balancesum 224,737 200.807 98.197 60.678 59.083
Investering i materielle anlagsaktiver 24,710 74.567 0 186 43
Egenkapital 134.180 119.442 20.959 18.022 3.198
Nggletal
Afkastningsgrad -3.2% -3.2% -3,4% -4,5% -7.6%
Soliditetsgrad 59,7% 59,5% 21,3 % 29, 7% 54%
Egenkapitalforrentning -10,7 % -14,4% -12,6 % -46,9 % -75,1%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaeftigede 17 9 8 7 7
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens forretningsomrade er aktiviteter inden for spiritusbranchen.

Moderselskabets formal er at eje kapitalandele og dermed forbunden forvaltning af likvider og veerdipa-
pirer.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der har ikke vaeret sarlige forhold omkring indregning og maling, der ber omtales for at vurdere koncer-
nens resultat.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa -13.464 t.kr. mod -9.951 t.kr.
sidste ar, og koncernen og modervirksomhedens balance pr. 30. april 2016 udviser en egenkapital pa
134,180 t.kr.

Selskabet har i arets Igb faet forhgjet aktiekapitalen med 40.000 t.kr.

Serlige risici

Det er koncernens vurdering, at der ikke er saerlige risici, der pavirker koncernens drift eller balance.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af koncernens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Koncernen forventer et positivt resultat for 2016/17.
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Indtzegter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat
Minoritetsinteressers resultatandel

Arets resultat efter
minoritetsinteressernes andel

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Copenhagen Fortuna Company A/S
Arsrapport 2015/16

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
30.624 23.822 0 0
-9.544 -6.412 0 0
-27.974 -22.240 -192 -67
-6.894 -4.830 -192 -67
0 0 -8.142 -7.192
-4,669 -2.009 -4.669 -2.009
112 108 47 12
-694 -2.140 -692 -925
-12.145 -8.871 -13.648 -10.181
-1.396 -1.216 184 230
-13.541 -10.087 -13.464 -9.951
77 136 0 0
-13.464 -9.951 -13.464 -9.951
-13.464 -9,951
-13.464 -9.951
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver under udfg-
relse

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder

Kapitalandele i associerede virksom-
heder

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjalpematerialer

Fremstillede faerdigvarer og handels-
varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virk-
somheder

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiveri alt
AKTIVER I ALT

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
4,179 7.267 0 0
4.541 8.531 0 0
8.720 15.798 0 0
51.125 0 0 0
51.650 2.113 0 0
0 T2 117 0 0
102.775 74.830 0 0
0 0 164.027 184.669
4,669 0 4.669
4,669 164.027 189,338
111.495 95.297 164.027 189.338
64.397 62.476 0 0
6.873 7.672 0 0
71.270 70.148 0
14513 10.809 0 0
6.013 6.085 246 230
376 230 184 230
5.360 11.225 2.385 2.781
3.657 705 0 0
29.919 29.054 2.815 3.241
12.053 6.308 0 0
113.242 105.510 2.815 3.241
224,737 200.807 166.842 192.579
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Balance

Note

10

11

10

11

12
13
14

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Minoritetsinteresser

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser I alt
Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Anden geeld
Periodeafgraansningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaelds-
forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjeneste-
ydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
165.000 125.000 165.000 125.000
-30.820 -5.558 -30.820 -5.558
134.180 119.442 134.180 119.442
15.948 17.307
201 181 0 0
201 181 0 0
1.391 2.639 1.391 2.639
15.510 12.748 0 0
16.901 15.387 1,391 2.639
1.391 1.319 1.391 1.319
19.072 12.321 0 0
29.547 25.297 29.791 67.179
1.143 820 0 0
5.543 5.792 89 2.000
811 2.941 0 0
57.507 48.490 31.271 70.498
74.408 63.877 32.662 73.137
224.737 200.807 166.842 192.579

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Naertstdende parter
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. maj 2015
Kapitalforhgjelse

Arets resultat
Valutakursregulering

Egenkapital 30. april 2016

t.kr.

Egenkapital 1. maj 2015
Kapitalforhgjelse

Arets resultat
Valutakursregulering

Egenkapital 30. april 2016

Copenhagen Fortuna Company A/S
Arsrapport 2015/16

Koncern

Selskabskapital Overfgrt resultat 1alt
125.000 -5.558 119.442
40.000 0 40.000
0 -13.464 -13.464
0 -11.798 -11.798
165.000 -30.820 134.180

Modervirksomhed
Selskabskapital Overfgrt resultat lalt
125.000 -5.558 119.442
40.000 0 40.000
0 -13.464 -13.464
0 -11.798 -11.798
165.000 -30.820 134,180
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Copenhagen Fortuna Company A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopgegrelse

Med henvisning til ARL & 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrémsopgerelse. Virksomhedens penge-
stremme indgdr i koncernpengestremsopgerelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Flemming
Karberg Familieholding ApS.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Copenhagen Fortuna Company A/S og virksomheder,
hvori modervirksomheden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at fore-
ligge, nar modervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighe-
derne. Bestemmende indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedtagter, eller fordi modervirksom-
heden pa anden made har eller faktisk udever bestemmende indflydelse i dattervirksomheden.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktueit kan udnyttes eller konverteres
medtages ved vurderingen af om bestemmende indflydelse foreligger.

De konsoliderede virksomheders regnskaber udarbejdes efter den samme regnskabspraksis, som er be-
nyttet i modervirksomheden. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber i de kon-
soliderede virksomheder ved sammenlagning af regnskabsposter med ensartet indhold. Koncerninterne
indtzegter, omkostninger, avancer, tab, ejerandele, udbytter og mellemvarender elimineres. Kapitalan-
dele i konsoliderede virksomheder udlignes med den forholdsmasssige andel af den konsoliderede virk-
somheds dagsvaerdi af aktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede og solgte dattervirksomheder medtages i koncernresultatopggrelsen for den periode,
hvor bestemmende indflydelse foreligger. Sammenligningstallene korrigeres ikke for nyerhvervede eller
frasolgte virksomheder.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydeise anses som associerede virksomheder. Betyde-
lig indflydelse antages at foreligge nar koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne eller pd anden made har eller faktisk udgver betydelig indflydelse. Associerede
virksomheder indregnes i koncernregnskabet til indre veerdi.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital indregnes som sezerskilte poster i
resultatopgerelsen og balancen.

Virksomhedsovertagelse

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kpbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver

og afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske leve-
tid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgransningsposter og
indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til dagsvaerdien
af ikke-monetaere aktiver, der efterfelgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetaere akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter an-
skaffelsen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaagter og omkostninger.

Udenlandske tilknyttede virksomheder

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvstandige enheder.
Resultatopggrelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapita-
len.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for
en del af den samiede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende
indregnes valutakursgevinster og -tab pa |1an og afledte finansielle instrumenter indgaet til kurssikring af
udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Ved afhandelse af en selvstaendig udenlandsk virksomhed reklassificeres den akkumulerede valutakurs-
regulering fra egenkapitalen til resultatopgerelsen sammen med gevinsten eller tabet.

12



Copenhagen Fortuna Company A/S
Arsrapport 2015/16

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gald.

Kursregulering af afledte finansielle instrumenter, indgaet til sikring af forventede fremtidige penge-
stremme, indregnes i egenkapitalen, indtil den sikrede transaktion gennemfares. Safremt transaktionen
resulterer i et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede kursregulering i kostprisen pa akti-
vet eller forpligtelsen, og safremt transaktionen resulterer i en indtaegt eller omkostning, indregnes den
akkumulerede kursregulering i resultatopgerelsen sammen med den sikrede post.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes a&ndringer i dagsvardi Ipbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til kgber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010,

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter med henvis-
ning til rsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost bensevnt bruttofortjeneste.

Vareforbrug

Koncernen indregner vareforbrug svarende til rets omsaetning. Heri indgar direkte og indirekte omkost-
ninger til ravarer og hjzlpematerialer, len og gager, leje og leasing samt afskrivninger og nedskrivnin-
ger pa produktionsanlzg.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til salg og distribution i drets Igb.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivnin-
ger pa aktiver, som er knyttet til salg og distribution af virksomhedens varer.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontorom-
kostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Kostprisen med fradrag af forventet scrapvaerdi for faerdiggjorte udviklingsprojekter og erhvervede im-
materielle rettigheder afskrives lineaert over den forventede brugstid. Erhvervede immaterielle rettig-
heder omfatter patenter, rettigheder og licenser.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
rt over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle rettigheder 4-5 ar
Goodwill 5ar

Afskrivningsgrundiaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveaerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-12 &r

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p& goodwill
og andre mervaerdier pd erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Andre immaterielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlzaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles ved fgrste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med ne-
gativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomhe-
der nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indreg-
nes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig el-
ler faktisk forpligtelse til at dackke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhaengige pengestremme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsvaerdien, som udgegr den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af akti-
ver fordeles sdledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de gvrige akti-
ver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgs-
sum med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjselpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte 1&n og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger og ldneom-
kostninger indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi. Der foretages
nedskrivning til impdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt
denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Egenkapital

Foresi3et udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, prazsenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige sk@n. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belgb.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved Ianeoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indteegter i efterfglgende regnskabsar.

Nggletal
Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015",
De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet sdledes:

Resultat af primaer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

17



EY

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Copenhagen Fortuna Company A/S
Arsrapport 2015/16

Noter
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Personaleomkostninger
Lenninger 5.355 2.445 0 0
Pensioner 636 177 0 0
Andre omkostninger til social

sikring 554 198 0 0

6.545 2.820 0] 0

Gennemsnitligt antal 17 9 0 0

fuldtidsbeskaeftigede

Koncern

Koncernen har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen. Vederlaget i sammenligningsaret

udger O t.kr.

Moderselskab

Moderselskabet har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen. Vederlaget i sammenligningsaret

udger O t.kr.

Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede

virksomheder 20 12 4 12
Andre finansielle indtaegter 92 96 43 0
112 108 47 12
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til
tilknyttede virksomheder 504 676 504 871
Andre finansielle omkostninger 190 1.464 188 54
694 2.140 692 925
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Noter

Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. maj 2015
Valutakursregulering
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april 2016

Af- og nedskrivninger 1. maj 2015

Valutakursregulering
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2016
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2016

Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. maj 2015
Valutakursregulering
Tilgang i arets lgb
Overfgrsel fra andre poster

Kostpris 30. april 2016

Af- og nedskrivninger
1. maj 2015

Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
30. april 2016

Regnskabsmeessig veerdi
30. april 2016

Copenhagen Fortuna Company A/S

Arsrapport 2015/16
Koncern
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver Goodwill | alt
26.041 19.952 45,993
-1.390 0 -1.390
-725 0 25
23.926 19.952 43.878
18,774 11.421 30.195
-1.303 0 -1.303
2.276 3.990 6.266
19.747 15.411 35.158
4,179 4.541 8.720
Koncern
Andre anlzg, Materielle
Grunde og  driftsmateriel og anlegsaktiver
bygninger Inventar under udfgrelse lalt
0] 2.918 72.717 75.635
0 -207 -5.165 -5.372
2.406 32.881 0 35.287
49,128 18.424 -67.552 0
51.534 54.016 0 105.550
0 805 0 805
0 -57 0 -57
409 1.618 0 2.027
409 2.366 0 2.775
51.125 51.650 0 102.775
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Noter

Finansielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. maj 2015
Kostpris 30. april 2016

Veerdireguleringer 1. maj 2015
Andel af drets resultat
Nedskrivning

Verdireguleringer 30. april 2016
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2016

t.kr.

Kostpris 1. maj 2015
Afgang i drets Igb

Kostpris 30. april 2016

Verdireguleringer 1. maj 2015
Valutakursregulering

Andel af 8rets resultat
Nedskrivning

Veerdireguleringer 30. april 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Dattervirksomheder

1. Datterselskab

1.2. Datterselskab

1.3. Datterselskab

2. Datterselskab

2.2. Datterselskab

2. Anthon Thorup & Sen, Arhus A/S

Koncern

Kapitalandele |
associerede virk-
somheder

6.678
6.678

-2.009
-1.219
-3.450

-6.678
0

Modervirksomhed

Kapitalandele | Kapitalandele i
tilknyttede virk-  associerede virk-
somheder somheder | alt

182.432 6.678 189.110
-725 0 =725

181.707 6.678 188.385

2.237 -2.009 228
-11.798 0 -11.798
-8.119 -1.219 -9.338
0 -3.450 -3.450

-17.680 -6.678 -24.358
164.027 0 164.027

Ejerandel

90,50 %
90,50 %
90,50 %
100,00 %
90,20 %
100,00 %

Oplysninger om datterselskaber er udeladt | overenstemmelse med arsregnskabslovens § 72, stk. 4,

Associerede virksomheder
1. Den Ny Spritfabrik A/S

Ejerandel

45,00 %
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Noter
Periodeafgransningsposter

Koncern

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der vedrerer efterfglgende &r.

Modervirksomhed

tkr. 2015/16 2014/15

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 3.300 stk. a nom. 50.000,00 kr. 165.000 165.000

165.000 165.000

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:

t.kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

Saldo primo 125.000 30.000 25.000 5.000 0

Kapitalforhajelse 40.000 95.000 5.000 20.000 5.000
165.000 125.000 30.000 25.000 5.000

Selskabet har ikke afholdt omkostninger i forbindelse med kapitalforhgjelsen.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

De langfristede gaeldsforpligtelser vedrerende anden gaeld forfalder indenfor 1-4 ar.

Af de langfristede periodeafgrasnsningsposter forfalder 11.454 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.
Den kortfristede andel udger 811 t.kr., og resterende periodeafgraningsposter pa 4.056 t.kr. indtaegs-

feres indenfor 1-4 ar.

Moderselskab

De langfristede galdsforpligtelser vedregrende anden gaeld forfalder indenfor 1-4 &r,

Periodeafgraensningsposter

Koncern

Periodeafgraensningsposter omfatter offentlige tilskud.
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Noter
Sikkerhedsstillelser

Koncern

Koncernen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. april 2016.

Modervirksomhed
Moderselskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. april 2016.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre gkonomiske forpligtelser

Koncern
Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 2.705 t.kr. (2014/15: 3.220 t.kr.).

Modervirksomhed

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet som administrationsselskab samt med gvrige danske
tilknyttede virksomheder. Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen
for betaling af selskabsskatter for indkomstaret 2013 og kildeskatter, som forfalder til betaling 1. juli
2012 eller senere i sambeskatningskredsen.

Nartstdende parter

Koncern

Copenhagen Fortuna Company A/S' nartstdende parter omfatter fglgende:

Transaktioner med tilknyttede virksomheder, som ikke er indgdet pa normale markedsvilkar

Der har ikke vaeret transaktioner med narstdende parter, som ikke er foretaget pa normale
markedsvilkar.

Moderselskab

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirk-
Modervirksomhed Hjemsted somhedens koncernregnskab

Flemming Karberg Familieholding ApS Kebenhavn www.virk.dk
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