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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for Hepa Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 21. november 2018

Direktion:

Henrik Holst Andersen



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Hepa Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Hepa Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30.
juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 21. november 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638



HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........cccovviiiiiiiiiiiiiiinn.
Driftsresultat far afskrivninger / EBITDA.
Driftsresultat / EBIT.........ccooeevvivineennnnnn.
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat................cccooeee..
Arets resultat..........cccocovveveieeeciieeee.

Balance
Balancesum.........cooeviviiiiiiiiii,
Egenkapital...........cccoeeeiiiiiini .

Pengestramme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Nogletal
Soliditetsgrad.........c.coovveeiiiiiiiiiii,

Egenkapitalforrentning...................eeuueee.
EBITDA-mMargin........cccooeeeevvveeeeiiieeeeeeneenn.
Afkastningsgrad..............ccoveeeiiiiiineeennnnn.

Gennemsnitligt antanl medarbejdere.....

2017/18
mio kr.

1,1

84,1 %
49,7 %
36,0 %
4,1 %
109

2016/17
mio kr.

52,6 %
9,1%
29,0 %
6,1%
97

2015/16
mio kr.

49,2 %
2,5%
23,2 %
3,7%
109

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

EBITDA-margin

Afkastningsgrad

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2014/15
mio kr.

46,1 %
4,6 %
25,7 %
4,0 %
106

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat far skat x 100

EBITDA x 100
Bruttoresultat

Gennemsnitlig egenkapital

Driftsresultat x 100

Gennemsnitlig balancesum

2013/14
mio kr.

44,5 %
-15,3 %
-10,1 %
-5,6 %

108



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets veaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje kapitalandele i
datterselskaber. Hovedparten af datterselskaberne producerer og afsaetter el-materiel, LED samt
herved beslaegtede produkter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Gennemgaende er der stigende og god aktivitet i de segmenter, vores virksomheder arbejder med og
iseer de udenlandske datterselskaber bidrager vaesentligt til det samlede overskud. Deraf har
udviklingen i 2017/18 vaeret positiv og som forventet ved aret begyndelse. Arets resultat pr. 30. juni
2018, er samtidig pavirket positivt fra salget af Elworks A/S.

Koncernens andel i et svensk selskab, er i arets leb nedbragt fra en ejerandel pa 20% til 1,56%. Den
sidste ejerandel forventes solgt i 2018/19.

Koncernen har opnaet et samlet resultat fgr skat pa +25,1 mio.kr. mod sidste ars +2,5 mio.kr.
Driftsresultatet for 2017/18 anses af ledelsen for varende tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat for 2017/18 har under hensyn til den positive effekt af salget af Elworks A/S vaeret
som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Rente- og valutarisici:

Som falge af koncernens aktiviteter i Hong Kong og Kina er koncernens resultat og egenkapital pavirket
af udviklingen i USD, HKD, RMB.

Miljeforhold
Koncernens selskaber overholder alle de til enhver tid gaeldende miljgkrav, og det tilsigtes konstant at
veere pa forkant med udviklingen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernens produktionsselskaber udvikler til stadighed nye produkter bestemt for el-branchen,
primeert til Europa, men ogsa til asiatiske markeder.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer et tilfredsstillende resultat for regnskabsaret 2018/19.



RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleudgifter.

Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT

.....................

Indtaegter af kapitalandele..........

Andre finansielle i

ndtaegter-.........

Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af ordineert resultat.............

ARETS RESULTAT

.....................

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
9.148.182 18.134.942 -316.630 -227.597
1 -5.849.643 -12.870.538 -293.581 -300.000
-1.249.804  -1.950.723 -190.622 0
2.048.735 3.313.681 -800.833 -527.597
2 23.363.643 -598.741 26.002.286 2.816.807
3 65.013 168.562 27.906 512
4 -353.425 -383.428 -83.292 -233.619
25.123.966 2.500.074 25.146.067 2.056.103
5 13.468 -1.144.361 -8.633 -700.390
6 25.137.434 1.355.713  25.137.434 1.355.713



BALANCE 30. JUNI

11

AKTIVER Note

Immaterielle anlagsaktiver........ 7

Produktionsanlaeg og maskiner......
Andre anlaeg og inventar.............
Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver............ 8

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder..........ccoeieviiinnnn,
Kapitalandele i associerede
virksomheder..........ccoevvvviinnns,

Andre veerdipapirer..........c........
Lejedepositum og andre
tilgodehavender.......................
Finansielle anlaegsaktiver........... 9

ANLAGSAKTIVER............couueet,

Ravarer og hjaelpematerialer........
Varer under fremstilling..............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........ccccccvvvvinnne.n,
Forudbetalinger for varer............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavende fra salg..............
Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.........cccovviviinnnnn..,
Udskudte skatteaktiver...............

Periodeafgraensningsposter.......... 10

Likvider.....covvvviiiiiiiiiiinnnnnnnns,
OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......ccovviiiiiiiiiins,

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
0 677.608 0 0
1.004.025 1.183.919 0 0
1.004.025 1.861.527 0 0
1.325.422 3.236.196 0 0
2.085.996 2.588.603 872.205 856.327
41.331 593.561 0 0
3.452.749 6.418.360 872.205 856.327
0 0 12.919.617 34.465.230
0 0 0 0
0 0 0 0
0 515.177 0 0
0 515.177 12.919.617 34.465.230
4.456.774 8.795.064 13.791.822 35.321.557
4.101.687 4.222.419 0 0
2.484.038 1.877.362 0 0
2.319.767 19.673.566 0 0
47.621 1.273.574 0 0
8.953.113 27.046.921 0 0
4.528.253 12.881.677 0 0
0 0 1.489.018 236.836
0 765.762 0 190.758
12.118.735 880.940 11.000.030 22.032
271.968 0 271.968 0
56.401 1.384.388 13.401 0
16.975.357 15.912.767 12.774.417 449.626
17.992.833 968.331 15.011.421 0
43.921.303 43.928.019 27.785.838 449.626
48.378.077 52.723.083 41.577.660 35.771.183



BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

12

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for netto opsk. efter

indre vaerdis metode..................
Overfort overskud.........ccccceeeu.t.

EGENKAPITAL.........cccovviinninnnn,

Kreditinstitutter.......................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet geaeld..
Kreditinstitut........c.ooeeviieinnne.n,
Modtagne forudbetalinger...........
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Selskabsskat.......coovvveieiiinnnnnnn,
Andengaeld.....covvvinniiiiiinnnnnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....ccoviiiiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
200.000 200.000 200.000 200.000
0 0 12.285.848 9.631.461
40.470.742  27.548.971 28.184.894 17.917.510
40.670.742 27.748.971 40.670.742 27.748.971
682.000 2.592.327 0 1.700.000
12 682.000 2.592.327 0 1.700.000
12 210.000 518.475 0 340.000
1.405.823 9.843.022 697.823 5.709.804
105.661 108.169 0 0
4.251.115 7.759.143 0 0
1.333 0 1.333 0
1.051.403 4.152.976 207.762 272.408
7.025.335 22.381.785 906.918 6.322.212
7.707.335 24.974.112 906.918 8.022.212
48.378.077 52.723.083 41.577.660 35.771.183
13
14
15



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2017........cccceeeenaenn
Valutakursreguleringer..........ceeeveeennne
Forslag til arets resultatdisponering.......
Udbetalt ekstraordinaert udbytte..........

Egenkapital 30. juni 2018..................

Egenkapital 1. juli 2017.......cccevvennnens
Valutakursreguleringer...........cccevvennnn
Overfarsel til/fra andre poster.............
Forslag til arets resultatdisponering.......
Udbetalt ekstraordinaert udbytte..........

Egenkapital 30. juni 2018..................

Koncernen

13

Foreslaet
Overfort  udbytte for

Anpartskapital overskud regnskabsaret

200.000 27.548.971
-215.663

13.137.434 12.000.000
-12.000.000

0

...............
...............

200.000 40.470.742 0

Moderselskabet

| alt

27.748.971
-215.663
25.137.434

-12.000.000

40.670.742

Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis
metode

Foreslaet
Overfert  udbytte for

Anpartskapital overskud regnskabsaret

200.000 9.631.461
-215.663

231.407  -231.407
2.638.643 10.498.791 12.000.000
-12.000.000

17.917.510 0

200.000 12.285.848 28.184.894 0

| alt

27.748.971
-215.663

25.137.434

-12.000.000

40.670.742



PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Arets resultat

Arets afskrivn
Tilbagefarsel

inger tilbagefart....cccoviiiiiiiiiiiiiii e
af realisationsavanCer.....ovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeees

Resultat af datterselskaber.......cvoeiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Skat af arets resultat tilbagefart........cocvevvveeiieieiiiieieieieieeieeeeeaenns
[0 1¢: 11 0] ¢ s [o] Ue A PP
Betalt selskabsskat, . ooueireeiiieiiiiiiiiiiiieii e eeieeeieeeeneeeaneen
Zndring i varebeholdninger......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeiieeeeeaes
Zndring i tilgodehavender......cooviiiiiiiiiiiiiii i eee e naeas
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......cccovvvvviiiiiiinnnnn..

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cc.ovviiiiiiiiiiiiiiiians

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaanns

Keb af materi

elle anlaegsaktiVer....oouviiii i

Salg af materielle anlaagsaktiver.....c.cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeenns

Kaeb af finansi

elle anlaegsaktiVer....ooviiiii i e

Salg af finansielle anlaagsaktiver.....c.civviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeenns

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccooviiiiiiiiiiinin,

Provenu ved |

angfristet lANOPtagelse....ovvvvriveeriiiieiiiiiiiiereeieenennes

AFArag PA LAN. . ..o neeie ittt
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter...................

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........ccovvviiiiiiniinnnnne.

ZNDRING I LI

KVIDER......coiiiii ittt reeene e eaannas

(1247 (o 1= o T 1V P PP PP

LIKVIDER 30.

JUNI ..................................................................

Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....coueiiitiiiiiiii i eier e e eeeeaanees
Geeld til kreditinstitutter . .oocvvee e

LIKVIDER, INDESTAENDE ......c.uituniiiiiiniiineiineiieeieeineiieeineeieennenn
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Koncernen
2017/18 2016/17
kr. kr.
25.137.434 1.355.713
1.249.804 1.950.723
0 107.272
-23.363.643 598.741
-13.468 1.144.361
-215.217 -204.885
0 44.000
-511.676 343.870
-15.117.995 -2.155.424
845.493 1.750.746
-11.989.268 4.935.117
0 -373.073
-1.143.362 -4.255.202
523.494 3.153.493
0 -48.157
47.647.144 0
47.027.276 -1.522.939
0 1.070.804
-2.218.802 -340.000
-12.000.000 -600.000
4.642.494 0
-9.576.308 130.804
25.461.700 3.542.982
-8.874.690 -12.417.672
16.587.010 -8.874.690
17.992.833 968.332
-1.405.823 -9.843.022
16.587.010 -8.874.690



NOTER

Personaleudgifter

Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 109 (2016/17: 97)
Moderselskabet: 1 (2016/17: 1)

Lon 0g gager..cccvvvvreeeeeeenennnnns
Pensioner.......ccoeevvvviiiinnnnnn..
Andre omkostninger til social

SIKIING .t eeeitiiiiieiiieeienaneens

Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder................
Resultat af kapitalandele i
associerede virksomheder.........

Andre finansielle indtasgter
Tilknyttede virksomheder.........
Finansielle indtaegter i avrigt....

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.........
Finansielle omkostninger i gvrigt

Skat af ordinaert resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst............
Regulering af udskudt skat........

.....

.....

.....

.....

.....

Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
5.388.618 11.442.720 287.664 300.000
5.728 881.105 5.728 0
455.297 546.713 189 0
5.849.643 12.870.538 293.581 300.000
23.363.643 0 26.002.286 3.415.548
0 -598.741 0 -598.741
23.363.643 -598.741 26.002.286 2.816.807
0 0 27.906 270
65.013 168.562 0 242
65.013 168.562 27.906 512
0 0 0 69.710
353.425 232.639 83.292 163.909
353.425 232.639 83.292 233.619
-271.968 0 -182.125 -21.019
258.500 1.144.361 190.758 721.409
-13.468 1.144.361 8.633 700.390
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for netto-
opsk. efter indre vaerdis metode..... 0 0 2.654.387 3.415.548
Overfert resultat........ccceevvnnenn. 25.137.434 1.355.713 22.483.047  -2.059.835
25.137.434 1.355.713  25.137.434 1.355.713

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning af ekstraordinaert udbytte pa 6.000.000

kr.

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen
Software Rettigheder
KoStpris 1. JUli 2017, c..eieeiieiieiii i i e et eeeeeeeeneeanenes 1.784.368 2.044.142
Valutakursregulering til ultimokurs..........cooeeviiiiiiiiiiiinnn... 0 548
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed......................... -1.784.368 0
Kostpris 30. juni 2018......coiiiiiiiiiiiiiiiii i e eeeeeans 0 2.044.690
Afskrivninger 1. Juli 2017 ....eeiiiiiiiii e eaeeen 1.106.760 860.223
Valutakursregulering til ultimokurs.........ccvveeiiiiiiiiiiiinnnnne. 0 8.278
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.............. -1.142.760 0
Arets afsKriVRINGEr ... .uivie e 36.000 172.163
Afskrivninger 30. juni 2018........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeenees 0 1.040.664
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018.............cocevvvennnnnnn. 0 1.004.026
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Produktionsanlaeg  Andre anleeg og Indretning af
og maskiner inventar lejede lokaler
Kostpris 1. juli 2017...cceeviieiiiiiiiiiiiieeneens 9.102.895 3.592.021 5.405.116
Valutakursregulering.......cceeeveeeieeeenneennnnenns 805 -3.646 213
TilGANG, ettt enes 332.802 801.567 8.993
AfGaNG. ..ottt -16.427 -722.935 0
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed...... -4.399.935 -469.331 -4.001.210
Kostpris 30. juni 2018............cccceviiiieenneen. 5.020.140 3.197.676 1.413.112
Af- og nedskrivninger 1. juli 2017.................. 5.866.699 1.003.418 4.811.554
Valutakursregulering........cooeeeeiiiiinniinnnnnns 1.285 203 229
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede -2.571.005 -493.170 -3.474.752
] <] O
Arets afskrivninger.........coovvvviniinineiniennnnn. 397.739 601.229 34.750
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018............. 3.694.718 1.111.680 1.371.781
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018.......... 1.325.422 2.085.996 41.331
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver
Arets afskrivninger ........cccoevveviviinininninnen.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018

Finansielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. juli 2017..ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenns
OVerfarsel...eeeeieii i ceeiaeeaas
Kostpris 30. juni 2018.........ccceviiiiiiinnnnn..

Af- og nedskrivninger 1. juli 2017
Overfarsel....coeviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenes
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018

.................................................... 120.124

................................................. 872.205

....................

....................

Moder-
selskabet
Andre anlaeg og
inventar
........................................ 856.327
........................................ 671.500
........................................ -535.498
........................................ 992.329
.................................. -62.475
........................................ 182.599
Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder veerdipapirer
1.478.085 0
-1.478.085 1.478.085
0 1.478.085
1.478.085 0
-1.478.085 1.478.085
0 1.478.085
0 0
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NOTER

Moderselskabet

Kostpris 1. juli 2017...cueeeiiiiiiiiiiiiiieeeenns
(0)V<] 5 7] 5 =] WP

Opskrivninger 1. juli 2017....ccovviiiiiiiiiiinnnenn.
Valutakursregulering........cooeeeevieiineiinnnnnnns
Udloddet resultat ......cooevvviiiiiiiiiiiiinnnnnnn,
Arets resultat .......ccceevveineiiiiniiieiieiieeiennns

Af- og nedskrivninger 1. juli 2017..................
Overfarsel...oee i
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

Holst Andersen Sourcing ApS, Frederikshavn....
B&H China Ltd., Hong Kong inklusiv Holst

Andersen Manufactoring Zhuhai Ltd, Kina........
Holst Andersen Lighting A/S, Frederikshavn.....

Periodeafgransningsposter

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

24.833.769
0
-24.200.000
633.769

9.631.461
67.229
-834.900
2.638.643
-272.649
1.056.064
12.285.848

oo

12.919.617

Egenkapital
-179.158

12.685.769
233.848

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1.478.085
-1.478.085
0

0

[eNeoNoNoNoNoNe)

1.478.085
-1.478.085
0

0

Arets resultat

-82.285

1.889.928
-247.771

Andre
vaerdipapirer

0
1.478.085
0
1.478.085

[eNeoNoNoNoNoNoe)

0
1.478.085
1.478.085

0

Ejerandel
100 %

100 %
100 %

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer, der

vedragrer det efterfalgende regnskabsar.
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlagsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. juli............. 765.762 1.910.124 190.758 912.167
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen..........cceeuuneet, -258.500  -1.144.362 -190.758 -721.409
Regulering udskudt skat ved
frasolgte selskaber...........ccceeneenn. -507.262 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 30. juni......... 0 765.762 0 190.758
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgaeld
gaeld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter.................ooll. 3.110.802 892.000 210.000 0
3.110.802 892.000 210.000 0
Moderselskabet
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgaeld
geeld i alt geeld i alt naste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter...........cooeiiinne 2.040.000 0 0 0
2.040.000 0 0 0

Eventualposter mv.
Koncernen har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 1.444 tkr i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 31. marts 2021.

Moderselskabet har afgivet stotteerklaering overfor dattervirksomhederne Holst Andersen
Sourcing ApS, B&H China Ltd. og Holst Andersen Manufactoring Zhuhai Ltd. samt afgivet
selvskyldnerkaution overfor Holst Andersen Lighting A/S" mellemvarende med pengeinstitut.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
A/S Knud Uggerhgj har taget ejendomsforbehold i en af koncernens biler, hvis
regnskabsmaessige vaerdi udger 857 tkr. pr. 30. juni 2018

Naertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Henrik Holst Andersen, Charlottevej 8, Kilden, 9900 Frederikshavn (anpartshaver og direktar)

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fgrnavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hepa Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Hepa Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Hepa Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.



22

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Software og rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Software og rettigheder afskrives over den forventede
gkonomiske brugstid, der for software er 3 ar og for rettigheder 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ceevueeeiriiinteeieenieeereenreeeresennnneeenns 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-8 ar 0%
Indretning af lejede loKaler......covviriiiiiiiiiiii e eeieeeeeaes 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.





